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"Finanšu Stabilitātes Pārskatā" analizēta un novērtēta Latvijas finanšu sistēmas darbība un riski, īpašu uzmanību 
pievēršot kredītiestāžu darbībai, balstoties uz finanšu tirgus datiem līdz 2013. gada 15. martam, ekonomiskajiem 
datiem līdz 2013. gada februāra beigām vai vēlāk pieejamiem datiem, kredītiestāžu, NFS un finanšu infrastruktūras 
datiem līdz 2012. gada 31. decembrim. Prognozes balstītas arī uz jaunākajiem pieejamiem datiem.

Aprēķinot ROE, KPR, pirmā līmeņa KPR, atklāto valūtas pozīciju, FKTK noteikto likviditātes rādītāju, kā arī 
likviditātes un kredītriska jutīguma un stresa testu rezultātu un valūtas un procentu likmju riska jutīguma analīzes 
rezultātus, netiek iekļauti Latvijas Republikā reģistrēto ārvalstu kredītiestāžu filiāļu dati.

Izdevumā "Finanšu Stabilitātes Pārskats" izmantoti CSP, FKTK, LURSOFT (Latvijas Republikas Uzņēmumu 
reģistra datubāzes), LCD, NVA, BORRPEHUJ, RHXWHUV, SIA "Latio", SIA "Ober Haus Real Estate Latvia", SIA "Arco 
Real Estate", ECB, EXURVWDW, Valsts vienotās datorizētās zemesgrāmatas, Valsts zemes dienesta, Valsts kases un 
Latvijas Bankas dati.

Sagatavojot grafiskos attēlus un tabulas, izmantoti BORRPEHUJ (1.1.–1.3. att.), CSP (1.4.–1.6., 1.8., 1.10.–1.14., 
3.1. un 3.2. att.), NVA (1.6. att.), ECB, attiecīgo valstu centrālo banku un/vai Latvijas Bankas (1.7., 1.9., 1.10., 
1.14., 1.16., 2.1., 2.14., 2.15., 2.18., 2.31.–2.35., 2.39., 3.1., 4.1.–4.3. att. un 2.2. un 4.1. tabula), VID (1.8. att.), 
EXURVWDW (1.11. att.), SIA "Arco Real Estate" un SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" (1.15. att.), SIA "Latio"  
(1.15. un 1.16. att.), Latvijas Bankas organizētās kredītiestāžu veiktās aptaujas par riskiem Latvijas finanšu sistēmā 
(1.17. att. un 1.1. tabula), FKTK (2.2.–2.4., 2.16., 2.17., 2.19., 2.22., 2.25.–2.28., 2.36, 2.37., 2.39., 3.3., 3.4. att. 
un 2.1. tabula), Latvijas Bankas organizētās kredītiestāžu veiktās kreditēšanas aptaujas (2.5.–2.13. att.), Latvijas 
Bankas aprēķini, t.sk. pamatojoties uz FKTK (2.20., 2.21., 2.23., 2.24., 2.29, 2.30., 2.38., 2.40., 2.41. att. un  
2.3. tabula), RHXWHUV (2.39. att.) un LCD (4.4., 4.5. att. un 4.2. tabula) datiem.
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AS ± DNFLMX VDELHGUƯED
AS9 ± APHULNDV SDYLHQRWƗV 9DOVWLV
&FS ± FLWL ¿QDQãX VWDUSQLHNL
&SP ± LDWYLMDV RHSXEOLNDV &HQWUƗOƗ VWDWLVWLNDV SƗUYDOGH
'EN2S ± L&' YƝUWVSDSƯUX QRUƝƷLQX VLVWƝPD
'9P ± YƝUWVSDSƯUX SLHJƗGH SUHW VDPDNVX �delivery versus 
payment� '9P�
EBI ± ELURSDV BDQNX LHVWƗGH
E&B ± ELURSDV &HQWUƗOƗ EDQND
EE= ± ELURSDV ENRQRPLNDV ]RQD
EFSF ± ELURSDV FLQDQãX VWDELOLWƗWHV IRQGV (European Financial 
Stability Facility)
EI2PA ± ELURSDV ASGURãLQƗãDQDV XQ DURGSHQVLMX LHVWƗGH 
�European Insurance and Occupational Pensions Authority;  
EI2PA�
EK ± ELURSDV KRPLVLMD
EKS ± LDWYLMDV BDQNDV HOHNWURQLVNƗ NOƯULQJD VLVWƝPD
EKS �� ± ELURSDV KRQWX VLVWƝPD ����
E0S ± ENRQRPLNDV XQ PRQHWƗUƗ VDYLHQƯED
E2NIA ± HLUR X] QDNWL L]VQLHJWR NUHGƯWX YLGƝMDLV LQGHNVV (Euro 
overnight index average)
ES ± ELURSDV SDYLHQƯED 
ES�� YDOVWLV ± YDOVWLV� NXUDV LHWLOSD ES SLUPV ����� JDGD 
�� PDLMD
ES0 ± ELURSDV SWDELOLWƗWHV PHKƗQLVPV (European Stability 
Mechanism)
EURIB2R ± HLUR VWDUSEDQNX NUHGƯWX SURFHQWX OLNPMX LQGHNVV 
(euro interbank offered rate)
FKTK ± FLQDQãX XQ NDSLWƗOD WLUJXV NRPLVLMD
F2P ± EH]QDXGDV SƗUYHGXPL �free of payment� F2P�
FRS ± AS9 FHGHUƗOR UH]HUYMX VLVWƝPD

*AP ± SƗUFHQRãDQDV VWDUSƯED MHE P-A XQ P-S 
VWDUSƯED
IKP ± LHNã]HPHV NRSSURGXNWV
I9I ± LHSLUNXPX YDGƯWƗMX LQGHNVV   
KPR ± NDSLWƗOD SLHWLHNDPƯEDV UƗGƯWƗMV
L&' ± LDWYLMDV &HQWUƗODLV GHSR]LWƗULMV
0FI ± PRQHWƗUƗ ¿QDQãX LHVWƗGH
NFS ± QHEDQNX ¿QDQãX VHNWRUV
N9A ± NRGDUELQƗWƯEDV YDOVWV DƧHQWǌUD
N9S ± NHDWNDUƯJR 9DOVWX SDGUDXG]ƯED
P-A ± SUHW SURFHQWX OLNPMX SƗUPDLƼƗP MXWƯJLH DNWƯYL
P-S ± SUHW SURFHQWX OLNPMX SƗUPDLƼƗP MXWƯJƗV 
VDLVWƯEDV
P9N ± SLHYLHQRWƗV YƝUWƯEDV QRGRNOLV
P9KIS ± SƗUYHGXPX YƝUWVSDSƯUX NROHNWƯYR 
LHJXOGƯMXPX VDELHGUƯEDV
RI*IB2R ± ODWX VWDUSEDQNX NUHGƯWX SURFHQWX OLNPMX 
LQGHNVV (Riga interbank offered rate)
R2A ± DNWƯYX DWGHYH
R2E ± NDSLWƗOD DWGHYH
RSA ± ULVND VYƝUWLH DNWƯYL
SA0S ± LDWYLMDV BDQNDV VWDUSEDQNX DXWRPDWL]ƝWƗ 
PDNVƗMXPX VLVWƝPD
SIA ± VDELHGUƯED DU LHUREHåRWX DWELOGƯEX
S9F ± SWDUSWDXWLVNDLV 9DOǌWDV IRQGV
9DR ± PDNVLPƗOLH LHVSƝMDPLH ]DXGƝMXPL QRWHLNWƗ 
ODLND SRVPƗ DU QRWHLNWX YDUEǌWƯEX (Value-at-Risk)
9I' ± 9DOVWV LHƼƝPXPX GLHQHVWV
9SA2I ± YDOVWV VRFLƗOƗV DSGURãLQƗãDQDV REOLJƗWƗV 
LHPDNVDV
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KOPSAVILKUMS

2012. gadu raksturo veiksmīga iekšzemes makro   finansiālās vides attīstība, kas veicināja 
Latvijas finanšu sistēmas stabilitātes nostiprināšanos un kredītiestāžu pelnītspējas 
atgūšanu. Kredītiestādes kopumā tur   pināja uzturēt augstu kapitalizācijas un uzkrājumu 
līmeni, saglabājot lielu ne pa redzēto zaudējumu absorbētspēju. Kredītiestāžu finansējuma 
struktūrā auga īs termiņa finansējuma īpatsvars, bet, tā kā joprojām bija liels kredītiestāžu 
likvīdo aktīvu īpatsvars, kopumā saglabājas augsta kredītiestāžu spēja absorbēt finan­
sējuma aizplūdes šokus. 2013. gadā gaidāma turpmāka iekšzemes makrofinansiālās 
vides uzlabošanās un Lat vijas finanšu sistēmas nostiprināšanās. Taču norises ārējā 
mak  ro    finansiālajā vidē, īpaši saistībā ar eiro zonas valsts parāda krīzi, saglabājas kā 
galvenais Latvijas finanšu sis tē mas nenoteiktības un sistēmiskā riska avots, īpaši ņe mot 
vērā to, ka mājsaimniecību maksātspēja joprojām ir ierobežota.

Lai gan ekonomiskā izaugsme Eiropā kļuva vājāka un ārējie riski joprojām saglabājās 
augsti, līdz ar stabilizāciju Eiropas un pasaules finanšu tirgos un pasākumiem EMS 
stip ri nāšanai ārējie riski Latvijas finanšu sistēmas stabilitātei 2012. gadā nedaudz ma­
zinājās. Turklāt tos līdzsvaroja stabilā situācija galvenajās Ziemeļvalstu mātesbankās 
un to mītnes zemēs, kā arī kopumā pozitīvais ekonomiskās izaugsmes temps galvenajās 
tirdzniecības partnervalstīs. 

Riski finanšu stabilitātei saistībā ar iekšzemes makrofinansiālās vides attīstību 2012. gadā 
samazinājās, jo tautsaimniecības attīstība norisēja dinamiski un sabalansēti. Ekonomiskā 
izaugsme un patērētāju un uzņēmēju noskaņojuma rādītāji bija noturīgi pret nenoteiktību 
ārējā ekonomiskajā vidē, inflācija saglabājās zema, nodarbināto atalgojuma palielināšanās 
atbilda darba ražīguma kāpumam, nodarbinātība pieauga, saglabājās zems maksājumu 
bilances tekošā konta un valsts konsolidētā kopbudžeta deficīts. Pozitīvās tendences 
ma krofinansiālajā vidē veicināja nefinanšu sabiedrību un mājsaimniecību maksātspējas 
pakāpenisku pieaugumu, kā arī Latvijas kredītreitinga un tā nākotnes vērtējuma uzlaboju­
mu un strauju riska uztveres un procentu likmju samazināšanos valdības vērtspapīru tirgū.

2012. gadā nedaudz samazinājās kredītiestāžu kredītrisks, jo līdz ar labvēlīgajām norisēm 
taut saimniecībā, pakāpenisku aizņēmēju maksātspējas uzlabošanos un parādu sloga ma­
zi nāšanos, kā arī kredītiestādēm attīrot bilances no bezcerīgajiem kredītiem un aktīvāk 
strā dājot ar problemātiskajiem kredītiem, turpinājās kredītiestāžu kredītportfeļa kvalitātes 
uz labošanās. Turklāt kavēto un pārstrukturēto kredītu apjoma kritums paātrinājās. To­
mēr kredītrisks joprojām saglabājas kā nozīmīgs risks kredītiestādēm, jo kavēto un 
pār  struk turēto kredītu īpatsvars ir samērā liels un mājsaimniecību rezerves absorbēt pa­
pildu šokus ir ierobežotas vēl arvien augstā bezdarba un kopumā zemā mājsaimniecību 
ienākumu līmeņa dēļ.

2012. gadā turpinājās saistību samazināšanās process un kredītiestāžu aktīvi saruka. Ie­
priek šējos gados izsniegto kredītu pamatsummas atmaksas apjoms joprojām pārsniedza 
no jauna izsniegto kredītu apjomu. Taču kredītportfeļa gada samazināšanās temps būtiski 
palēninājās, jo aktivizējās nefinanšu sabiedrību kreditēšana. Nefinanšu sabiedrību pie­
prasījums pēc kredītiem pieauga, un nefinanšu sabiedrību kredītu standartus labvēlīgi 
ietekmēja kredītiestāžu konkurence, labāks nefinanšu sabiedrību maksātspējas un 
mak ro  ekonomiskās situācijas vērtējums, kā arī pašu kredītiestāžu finansiālā stāvokļa 
uzlabošanās. Vienlaikus mājsaimniecībām izsniegtais kredītu apjoms joprojām bija 
ne liels, atspoguļojot šauro potenciālo maksātspējīgo aizņēmēju loku mājsaimniecību 
sektorā. 

Kredītiestāžu finansējuma struktūrā saglabājās līdzšinējās tendences – līdz ar kopējā kre ­
dītportfeļa sarukumu turpināja samazināties Ziemeļvalstu mātesbanku resursi Latvijas 
meitasbankās, saglabājās stabils rezidentu noguldījumu atlikums, savukārt nerezidentu 
noguldījumu atlikums pieauga. Sarūkot no mātesbankām saņemtajiem ilgtermiņa finanšu 
resursiem un augot īs termiņa noguldījumu atlikumam, kredītiestāžu pasīvos samazinājās 
ilgtermiņa resursu īpatsvars un pieauga kredītiestāžu aktīvu un pasīvu termiņstruktūras 
nesa balansētība. 
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TDþX LDWYLMDV BDQNDV YHLNWLH OLNYLGLWƗWHV VWUHVD WHVWL� NDV QRYƝUWƝ UHVXUVX DL]SOǌGHV LH�
VSƝMDPR VHNX QR]ƯPƯJXPX� OLHFLQD� ND� NUHGƯWLHVWƗåX OLNYƯGDMLHP DNWƯYLHP VDJODEƗMRWLHV 
DXJVWƗ OƯPHQƯ� NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMD DEVRUEƝW UHVXUVX DL]SOǌGHV ãRNXV NRSXPƗ LU DXJVWD� 
W�VN� DUƯ WƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP� NXUDV SLHVDLVWD ƯVWHUPLƼD QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPXV� MR WLH 
OLHOƗNRWLHV WLHN L]YLHWRWL OLNYƯGRV SDUƗGD YƝUWVSDSƯURV YDL QRJXOGƯMXPRV OLHOƗV ƗUYDOVWX 
NUHGƯWLHVWƗGƝV DU DXJVWX NUHGƯWUHLWLQJX� XQ ãR NUHGƯWLHVWƗåX OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗML NRSXPƗ 
LU DXJVWL� TRPƝU NUHGƯWLHVWƗGƝP� NXUDV SLHVDLVWD DSMRPƯJXV ƯVWHUPLƼD QHUH]LGHQWX 
QRJXOGƯMXPXV� SDVWLSULQƗWD YƝUƯED MƗSLHYƝUã SRWHQFLƗOR OLNYLGLWƗWHV XQ ¿QDQVƝMXPD ULVNX 
LH UR  EHåRãDQDL� LDL QRGURãLQƗWX� ND DUƯ WXUSPƗN NUHGƯWLHVWƗGHV� NXUDV NRQFHQWUƝMDV X] 
QH UH]LGHQWX DSNDOSRãDQX� X]WXU ULVNLHP DWELOVWRãXV OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMXV� ����� JD GƗ 
FKTK SDVWLSULQƗMD OLNYLGLWƗWHV SUDVƯEDV� KDWUDL NUHGƯWLHVWƗGHL� NXUDV QHUH]LGHQWX QR�
JXOGƯMXPX DWOLNXPV SƗUVQLHG] ��� QR NUHGƯWLHVWƗGHV DNWƯYLHP� VDVNDƼƗ DU VWDUSWDXWLVNƗ 
¿QDQãX X]UDXG]ƯEDV VWDQGDUWD BƗ]HOHV II RWUR SƯOƗUX WLHN LQGLYLGXƗOL QRWHLNWV DXJVWƗNV 
OLN  YLGLWƗWHV UƗGƯWƗMV� NDV YDU SDW GLYDV UHL]HV SƗUVQLHJW SDãUHL]ƝMR PLQLPƗOR OLNYLGLWƗWHV 
UƗGƯWƗMD SUDVƯEX� TXUNOƗW X] QHUH]LGHQWX DSNDOSRãDQX YƝUVWDMƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP VDVNDƼƗ 
DU RWUR SƯOƗUX WLHN SLHPƝURWDV DUƯ SDDXJVWLQƗWDV NDSLWƗOD SUDVƯEDV XQ NRSXPƗ VWLQJUƗND 
NOƗ WLHQHV XQ QHNOƗWLHQHV X]UDXG]ƯED�

U]ODERMRWLHV LDWYLMDV PDNUR¿QDQVLƗODMDL YLGHL XQ NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHL� 
����� JDGƗ SLHDXJD NUHGƯWLHVWƗåX DEVROǌWLH SHƺƼDV UƗGƯWƗML XQ OLHOƗNƗ GDƺD NUHGƯWLHVWƗåX 
JXYD SHƺƼX� PHƺƼDV L]DXJVPL JDOYHQRNƗUW QRGURãLQƗMD PD]ƗNL X]NUƗMXPL QHGURãDMLHP 
SDUƗGLHP� NRPLVLMDV QDXGDV LHQƗNXPX SLHDXJXPV XQ OLHOƗNV ¿QDQãX LQVWUXPHQWX WLUG]�
QLHFƯEDV XQ SƗUYƝUWƝãDQDV GHYXPV� KUHGƯWLHVWƗGHV WXUSLQƗMD VDPD]LQƗW L]PDNVDV� ODL 
SD DXJVWLQƗWX MRSURMƗP ]HPR NDSLWƗOD DWGHYL� 

����� JDGƗ NUHGƯWLHVWƗGHV NRSXPƗ WXUSLQƗMD X]WXUƝW DXJVWX NDSLWDOL]ƗFLMDV XQ X]NUƗMXPX 
OƯPHQL� VDJODEƗMRW ODEX QHSDUHG]DPR ]DXGƝMXPX DEVRUEƝWVSƝMX� TXUNOƗW OLHOƗNR GDƺX QR 
NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOD YHLGR SLUPƗ OƯPHƼD NDSLWƗOV� QRUƗGRW X] WR� ND LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗGHV 
MDX WDJDG VSƝM SLOQƯEƗ L]SLOGƯW WRSRãƗV BƗ]HOHV III NDSLWƗOD SUDVƯEDV� AUƯ NUHGƯWULVND MXWƯJXPD 
DQDOƯ]HV XQ VWUHVD WHVWX UH]XOWƗWL OLHFLQD� ND NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWULVND ãRNX DEVRUEƝWVSƝMD 
����� JDGƗ NRSXPƗ YƝO DUYLHQ ELMD DXJVWƗ OƯPHQƯ� PDW ƯSDãL QHODEYƝOƯJD PDNURHNRQRPLVNƗ 
VFHQƗULMD ƯVWHQRãDQƗV JDGƯMXPƗ NUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMDLV NDSLWƗOD SLHWLHNDPƯEDV OƯPHQLV 
VDJODEƗWRV EǌWLVNL YLUV QRWHLNWƗ PLQLPƗOƗ NDSLWƗOD SLHWLHNDPƯEDV OƯPHƼD� 

LDWYLMDV ¿QDQãX VHNWRUDP ����� JDGƗ EǌWLVND ELMD 9AS �LDWYLMDV +LSRWƝNX XQ ]HPHV EDQ�
ND� NRPHUFGDUEƯEDV SƗUWUDXNãDQD XQ þHWUX NRPHUFSDNHãX SƗUGRãDQD WƗV UHVWUXNWXUL]ƗFLMDV 
SDU YDOVWV DWWƯVWƯEDV ¿QDQãX LQVWLWǌFLMX LHWYDURV� AWOLNXãR GLYX NRPHUFSDNHãX SƗUGRãDQD 
SOƗQRWD ����� JDGƗ� KUHGƯWLHVWƗGHV OLFHQFH WLND DQXOƝWD AS �LDWYLMDV KUƗMEDQND�� NƗ DUƯ 
AS �PDUH[ EDQND�� NDV SƗUYHLGRWD SDU SUREOHPƗWLVNR DNWƯYX SƗUYDOGƯWƗMX AS �RHYHUWD��

����� JDGƗ JDLGƗPD LHNã]HPHV PDNUR¿QDQVLƗOƗV YLGHV WXUSPƗND X]ODERãDQƗV XQ DU WR 
VDLVWƯWR ULVNX PD]LQƗãDQƗV� TDþX EǌWLVNV ¿QDQãX VWDELOLWƗWHV SULHNãQRWHLNXPV LU ƗUƝMƗV 
PDN UR¿QDQVLƗOƗV YLGHV QHSDVOLNWLQƗãDQƗV� KUHGƯWX NYDOLWƗWH WXUSLQƗV X]ODERWLHV� TR 
QR  WHLNV PƝUHQV DL]ƼƝPƝMX PDNVƗWVSƝMDV SLHDXJXPV XQ NUHGƯWLHVWƗåX ELODQþX DWWƯUƯãDQD 
QR EH]FHUƯJDMLHP XQ SUREOHPƗWLVNDMLHP NUHGƯWLHP� PDUHG]DPV� ND QH¿QDQãX VDELHGUƯEX 
PDNVƗWVSƝMDV DWMDXQRãDQƗV MRSURMƗP QRWLNV ƗWUƗN QHNƗ PƗMVDLPQLHFƯEX PDNVƗWVSƝMDV 
DWMDXQRãDQƗV� ����� XQ ����� JDGƗ YDUƝWX SDƗWULQƗWLHV NUHGƯWLHVWƗåX ELODQþX DWWƯUƯãDQD 
QR SUREOHPƗWLVNDMLHP PƗMVDLPQLHFƯEƗP L]VQLHJWDMLHP NUHGƯWLHP� PLHDXJV SDEHLJWR 
PDN VƗWQHVSƝMDV OLHWX VNDLWV� 

TXUSLQRWLHV L]DXJVPHL� SDOLHOLQƗVLHV SLHSUDVƯMXPV SƝF NUHGƯWLHP XQ NRQNXUHQFH NUH�
GƯW ƼƝPƝMX SLHVDLVWƯãDQƗ� TDþX DUƯ ����� JDGƗ EǌWLVNL DWãƷLUVLHV PƗMVDLPQLHFƯEX XQ QH�
¿QDQãX VDELHGUƯEX NUHGLWƝãDQDV WHPSV� NH¿QDQãX VDELHGUƯEX NUHGLWƝãDQX YHLFLQƗV JDQ 
SLHSUDVƯMXPD� JDQ SLHGƗYƗMXPD IDNWRUX WXUSPƗND X]ODERãDQƗV� 9LHQODLNXV� VDJODEƗMRWLHV 
LH UREHåRWDL PƗMVDLPQLHFƯEX PDNVƗWVSƝMDL� PƗMVDLPQLHFƯEƗP QR MDXQD L]VQLHJWR NUHGƯWX 
DSMRPV MRSURMƗP EǌV QHOLHOV� 

KUHGƯWLHVWƗåX ¿QDQVƝMXPD VWUXNWǌUƗ WXUSLQƗVLHV OƯG]ãLQƝMƗV WHQGHQFHV� SYDUƯJL� ODL QHUH]L�
GHQWX DSNDOSRãDQDV SRWHQFLƗOLH ULVNL DUƯ WXUSPƗN WLNWX SDVWLSULQƗWL YƝURWL XQ LHUREHåRWL�
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KUHGƯWLHVWƗåX ����� JDGD SHƺƼD YDUƝWX EǌW OƯG]YƝUWƯJD ����� JDGD SHƺƼDL �YDL SDW QHGDXG] 
OLHOƗND�� PHOQƯWVSƝMX SR]LWƯYL LHWHNPƝV JDLGƗPƗ HNRQRPLVNƗ L]DXJVPH XQ GDUEƯEDV 
HIHNWLYLWƗWHV NƗSXPV� LDL JDQ LHVSƝMDPV� ND WXUSPƗN NUHGƯWLHVWƗGHV DUYLHQ OLHOƗNX 
X]PDQƯEX SLHYƝUVƯV HIHNWƯYDL NDSLWƗOD SƗUYDOGƯãDQDL XQ YDU SDOLHOLQƗW GLYLGHQåX L]PDN�
VDV� JDLGƗPV� ND DUƯ ����� JDGƗ NRSXPƗ VDJODEƗVLHV DXJVWV NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWDOL]ƗFLMDV 
OƯPHQLV� TR YHLFLQƗV ����� JDGD SHƺƼDV LHNƺDXãDQD NDSLWƗOD EƗ]Ɲ� ����� JDGƗ SURJQR]ƝMDPƗ 
NUHGƯWLHVWƗåX SHƺƼD XQ DWVHYLãƷX NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOD SDOLHOLQƗãDQDV SDVƗNXPL�

Galvenie sistēmiskie riski Latvijas finanšu sistēmas stabilitātei kopumā ir šādi:
�� ƗUƝMLH ULVNL VDLVWƯEƗ DU LHVSƝMDPR HLUR ]RQDV YDOVWV SDUƗGD NUƯ]HV SDG]LƺLQƗãDQRV XQ WƗV 
QHJDWƯYR LHWHNPL X] ELURSDV� W�VN� LDWYLMDV� WDXWVDLPQLHFƯEDV DWWƯVWƯEX�
�� PƗMVDLPQLHFƯEX LHUREHåRWƗ PDNVƗWVSƝMD XQ MRSURMƗP VDPƝUƗ QR]ƯPƯJDLV NDYƝWR XQ 
SƗUVWUXNWXUƝWR NUHGƯWX DSMRPV� NDV LHNã]HPHV PDNUR¿QDQVLƗOƗV YLGHV SDVOLNWLQƗãDQƗV 
JDGƯMXPƗ YDU QHODEYƝOƯJL LHWHNPƝW NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWULVNX XQ SHOQƯWVSƝMDV ULVNX� 

 



6

FINANŠU STABILITĀTES PĀRSKATS • 2012

1. MAKROFINANSIĀLĀ VIDE

2012. gadā un 2013. gada sākumā ārējie riski saglabājās augstā līmenī. Eiro zonas 
valsts parāda krīzes iespējamā padziļināšanās un tās negatīvā ietekme uz Eiropas un 
citu reģionu tautsaimniecības attīstību joprojām turpina būt galvenais risks Latvijas 
tautsaimniecības izaugsmei un finanšu stabilitātei. Vienlaikus iekšzemes ekonomiskā 
izaugsme un patērētāju un uzņēmēju noskaņojuma rādītāji 2012. gadā bija noturīgi 
pret nenoteiktību ārējā ekonomiskajā vidē. Pakāpeniski uzlabojās arī aizņēmēju, īpaši 
nefinanšu sabiedrību, maksātspēja. To papildus veicināja procentu likmju un parādu 
sloga samazināšanās. Tomēr, ņemot vērā joprojām augsto bezdarbu un samērā zemo 
ienākumu līmeni, mājsaimniecību maksātspēja vēl arvien saglabājās ierobežota. Arī 
ak tivitāte nekustamo īpašumu tirgū joprojām bija samērā zema. Gaidāms, ka arī 
2013. ga dā iekšzemes makrofinansiālā vide turpinās pakāpeniski uz laboties, taču ārējo 
risku saglabāšanās augstā līmenī varētu negatīvi ietekmēt tās atveseļošanās ātrumu.

1.1. Ārējā makrofinansiālā vide

Fiskālās situācijas pasliktināšanās atsevišķās eiro zonas valstīs, visaptverošās valsts 
parāda krīzes attīstība un vājāka ekonomiskā izaugsme veicināja ārējo ris ku saglabāšanos 
augstā līmenī arī 2012. gadā. Pasaules tautsaimniecības iz augsmes temps mazinājās, 
savukārt eiro zonas tautsaimniecībā 2012. gadā bija vērojama recesija, jo padziļinājās 
valsts parāda krīze. Lai gan 2. pusgadā eiro zonas kredītiestāžu finansējuma pieejamība un 
nosacījumi uzlabojās, jo ECB uzsāka jaunu atklāto monetāro darījumu �2XWULJKW 0RQHWDU\ 
TUDQVDFWLRQV� programmu, kopumā 2012. gadā kredītiestāžu situācija vēl ar vien bija 
saspringta, negatīvi ietekmējot kredītu pieejamību eiro zonas tautsaimniecības reālajam 
sektoram. Vienlaikus vērā ņemami ir ES valstu lēmumi par būtiskām reformām nacionālajā 
un eiro zonas līmenī, kuru mērķis ir ne tikai valsts parāda krīzes pārvarēšana, bet arī EMS 
stiprināšana un dziļāka integrācija banku un fiskālajā savienībā. Pozitīvi vērtējams, ka 
eiro zonas valsts parāda krīzes ietekme uz Latvijas galveno tirdzniecības partnervalstu, 
kā arī Latvijas lielāko kre dītiestāžu mātesbanku mītnes zemju ekonomiskās izaugsmes 
attīstības tempu bijusi ierobežota. Savukārt centrālo banku stimulējošie pasākumi 
apvienojumā ar vairāku valstu valdību tautsaimniecību atbalstošajiem pasākumiem 
ļauj cerēt uz pasaules tautsaimniecības straujāku attīstību jau 2013. gada 2. pusgadā.

����� JDGƗ ƗUƝMLH DSVWƗNƺL ELMD ƺRWL PDLQƯJL� *DGD VƗNXPƗ E&B XQ FLWX YDGRãR FHQWUƗOR 
EDQNX OƝPXPL NRSƗ DU GDåLHP VYDUƯJLHP SROLWLVNDMLHP SDQƗNXPLHP� SLHPƝUDP� EFSF 
XQ ES0 DL]GRãDQDV VSƝMDV VWLSULQƗãDQX� PD]LQƗMD VSULHG]L ¿QDQãX WLUJRV� TXUNOƗW ELMD 
YƝURMDPV DUƯ ODEƗNV� QHNƗ JDLGƯWV� FLWX YDGRãR WDXWVDLPQLHFƯEX XQ HLUR ]RQDV VQLHJXPV� 
TDþX NRSã DSUƯƺD DUYLHQ VDVSULQJWƗND SROLWLVNƗ VLWXƗFLMD YDLUƗNƗV HLUR ]RQDV YDOVWƯV XQ 
YDOVWV SDUƗGD NUƯ]HV VWUDXMD SDG]LƺLQƗãDQƗV QH WLNDL SDOLHOLQƗMD WXUSPƗNƗV HLUR ]RQDV 
WDXW VDLPQLHFƯEDV DWWƯVWƯEDV QHQRWHLNWƯEX� EHW DWVSRJXƺRMƗV DUƯ HNRQRPLVNR UƗGƯWƗMX 
SDVOLNWLQƗMXPƗ� 

9LHQV QR JDOYHQDMLHP IDNWRULHP� NDV YHLFLQƗMD VWUDXMX YDOVWV SDUƗGD NUƯ]HV SDG]LƺLQƗãDQRV� 
ELMD SROLWLVNƗ QHVWDELOLWƗWH *ULHƷLMƗ XQ EDåDV SDU YDOVWV LHVSƝMDPR L]VWƗãDQRV QR HLUR ]R�
QDV� SDWUDXNXPX UDGƯMD DUƯ VLWXƗFLMD SSƗQLMƗ� TLUJXV GDOƯEQLHNX QHX]WLFƝãDQƗV SSƗQLMDV 
YDOGƯEDV VSƝMDL YHLNW EXGåHWD NRQVROLGƗFLMDV SDVƗNXPXV XQ NUHGƯWLHVWƗåX VDVSULQJWƗ 
VLWXƗFLMD YHLFLQƗMD YDOVWV XQ YDLUƗNX NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWUHLWLQJD VDPD]LQƗMXPX� VWUDXMX 
YDOGƯEDV REOLJƗFLMX SURFHQWX OLNPMX NƗSXPX� NƗ DUƯ EǌWLVNX ¿QDQãX OƯG]HNƺX DL]SOǌãDQX� 
0DLMƗ SSƗQLMDV YDOGƯEDL QƗFƗV QDFLRQDOL]ƝW FHWXUWR OLHOƗNR NUHGƯWLHVWƗGL Bankia� VDYXNƗUW 
MǌQLMƗ WLND SDQƗNWD YLHQRãDQƗV SDU ES0 ��� POMUG� HLUR DL]GHYXPX SSƗQLMDL� ODL YHLNWX 
Bankia XQ FLWX JUǌWƯEƗV QRQƗNXãR NUHGƯWLHVWƗåX UHNDSLWDOL]ƗFLMX� -ǌQLMD EHLJƗV DUƯ KLSUD 
SLHSUDVƯMD VWDUSWDXWLVNR ¿QDQãX SDOƯG]ƯEX NUHGƯWLHVWƗåX DWEDOVWDP� NHQRWHLNWƯED SDU 
VWDUSWDXWLVNƗ DWEDOVWD SLHãƷLUãDQX KLSUDL XQ QHVWDELOƗ SROLWLVNƗ VLWXƗFLMD IWƗOLMƗ ����� JDGD 
EHLJƗV VDJODEƗMD EDåDV SDU HLUR ]RQDV YDOVWV SDUƗGD NUƯ]L�

SDDVLQRWLHV SUREOƝPƗP ELURSDV NUHGƯWLHVWƗGƝV� ����� JDGD PDLMD EHLJƗV DXJVWD UDQJD 
DPDWSHUVRQX OƯPHQƯ WLND VƗNWD DNWƯYD GLVNXVLMD SDU EDQNX VD YLHQƯEDV L]YHLGL� BǌWLVNV 
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solis spriedzes mazināšanai finanšu tirgos bija paziņojums par jūnija ES Padomes 
apstiprinātajiem četriem EMS nākotnes arhitektūras stūrakmeņiem (integrēta finanšu 
sistēma, integrēta budžeta sistēma, integrēta tautsaimniecības politikas sistēma un lēmumu 
pieņemšanas procesa demokrātiskā leģitimitāte un atbildība). Septembrī EK nāca klajā 
ar redzējumu par banku savienības izveidi Eiropā, savukārt decembrī tika paziņots ES 
Padomes lēmums par Vienotā uzraudzības mehānisma izveidi.

Ņemot vērā finanšu tirgu sākotnēji vāju uzticēšanos plānoto reformu veiksmīgai īste no­
šanai nacionālajā un Eiropas līmenī, būtiski atzīmēt ECB un citu pasaules nozīmīgāko 
centrālo banku sva rīgo lomu finanšu tirgu spriedzes mazināšanā 2012. gada 2. pusgadā. 
Septembrī ECB paziņoja par jaunas atklāto monetāro darījumu programmas uzsākšanu 
un kārtējo ķīlas nosacījumu atvieglošanu. Arī citas pasaules va došās centrālās ban­
kas turpināja atbalsta programmas – Bank of England un Japānas Banka paplašināja 
vērtspapīru uzpirkšanas programmas, bet FRS paziņoja par vērtspapīru uz pirkšanas pro­
grammas trešo kārtu. Visas vadošās centrālās bankas apliecināja gatavību arī 2013. gadā 
ne pieciešamības gadījumā izmantot vērtspapīru uzpirkšanas programmas, savukārt Ja pā­
nas Banka plāno programmas pagarināšanu arī 2014. gadā. 2012. ga da sākumā Bank of 
England sadarbībā ar Lielbritānijas Finanšu ministriju uzsāktā kre  ditēšanas veicināšanas 
programma ļāva jau 2. pusgadā vērot pozitīvu ietekmi uz kre  dītiestāžu kreditēšanas 
aktivitāti. Gada beigās tika veiktas būtiskas pārmaiņas FRS monetārās politikas mērķa 
rādītājos: papildus inflācijas mērķim FRS mērķis tagad ir arī nodarbinātības nobīdes no 
vēlamā līmeņa mazināšana. 

2012. gada 1. pusgadā valsts parāda finansēšanas izmaksas eiro zonas perifēriskajās valstīs 
un kredītriska apdrošināšanas izmaksas vairākās Eiropas valstīs pieauga (sk. 1.1. un 
1.2. att.), bet 2. pusgadā centrālo banku stimulēšanas pasākumi un vīzija par stiprāku 
eiro zonu samazināja saspīlējumu finanšu tirgos un veicināja vēlmes riskēt pieaugumu. 
Kopš jūlija valsts parāda finansēšanas un kredītriska apdrošināšanas izmaksām ie vai­
nojamākajās eiro zonas valstīs būtiski sarūkot, samazinājās arī to starpība ar attiecīgajiem 
rādītājiem pārējās valstīs. Vēlmes riskēt pieaugums 2. pusgadā atspoguļojās arī Eiropas 
un citu galveno akciju indeksu kāpumā. Lai gan finansējuma pieejamība gan valdībām, 
gan nefinanšu sabiedrībām eiro zonā 2. pusgadā būtiski uzlabojās, joprojām liela 
ievainojamāko eiro zonas valstu (Itālijas, Spānijas, Portugāles, Grieķijas, Īrijas un Kipras) 
un pārējo valstu valdības vērtspapīru peļņas likmju starpība norāda uz to, ka Eiropas 
finanšu tirgos saglabājas sadrumstalotība. 
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EURIB2R �SLH NXUD WLHN SLHVDLVWƯWDV QHEDQNƗP HLUR L]VQLHJWR NUHGƯWX SURFHQWX OLNPHV� 
QR]ƯPƯJDV HLUR ]RQDV NUHGƯWLHVWƗåX OLNYLGLWƗWHV SƗUSDOLNXPD DSVWƗNƺRV� VHNRMRW JDQ 
REOLJƗWR UH]HUYMX QRUPDV NULWXPDP� JDQ E&B VDPD]LQRW JDOYHQƗV SURFHQWX OLNPHV� 
WXUSLQƗMD SDNƗSHQLVNL VDUXNW� ����� JDGƗ � PƝQHãX EURIB2R YLGƝMƗ YƝUWƯED ELMD ������ 
EHW � PƝQHãX EURIB2R ± ������

0DLQƯJƗ VLWXƗFLMD ¿QDQãX WLUJRV� YƗMƗ HNRQRPLVNƗ L]DXJVPH YDL SDW UHFHVLMD YDLUƗNƗV HLUR 
]RQDV YDOVWƯV� NƗ DUƯ SOƗQRWƗV VWLQJUƗNƗV NUHGƯWLHVWƗGHV UHJXOƝMRãƗV SUDVƯEDV LHUREHåRMD 
NUHGLWƝãDQDV DWMDXQRãDQRV XQ WƗGƝMƗGL DUƯ HNRQRPLVNƗV L]DXJVPHV LHVSƝMDV ELURSƗ� E&B 
NUHGLWƝãDQDV DSWDXMDV UH]XOWƗWL OLHFLQD� ND ����� JDGƗ ELURSDV NUHGƯWLHVWƗGHV WXUSLQƗMD 
SDVWLSULQƗW NUHGƯWX VWDQGDUWXV� SDPDWRMRW WR DU SHVLPLVWLVNDMƗP HNRQRPLVNƗV L]DXJVPHV 
JDLGƗP� DXJVWƗNƗP DU NDSLWƗOX VDLVWƯWƗP L]PDNVƗP XQ LHUREHåRWX SLHHMX ¿QDQVƝMXPDP� 
BǌWLVNL PD]LQƗMLHV SLHSUDVƯMXPV SƝF NUHGƯWLHP �ƯSDãL QH¿QDQãX VDELHGUƯEX VHNWRUƗ�� 
����� JDGƗ SULYƗWDMDP VHNWRUDP L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPV HLUR ]RQƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
LHSULHNãƝMR JDGX VDUXND YLGƝML SDU ����� TR JDOYHQRNƗUW QRWHLFD QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP 
L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPD VDPD]LQƗãDQƗV SDU ����� VDYXNƗUW PƗMVDLPQLHFƯEƗP L]VQLHJWR 
NUHGƯWX DWOLNXPV SLHDXJD SDU �����

U] MRSURMƗP DXJVWR ƗUƝMR ULVNX OƯPHQL QRUƗGD HNRQRPLVNƗV VLWXƗFLMDV SDVOLNWLQƗãDQƗV 
ELURSƗ XQ SDVDXOƝ NRSXPƗ� SDVNDƼƗ DU S9F QRYƝUWƝMXPX ����� JDGƗ SDVDXOHV IKP SLH�
DXJD WLNDL SDU ����� LDL JDQ HLUR ]RQD ELMD YLHQƯJƗ QR YDGRãDMƗP WDXW VDLPQLHFƯEƗP� 
NXUƗ ����� JDGƗ ELMD YƝURMDPV IKP NULWXPV� S9F QRYƝUWƝMXPV UƗGD� ND DUƯ N9S YDOVWƯV� 
ƶƯQƗ� IQGLMƗ XQ LDWƯƼDPHULNƗ HNRQRPLVNƗ L]DXJVPH NƺXYD YƗMƗND� NR EL URSDV YDOVWƯP 
WDXWVDLPQLHFƯEDV GHYXPV SƗUVQLHG]D ����� JDGD VƗNXPƗ JDLGƯWR WLNDL GD åƗV YDOVWƯV� W�VN� 
NRUYƝƧLMƗ� =YLHGULMƗ XQ BDOWLMDV YDOVWƯV� SDVDXOƝ ± AS9 XQ -DSƗQƗ� AXJVWV YDL DXJRãV 
EH]GDUED OƯPHQLV HLUR ]RQDV XQ FLWƗV ELURSDV YDOVWƯV UDGD DUYLHQ YDLUƗN SUREOƝPX� 
9LHQODLNXV �� SXVJDGƗ X]ODERMƗV VLWXƗFLMD SDVDXOHV ¿QDQãX WLUJRV� XQ FHQWUƗOR EDQ NX 
VWLPXOƝMRãLH SDVƗNXPL YDU VƗNW SR]LWƯYL DWVSRJXƺRWLHV DUƯ UHƗODMƗ VHNWRUƗ MDX ����� JDGD 
�� SXVJDGƗ� X] WR QRUƗGD QHOLHOV DSVWHLG]RãR HNRQRPLVNR UƗGƯWƗMX X]ODERMXPV ELURSƗ XQ 
SDVDXOƝ NRSXPƗ� KRSã LHSULHNãƝMƗ JDGD RNWREUD YDLUƗNƗV YDOVWƯV DSVWUƗGHV UǌSQLHFƯEDV I9I 
X]UƗGƯMD SLHDXJXPX� JDQGUƯ] VDVQLHG]RW YDL SƗUVQLHG]RW �� SXQN WX DW]ƯPL1 �VN� ���� DWW��� DUƯ 
HNRQRPLVNƗ QRVNDƼRMXPD UƗGƯWƗML OLHFLQƗMD SDU QHOLHOX QRVNDƼRMXPD X]ODERãDQRV ELURSƗ�

SDPƝUƗ ODELH HNRQRPLVNLH UƗGƯWƗML XQ QLHFƯJƗ NUHGƯWLHVWƗåX HNVSR]ƯFLMD HLUR ]RQDV 
SHULIƝULVNDMƗV YDOVWƯV SUHWVWDWƗ VDVSULQJWDMDL SROLWLVNDMDL XQ ¿VNƗODMDL VLWXƗFLMDL QH WL�
NDL SHULIƝULVNDMƗV� EHW DUƯ GDåƗV JDOYHQDMƗV HLUR ]RQDV YDOVWƯV VWLSULQƗMD SNDQGLQƗYLMDV 
YDOVWX W�V� GURãƗV RVWDV VWDWXVX� LDL JDQ SDVWLSULQƗWD LQYHVWRUX LQWHUHVH L]UDLVƯMD EǌWLVNX 
YDOǌWDV NXUVX QRVWLSULQƗãDQRV =YLHGULMƗ XQ NRUYƝƧLMƗ� QHJDWƯYL LHWHNPƝMRW HNVSRUWƝWƗMX 
NRQNXUƝWVSƝMX VDVSULQJWDV ƗUƝMƗV WLUG]QLHFƯEDV DSVWƗNƺRV� LDWYLMDV OLHOƗNR NUHGƯWLHVWƗåX 
PƗWHVEDQNX PƯWQHV ]HPHV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU SƗUƝMƗP ELURSDV YDOVWƯP DUƯ ����� JDGƗ 
WXUSLQƗMD QRGURãLQƗW SƗUOLHFLQRãƗNX HNRQRPLVNR VQLHJXPX� 9LHQODLNXV PƗWHVEDQNDV QH 
WLNDL YƝO DUYLHQ GHPRQVWUƝ QRWXUƯEX SUHW ES YDOVWV SDUƗGD NUƯ]L� EHW WR ����� JDGD ¿ QDQãX 
SƗUVNDWL ƺDXM DSJDOYRW� ND SDãODLN WƗV LU YLHQDV QR YLVODEƗN NDSLWDOL]ƝWDMƗP XQ VWLSUƗNDMƗP 
NUHGƯWLHVWƗGƝP ELURSƗ� 0ƗWHVEDQNDV VSƝMD SDOLHOLQƗW NDSLWƗOX VWLQJUƗNX UHJXOƝMRãR SUDVƯEX 

1  I9I YƝUWƯED� NDV PD]ƗND SDU �� SXQNWLHP� OLHFLQD SDU DNWLYLWƗWHV VDPD]LQƗãDQRV� EHW OLHOƗND SDU �� SXQNWLHP ± SDU 
DNWLYLWƗWHV SLHDXJXPX�
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apstākļos2, uzlaboja finansējuma termiņstruktūru un virzījās uz at karības no tirgus fi­
nansējuma samazināšanu, vienlaikus spējot palielināt dividenžu izmaksu proporcijas. 
2012. gadā Ziemeļvalstu kredītriska mijmaiņas līgumu cenas joprojām bija ļoti zemas, 
turklāt to negatīvā starpība ar Vācijas kredītriska mijmaiņas līgumu cenu pieauga. 
Mātesbanku kredītriska mijmaiņas līgumu cenas turpināja samazināties, un to starpība 
ar Eiropas 10 lielāko kredītiestāžu vidējo kredītriska mijmaiņas līgumu cenu gada beigās 
arī palielinājās.

1.2. Iekšzemes makrofinansiālā vide

2012. gadā iekšzemes makrofinansiālā vide turpināja uzlaboties – Latvijas taut saim­
niecības izaugsme bija dinamiska un sabalansēta. Eksports un noskaņojuma rādītāji 
bija noturīgi pret ārējās vides nelabvēlīgo ietekmi un turpināja uzlaboties. Veiksmīgā 
izaugsme un fiskālā stabilizācija atspoguļojās Latvijas kredītreitinga un tā nākotnes 
vērtējuma uzlabojumā un straujā riska uztveres un procentu likmju samazinājumā 
valdības vērtspapīru tirgū. Pozitīvās tendences makrofinansiālajā vidē veicināja ne­
finanšu sabiedrību un mājsaimniecību maksātspējas pakāpenisku pieaugumu, tāpēc 
riski finanšu stabilitātei saistībā ar iekšzemes makrofinansiālās vides attīstību vērtējami 
kā lejupejoši. Arī 2013. gadā gaidāma iekšzemes makrofinansiālās vi des turpmāka 
uzlabošanās un ar to saistīto risku mazināšanās, tomēr būtisks priekš noteikums tam ir 
ārējās makrofinansiālās vides nepasliktināšanās.

2012. gadā visās lielākajās nozarēs bija vērojama izaugsme, un IKP kāpums gadā kopumā 
sasniedza 5.6%. Tautsaimniecības izaugsmi 2012. gadā nodrošināja privātais patēriņš, 
investīcijas un eksports (sk. 1.4. att.), un to devums izaugsmē bija līdzvērtīgs. 

Privātais patēriņš 2012. gadā palielinājās par 5.4%, un tā straujāku atjaunošanos 
2012. gadā veicināja rīcībā esošo ienākumu pieaugums un iedzīvotāju noskaņojuma 
uzlabošanās, jo nepiepildījās pieņēmumi par ārējās vides negatīvo ietekmi uz eksportu 
un vēlāk – arī iekšzemes pieprasījumu. Patērētāju noskaņojuma rādītājs 2012. gadā 
pakāpeniski uzlabojās, sasniedzot pirmskrīzes līmeni.

Kopējā pamatkapitāla veidošana 2012. gadā kopumā palielinājās par 12.3%, taču pieau­
guma temps 2. pusgadā palēninājās. Investīciju finansējumu galvenokārt nodrošināja 
pašu līdzekļi, gan uzlabojoties peļņas rādītājiem, gan izmantojot iepriekšējo periodu 
uzkrājumus. Investīciju palielinājumu nozīmīgi veicināja arī ārvalstu tiešās investīcijas 
un ES fondu finansējums. Vēl augstāku investīciju kāpumu ierobežoja zemā kreditēšanas 
aktivitāte un uzņēmēju nogaidošā pozīcija neskaidrību dēļ par Eiropas turpmāko 
ekonomisko attīstību. Straujāk augot produktīvajām investīcijām, investīciju struktūrā 
saglabājās pozitīvas pārmaiņas – 2012. gadā, tāpat kā 2011. gadā, pusi no nefinanšu 
investīcijām veidoja ieguldījumi rūpniecībā un transporta nozarē. 

2 Zviedrija no 2013. gada maija nosaka kredītiestādēm KPR aprēķinā riska svaru minimālo līmeni hipotēku kredītiem 
15% apmērā, kā arī piemēro kredītiestādēm obligātās likviditātes seguma rādītāja prasības (agregētajā līmenī un 
atsevišķi eiro un ASV dolāros), savukārt Norvēģijā kredītiestādēm ir spēkā pārejas regulējošās prasības, t.i., stingrākas 
KPR prasības nekā citās valstīs.
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NHUDXJRWLHV X] JOREƗOƗV L]DXJVPHV QHVWDELOLWƗWL XQ ]HPR NRSƝMR SLHSUDVƯMXPX ƗUƝMRV 
WLUJRV� LDWYLMDV ƗUƝMƗV WLUG]QLHFƯEDV DNWLYLWƗWH� ODL JDQ OƝQƗNƗ WHPSƗ QHNƗ LHSULHNãƝMƗ JDGƗ� 
WRPƝU WXUSLQƗMD DXJW� RHƗODLV SUHþX XQ SDNDOSRMXPX HNVSRUWV ����� JDGƗ SDOLHOLQƗMƗV 
DWWLHFƯJL SDU ���� XQ ����� 9HLNVPƯJR HNVSRUWD DWWƯVWƯEX QRWHLFD DSVWUƗGHV UǌSQLHFƯEƗ 
DWJǌWƗ NRQNXUƝWVSƝMD� QRLHWD WLUJX XQ SURGXNFLMDV NOƗVWD GDåƗGRãDQD� NƗ DUƯ GDUED UDåƯJXPD 
NƗSXPV XQ UDåRWƗMX SLHYLHQRWƗV YƝUWƯEDV SLHDXJXPV� NR VDYXNƗUW VHNPƝMD ƺRWL VWUDXMDLV 
LQYHVWƯFLMX NƗSXPV ����� JDGƗ� 

'LQDPLVNƗ HNVSRUWD L]DXJVPH YHLFLQƗMD WR� ND ����� JDGƗ VDJODEƗMƗV ]HPV PDNVƗMXPX 
ELODQFHV WHNRãƗ NRQWD GH¿FƯWV ����� QR IKP��

SSƝFƯJƗNDV� QHNƗ SURJQR]ƝWV� HNRQRPLVNƗV L]DXJVPHV GƝƺ XQ WXUSLQRWLHV NRQVHUYDWƯYDL 
EXGåHWD L]GHYXPX SROLWLNDL� ����� JDGƗ YDOVWV ¿VNƗOLH UƗGƯWƗML QR]ƯPƯJL X]ODERMƗV� 9DOVWV 
NRQVROLGƝWDMƗ NRSEXGåHWƗ ����� JDGƗ VDVNDƼƗ DU QDXGDV SOǌVPDV SULQFLSX ELMD SƗUSDOLNXPV 
���� QR IKP� EHW VDVNDƼƗ DU X]NUƗãDQDV SULQFLSX �EKS ��� EXGåHWƗ ELMD GH¿FƯWV ����� 
QR IKP�� &HQWUƗOƗV YDOGƯEDV XQ SDãYDOGƯEX NRSƝMDLV SDUƗGV ����� JDGD EHLJƗV VDVNDƼƗ 
DU QDXGDV SOǌVPDV SULQFLSX VDPD]LQƗMƗV OƯG] ����� QR IKP ������ JDGƗ ± ����� QR 
IKP�� VDYXNƗUW YDOGƯEDV SDUƗGV VDVNDƼƗ DU EKS �� PHWRGRORƧLMX OƯG] ����� JDGD EHLJƗP 
VDPD]LQƗMƗV OƯG] ����� QR IKP ������ JDGƗ ± ����� QR IKP�� 

SWDUSWDXWLVNR ¿QDQãX WLUJX GDOƯEQLHNL XQ VWDUSWDXWLVNƗV NUHGƯWUHLWLQJX DƧHQWǌUDV SR]LWƯYL 
QRYƝUWƝMD LDWYLMDV VDVQLHJXPXV WDXWVDLPQLHFƯEDV VWDELOL]ƗFLMƗ XQ L]DXJVPƝ� WƗSƝF 
����� JDGƗ WLND SDOLHOLQƗWV LDWYLMDV NUHGƯWUHLWLQJV XQ WƗ QƗNRWQHV QRYƝUWƝMXPV� TDV ƺƗYD 
LDWYLMDV YDOGƯEDL YHLNVPƯJL DL]ƼHPWLHV ¿QDQãX WLUJRV SDU YƝVWXULVNL ]HPƗNDMƗP SURFHQWX 
OLNPƝP� SƗU¿QDQVƝW YDOVWV SDUƗGX XQ SLUPV WHUPLƼD ������ JDGD EHLJƗV� YHLNW SLOQƯJX 
VWDUSWDXWLVNƗV DL]GHYXPX SURJUDPPDV LHWYDURV VDƼHPWƗ S9F DL]GHYXPD DWPDNVX� 
LDWYLMD UDWL¿FƝMD �LƯJXPX SDU VWDELOLWƗWL� NRRUGLQƗFLMX XQ SƗUYDOGƯEX HNRQRPLVNDMƗ XQ 
PRQHWƗUDMƗ VDYLHQƯEƗ�� NDV SDUHG] ¿VNƗOƗV GLVFLSOƯQDV QRVWLSULQƗãDQX QDFLRQƗODMRV WLHVƯEX 
DNWRV� LDWYLMDV RHSXEOLNDV SDHLPD ����� JDGD ��� MDQYƗUƯ SLHƼƝPD FLVNƗOƗV GLVFLSOƯQDV 
OLNXPX� NDV WXUSPƗN QRYƝUVƯV LHVSƝMX ƯVWHQRW SURFLNOLVNX EXGåHWD SROLWLNX� 

LƯG] DU NRSƝMR PDNURHNRQRPLVNƗV VLWXƗFLMDV X]ODERãDQRV ����� JDGƗ SDNƗSHQLVNL 
WXUSLQƗMD X]ODERWLHV DUƯ VLWXƗFLMD GDUEDVSƝND WLUJǌ� WƗGƝMƗGL YHLFLQRW DUƯ QHOLHOX LHG]ƯYRWƗMX 
PDNVƗWVSƝMDV SLHDXJXPX �VN� ���� DWW��� SDVNDƼƗ DU &SP GDUEDVSƝND DSVHNRMXPD GDWLHP 
QRGDUELQƗWR VNDLWV ����� JDGƗ SDOLHOLQƗMƗV SDU ����� RHƧLVWUƝWR EH]GDUEQLHNX VNDLWV NRSã 
YƝVWXULVNL DXJVWƗNƗ OƯPHƼD ����� JDGD PDUWƗ OƯG] ����� JDGD EHLJƗP VDUXND JDQGUƯ] X] 
SXVL� ����� JDGD ODLNƗ UHƧLVWUƝWDLV EH]GDUEV VDPD]LQƗMƗV SDU ��� SURFHQWX SXQNWX3 � JDGD 
EHLJƗV VDVQLHG]RW ����� QR HNRQRPLVNL DNWƯYDMLHP LHG]ƯYRWƗMLHP� 9LHQODLNXV GDUED 
PHNOƝWƗMX ƯSDWVYDUV HNRQRPLVNL DNWƯYR LHG]ƯYRWƗMX VNDLWƗ VDUXND SDU ��� SURFHQWX SXQ�
NWLHP �OƯG] ������� LƯG] DU GDUED WLUJXV X]ODERãDQRV DWVƗNƗV DUƯ PƝUHQV� DU GDUED UDåƯJXPD 
SLHDXJXPX VDPƝURMDPV DWDOJRMXPD NƗSXPV� 0ƝQHãD YLGƝMƗ UHƗOƗ QHWR GDUED VDPDNVD 
����� JDGƗ SLHDXJD SDU ����� TRPƝU MRSURMƗP VDJODEƗMDV DXJVWV EH]GDUED OƯPHQLV� 
VDYXNƗUW PƗMVDLPQLHFƯEX LHQƗNXPX OƯPHQLV NRSXPƗ YƝO DUYLHQ LU ]HPV XQ GDUEDVSƝND 
WLUJǌ MRSURMƗP YƝURMDPDV VWUXNWXUƗOƗV SUREOƝPDV�

3  ����� JDGD DSUƯOƯ QRWLND UHƧLVWUƝWƗ EH]GDUED OƯPHƼD NRUHNFLMD� NXUƗ ƼHPWL YƝUƗ ����� JDGD WDXWDV VNDLWƯãDQDV GDWL� 
KRUHNFLMD SDOLHOLQƗMD UHƧLVWUƝWƗ EH]GDUED OƯPHQL SDU ��� SURFHQWX SXQNWLHP� TƗGƝMƗGL EH] NRUHNFLMDV UHƧLVWUƝWƗ EH]GDUED 
OƯPHƼD VDPD]LQƗMXPV EǌWX ��� SURFHQWX SXQNWL�
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ASVWƗNƺRV� NDG NRSXPƗ MRSURMƗP VDJODEƗMDV WUDXVOD PƗMVDLPQLHFƯEX PDNVƗWVSƝMD XQ 
QH¿QDQãX VDELHGUƯEDV DWJǌVW NRQNXUƝWVSƝMX� VYDUƯJL� ND SDWƝULƼD XQ UDåRWƗMX FHQX YLGƝMDLV 
JDGD NƗSXPV ����� JDGƗ ELMD VDPƝUƗ ]HPV �DWWLHFƯJL ���� XQ ����� DU SDOƝQLQƗMXPD 
WHQGHQFL �VN� ���� DWW��� IQÀƗFLMDV VDUXNXPX LHWHNPƝMD JDQ SDVDXOHV UHVXUVX FHQX VWD EL�
OL]ƝãDQƗV� JDQ LHNã]HPHV IDNWRUL� SLHPƝUDP� VDEDODQVƝWD YLGƝMƗ DWDOJRMXPD XQ GDUED 
UDåƯJXPD GLQDPLND� NDV QHUDGƯMD SLHSUDVƯMXPD SXVHV VSLHGLHQX X] FHQX OƯPHQL� NRQNXUHQ�
FHV SLHDXJXPV DWVHYLãƷƗV SDNDOSRMXPX MRPƗV� NƗ DUƯ LHSULHNãƝMƗ JDGƗ SDDXJVWLQƗWR QHWLHãR 
QRGRNƺX EƗ]HV HIHNWV XQ P9N SDPDWOLNPHV VDPD]LQƗãDQD� ƻHPRW YƝUƗ LHUREHåRWRV ULVNXV 
FHQX VWDELOLWƗWHL� LDWYLMDV BDQND ����� JDGƗ VDPD]LQƗMD SURFHQWX OLNPHV PRQHWƗUDMƗP 
RSHUƗFLMƗP� NƗ DUƯ REOLJƗWR UH]HUYMX QRUPX NUHGƯWLHVWƗGƝP� YHLFLQRW SODãƗNX NUHGLWƝãDQDV 
UHVXUVX SLHHMDPƯEX WDXWVDLPQLHFƯEDL��

&HQWUƗOR EDQNX ƯVWHQRWƗ ]HPR SURFHQWX OLNPMX SROLWLND YLHQODLNXV DU LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX 
DXJVWR OLNYLGLWƗWL� SƗUOLHFLQRãR LDWYLMDV WDXWVDLPQLHFƯEDV VQLHJXPX XQ LDWYLMDV SLHNƺXYHV 
DWJǌãDQX VWDUSWDXWLVNDMLHP ¿QDQãX WLUJLHP DWVSRJXƺRMƗV DUƯ LHNã]HPHV VWDUSEDQNX GDUƯ�
MXPX SURFHQWX OLNPMX WƗOƗNƗ VDPD]LQƗMXPƗ JDQ QDFLRQƗODMƗ YDOǌWƗ� JDQ ƗUYDOVWX YD OǌWƗV 
OƯG] UHNRUG]HPDP OƯPHQLP��  AUƯ RI*IB2R �SLH NXUD WLHN SLHVDLVWƯWDV QHEDQNƗP ODWRV 
L]VQLHJWR NUHGƯWX SURFHQWX OLNPHV� ����� JDGƗ DWUDGƗV OƯG] ãLP ]HPƗNDMƗ OƯPHQƯ� � PƝ�
QHãX RI*IB2R ����� JDGƗ ELMD ����� XQ � PƝQHãX RI*IB2R ± ����� ������ JDGƗ ± 
DW WLHFƯJL ����� XQ ������ VN� ���� DWW��� RI*IB2R XQ EURIB2R VWDUSƯED ����� JDGD 
VƗNXPƗ VDPD]LQƗMƗV XQ VDJODEƗMƗV ]HPƗ OƯPHQƯ� OLHFLQRW SDU ULVND X]WYHUHV VDUXNXPX� 
LH MXS YƝUVWDV HLUR XQ ODWX QDXGDV WLUJXV LQGHNVX GLQDPLNDV GƝƺ VDPD]LQƗMƗV SURFHQWX 
PDNVƗMXPX VORJV DUƯ OLHOƗNDMDL GDƺDL WR UH]LGHQWX PƗMVDLPQLHFƯEX XQ QH¿QDQãX VDELHGUƯEX� 
NXUDV NUHGƯWVDLVWƯEDV ODWRV YDL HLUR ELMD X]ƼƝPXãƗV LHSULHNãƝMRV JDGRV� 

*DLGƗPV� ND ����� JDGƗ VDVNDƼƗ DU LDWYLMDV BDQNDV MDQYƗUƯ SXEOLFƝWR SURJQRåX EƗ]HV 
VFHQƗULMX WXUSLQƗVLHV OƯG]ãLQƝMƗV WHQGHQFHV WDXWVDLPQLHFƯEƗ� WRPƝU IKP L]DXJVPH� ƼHPRW 
� LDWYLMDV BDQNDV UH¿QDQVƝãDQDV OLNPH ����� JDGƗ NRSXPƗ WLND VDPD]LQƗWD QR ����� X] ������ NRJXOGƯMXPX LHVSƝMDV 
X] QDNWL SURFHQWX OLNPH WLND VDPD]LQƗWD QR ����� X] ������ EHW QRJXOGƯMXPX LHVSƝMDV X] VHSWLƼƗP GLHQƗP SURFHQWX 
OLNPH ± QR ������ X] ������� LDWYLMDV BDQND WUƯV UHL]HV VDPD]LQƗMD DUƯ DL]GHYXPX LHVSƝMDV SURFHQWX OLNPL� 2EOLJƗWR 
UH]HUYMX QRUPD QRJXOGƯMXPLHP DU QRWHLNWR WHUPLƼX LOJƗNX SDU � JDGLHP� QRJXOGƯMXPLHP DU EUƯGLQƗMXPD WHUPLƼX SDU 
L]ƼHPãDQX LOJƗNX SDU � JDGLHP XQ NUHGƯWLHVWƗåX HPLWƝWDMLHP QHDWVDXFDPDMLHP SDUƗGD YƝUWVSDSƯULHP DU VƗNRWQƝMR 
G]ƝãDQDV WHUPLƼX LOJƗNX SDU � JDGLHP ����� JDGD MDQYƗUƯ WLND VDPD]LQƗWD QR �� X] ��� SƗUƝMƗP VDLVWƯEƗP� NDV 
LHWYHUWDV UH]HUYMX EƗ]Ɲ� REOLJƗWR UH]HUYMX QRUPD WLND VDPD]LQƗWD QR �� X] ���
� IHNã]HPHV VWDUSEDQNX WLUJǌ� NXU �OƯG]ƯJL NƗ YLVRV LHSULHNãƝMRV JDGRV� GRPLQƝMD QHQRGURãLQƗWLH GDUƯMXPL DU WHUPLƼX 
X] QDNWL� YLGƝMƗ VYƝUWƗ SURFHQWX OLNPH ����� JDGƗ ODWRV YHLNWDMLHP GDUƯMXPLHP DU WHUPLƼX X] QDNWL VDPD]LQƗMƗV QR 
����� MDQYƗUƯ OƯG] ����� GHFHPEUƯ XQ HLUR YHLNWDMLHP GDUƯMXPLHP ± QR ����� OƯG] ������



12

FINANŠU STABILITĀTES PĀRSKATS • 2012

YƝUƗ ƗUƝMRV IDNWRUXV� EǌV PD]OLHW OƝQƗND �DSWXYHQL ������ LLHOƗNLH ULVNL MRSURMƗP VDLVWƯWL 
DU ƗUƝMƗV YLGHV IDNWRULHP� XQ EǌWLVND ORPD YƝO DUYLHQ EǌV DWELOGƯJL ƯVWHQRWDL HNRQRPLVNDMDL 
SROLWLNDL�

1.3. Kredītiestāžu klientu finansiālā ievainojamība

Kredītiestāžu klientu finansiālā ievainojamība 2012. gadā turpināja mazināties, augot 
tautsaimniecības izaugsmes tempam. Gan mājsaimniecību ienākumu un nodarbinātības 
kāpums, gan nefinanšu sabiedrību pelnītspējas pieaugums turpina lēnām mazināt šo 
sektoru finansiālo ievainojamību. Arī nekustamā īpašuma tirgū turpinās pakāpeniska 
atveseļošanās. Tomēr mājsaimniecību sektora finansiālās situācijas uzlabošanos kavē 
tas, ka lielai mājsaimniecību daļai joprojām ir uzkrātas pārmērīgas parādsaistības un 
nodarbinātības un ienākumu līmenis kopumā saglabājas zems.

1.3.1. Mājsaimniecību finansiālā ievainojamība
����� JDGƗ PƗMVDLPQLHFƯEX PDNVƗWVSƝMD WXUSLQƗMD SDNƗSHQLVNL X]ODERWLHV� TR YHLFLQƗMD 
QRGDUELQƗWƯEDV SLHDXJXPV XQ EH]GDUED OƯPHƼD VDUXNXPV� NƗ DUƯ QRGDUELQƗWR UHƗOƗV XQ 
QRPLQƗOƗV GDUED VDPDNVDV NƗSXPV �VN� ���� DWW��� ]HPƗ LQÀƗFLMD XQ ]HPƗV SURFHQWX OLN�
PHV� 0ƗMVDLPQLHFƯEX ¿QDQVLƗOƗV VLWXƗFLMDV X]ODERãDQRV DSOLHFLQD DUƯ SULYƗWƗ SDWƝULƼD 
SLH DXJXPV� SDWƝUƝWƗMX HNRQRPLVNƗ QRVNDƼRMXPD UƗGƯWƗMD X]ODERMXPV� NƗ DUƯ SLHSUDVƯMXPD 
SƝF NUHGƯWLHP PƗMRNƺD LHJƗGHL NƗSXPV� 

TRPƝU NRSXPƗ PƗMVDLPQLHFƯEX PDNVƗWVSƝMD MRSURMƗP LU WUDXVOD XQ WR LHVSƝMDV DEVRUEƝW 
SDSLOGX ¿QDQãX VDWULFLQƗMXPXV LU LHUREHåRWDV� MR EH]GDUED OƯPHQLV VDJODEƗMDV VDPƝUƗ 
DXJVWV XQ LHQƗNXPX OƯPHQLV NRSXPƗ YƝO DUYLHQ LU ]HPV� KDYƝWR XQ SƗUVWUXNWXUƝWR NUHGƯWX 
ƯSDWVYDUV� ODL JDQ VDPD]LQƗV� WRPƝU MRSURMƗP LU DXJVWV� XQ LHVQLHJWR PDNVƗWQHVSƝMDV OLHWX 
VNDLWV WXUSLQD SDOLHOLQƗWLHV� QRUƗGRW X] WR� ND OLHODL PƗMVDLPQLHFƯEX GDƺDL SDUƗGX VORJV 
YƝO DUYLHQ LU SƗUPƝUƯJV� SDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMR JDGX ����� JDGƗ SULYƗWSHUVRQDV 
LHVQLHG]D SDU ����� YDLUƗN PDNVƗWQHVSƝMDV SLHWHLNXPX �NRSXPƗ ��� WǌNVW� SLHWHLNXPX� 
NDV YHLGR PD]ƗN QHNƗ ���� QR NRSƝMƗ PƗMVDLPQLHFƯEX VNDLWD��

0ƗMVDLPQLHFƯEX SDUƗGX VORJV ����� JDGƗ NRSXPƗ WXUSLQƗMD VDPD]LQƗWLHV� TR JDOYHQRNƗUW 
QRWHLFD PƗMVDLPQLHFƯEX VDLVWƯEX SUHW NUHGƯWLHVWƗGƝP VDUXNXPV �VN� ���� DWW��� 'DƺX 
QR PƗMVDLPQLHFƯEX VDLVWƯEX DWOLNXPD VDPD]LQƗMXPD L]VNDLGUR GLYX NUHGƯWLHVWƗåX� OL�
FHQ þX DQXOƝãDQD� WƗGƝMƗGL WR PƗMVDLPQLHFƯEƗP L]VQLHJWRV NUHGƯWXV QHLHNƺDXMRW 0FI 
ELODQþX VWDWLVWLNƗ� SDYXNƗUW QR MDXQD L]VQLHJWR NUHGƯWX DSMRPV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
����� JDGX QHGDXG] SLHDXJD� WDþX ãLV NƗSXPV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU NRSƝMR NUHGƯWSRUWIHƺD 
VDUXNXPX DWELOVWRãDMƗ SHULRGƗ ELMD VDPƝUƗ PD]V� I]VOƝG]RW ãR GLYX NUHGƯWLHVWƗåX LH�
WHNPL� PƗMVDLPQLHFƯEX VDLVWƯEDV SUHW NUHGƯWLHVWƗGƝP ����� JDGD EHLJƗV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
LHSULHNãƝMƗ JDGD EHLJƗP VDPD]LQƗMƗV SDU ����� SWUDXML WXUSLQƗMD VDUXNW DUƯ PƗMVDLPQLHFƯEX 
SDUƗGV OƯ]LQJD VDELHGUƯEƗP ± WDV VDPD]LQƗMƗV SDU ���� PLOM� ODWX MHE ����� VDOƯG]LQƗMXPƗ 
DU LHSULHNãƝMƗ JDGD EHLJƗP� *DQ VDLVWƯEX DWOLNXPD VDUXNXPD GƝƺ� JDQ IKP VWUDXMƗND� QHNƗ 
JDLGƯWV� NƗSXPD LHWHNPƝ PƗMVDLPQLHFƯEX NRSƝMƗ SDUƗGD DWWLHFƯED SUHW IKP ����� JDGƗ 
VDPD]LQƗMƗV SDU ��� SURFHQWX SXQNWLHP XQ ELMD ����� �VN� ����� DWW���

� AS �PDUH[ EDQND� OLFHQFH NUHGƯWLHVWƗGHV GDUEƯEDL DQXOƝWD ����� JDGD PDUWƗ� EHW AS �LDWYLMDV KUƗMEDQND� ± ����� JD�
GD PDLMƗ�
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0ƗMVDLPQLHFƯEX QRJXOGƯMXPX DWOLNXPV ����� JDGƗ VDJODEƗMƗV VWDELOV� JDGD EHLJƗV X]UƗGRW 
QHOLHOD SLHDXJXPD WHQGHQFL� 0ƗMVDLPQLHFƯEX VDLVWƯEƗP VDUǌNRW� PƗMVDLPQLHFƯEX QHWR 
SR]ƯFLMD WXUSLQƗMD X]ODERWLHV �VN� ���� DWW��� XQ WƗV DWWLHFƯED SUHW IKP ����� JDGD EHLJƗV 
ELMD ����� ������ JDGD EHLJƗV ± �������

SWUDXMDLV PƗMVDLPQLHFƯEX VDLVWƯEX VDPD]LQƗMXPV XQ ]HPDLV SURFHQWX OLNPMX OƯPHQLV 
YHLFLQƗMD DUƯ WXUSPƗNX PƗMVDLPQLHFƯEX SURFHQWX PDNVƗMXPX VORJD VDUXNXPX �VN� 
����� DWW��� ŠR IDNWRUX LHWHNPƝ PƗMVDLPQLHFƯEX YHLNWLH SURFHQWX PDNVƗMXPL 0FI 
����� JDGƗ ELMD SDU ����� PD]ƗNL QHNƗ LHSULHNãƝMƗ JDGƗ� XQ WR DWWLHFƯED SUHW IKP JDGD 
EHLJƗV ELMD ������ ����� JDGD QRJDOƝ� NUHGƯWLHVWƗGƝP VWUDXMƗN QRUDNVWRW LOJVWRãL NDYƝWRV 
NUH GƯWXV� VDUXND VWDUSƯED VWDUS PƗMVDLPQLHFƯEX YHLNWDMLHP XQ DSUƝƷLQƗWDMLHP SURFHQWX 
PDNVƗMXPLHP��

1.3.2. Nefinanšu sabiedrību finansiālā ievainojamība
TDXWVDLPQLHFƯEDV L]DXJVPH ����� JDGƗ ELMD VWUDXMƗND� QHNƗ JDLGƯWV� WƗSƝF DUƯ QH¿QDQãX VD�
ELHGUƯEDV NƗSLQƗMD SHOQƯWVSƝMX� SDUƗGD DSNDOSRãDQDV VSƝMX� NƗ DUƯ PD]OLHW PD]LQƗMD SDUƗGX 
VORJX� AUƯ ����� JDGƗ DNWƯYL WLND GLELQƗWDV MDXQDV QH¿QDQãX VDELHGUƯEDV� JDOYHQRNƗUW 
PD]NDSLWƗOD SIA� WDþX QHGDXG] SLHDXJD DUƯ PDNVƗWQHVSƝMDV SURFHVD OLHWRMXPV� 

����� JDGƗ WXUSLQƗMD X]ODERWLHV JDQ X]ƼƝPƝMX HNRQRPLVNƗ QRVNDƼRMXPD UƗGƯWƗMV� JDQ 
PD]XPWLUG]QLHFƯEDV DSJUR]ƯMXPV XQ DSVWUƗGHV UǌSQLHFƯEDV XQ EǌYQLHFƯEDV SURGXNFLMDV 
DSMRPV �VN� ����� DWW��� *DGV ELMD ODEYƝOƯJV DUƯ HNVSRUWƝMRãƗP QR]DUƝP ± HNVSRUWƝWR SUHþX 

� 0ƗMVDLPQLHFƯEX DSUƝƷLQƗWLH SURFHQWX PDNVƗMXPL ± PƗMVDLPQLHFƯEX NRSƝMR YHLFDPR SURFHQWX PDNVƗMXPX QRYƝUWƝMXPV� 
NDV DSUƝƷLQƗWV� ƼHPRW YƝUƗ PƗMVDLPQLHFƯEƗP L]VQLHJWR DL]GHYXPX DWOLNXPX XQ YLGƝMƗV SURFHQWX OLNPHV DWWLHFƯJDMƗ 
SHULRGƗ� SWDUSƯED VWDUS PƗMVDLPQLHFƯEX DSUƝƷLQƗWDMLHP XQ YHLNWDMLHP SURFHQWX PDNVƗMXPLHP UDNVWXUR 0FI QHJǌWRV 
LHQƗNXPXV VDLVWƯEX DWPDNVX NDYƝMRãR PƗMVDLPQLHFƯEX GƝƺ�
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DSMRPV IDNWLVNDMƗV FHQƗV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMR JDGX SDOLHOLQƗMƗV SDU ������ ŠƗGD 
SR]LWƯYD DWWƯVWƯED GHYD LHVSƝMX QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP VWLSULQƗW ¿QDQVLƗOR VWƗYRNOL XQ 
X]ODERW PDNVƗWVSƝMX�

NH¿QDQãX VDELHGUƯEX SHƺƼDL� ����� JDGƗ DXJRW VWUDXMƗN QHNƗ DSJUR]ƯMXPDP� WR UHQ WD�
ELOLWƗWH9  SDOLHOLQƗMƗV OƯG] ����� ������ JDGƗ ± ������ VN� ����� DWW��� ASVWUƗGHV UǌSQLHFƯEDV 
UHQWDELOLWƗWH VDJODEƗMƗV VWDELOD� TLUG]QLHFƯEDV QR]DUHV UHQWDELOLWƗWH WXUSLQƗMD SDNƗSHQLVNL 
DXJW� RHQWDELOLWƗWH SDOLHOLQƗMƗV DUƯ HOHNWURQHQHUƧLMDV� JƗ]HV DSJƗGHV� VLOWXPDSJƗGHV XQ 
JDLVD NRQGLFLRQƝãDQDV QR]DUƝ� WUDQVSRUWƗ XQ X]JODEƗãDQƗ XQ LQIRUPƗFLMDV XQ NRPXQL NƗ�
FLMDV SDNDOSRMXPRV� PR]LWƯYL YƝUWƝMDPD DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX VDLVWƯWR QR]DUX �RSH UƗ FLMDV 
DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX XQ EǌYQLHFƯED�� NƗ DUƯ L]PLWLQƗãDQDV XQ ƝGLQƗãDQDV SD NDO SRMXPX 
SR]LWƯYƗ UHQWDELOLWƗWH ����� JDGƗ� TDV UƗGD� ND DUƯ NUƯ]HV YLV VPDJƗN VNDUWƗV QR]DUHV DWJǌVW 
SHOQƯWVSƝMX� WƗGƝMƗGL PD]LQRW DU WR PDNVƗWQHVSƝMX VDLVWƯWRV ULVNXV� 

AXJRW SHƺƼDL XQ SURFHQWX OLNPƝP VDJODEƗMRWLHV ]HPƗ OƯPHQƯ� QH¿QDQãX VDELHGUƯEX VSƝMD 
SLOGƯW VDYDV VDLVWƯEDV ����� JDGƗ X]ODERMƗV VWUDXMƗN QHNƗ LHSULHNãƝMƗ JDGƗ� NH¿QDQãX 
VDELHGUƯEƗP NRSXPƗ ����� JDGƗ SURFHQWX PDNVƗMXPX VHJXPV10 SLHDXJD OƯG] ��� UHL]ƝP 
�VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ��� UHL]ƝP LHSULHNãƝMƗ JDGƗ� VN� ����� DWW��� PURFHQWX PDNVƗMXPX VHJXPV 
SDOLHOLQƗMƗV JDQGUƯ] YLVƗP QR]DUƝP� I]ƼƝPXPV ELMD ODXNVDLPQLHFƯEDV� PHåVDLPQLHFƯEDV 
XQ ]LYVDLPQLHFƯEDV QR]DUH� NXUƗ WDV WXUSLQƗMD VDUXNW� MR SURFHQWX PDNVƗMXPL SLHDXJD 
VWUDX MƗN QHNƗ SHƺƼD� TDþX WDV QHUDGD VDWUDXNXPX� MR ãDL QR]DUHL SURFHQWX PDNVƗMXPX 
VHJXPV VDJODEƗMƗV ƺRWL DXJVWƗ OƯPHQƯ VDPƝUƗ ]HPƗ SDUƗGX VORJD GƝƺ� SDYXNƗUW RSHUƗFLMƗV 
DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX SURFHQWX PDNVƗMXPX VHJXPV� ODL JDQ QHGDXG] SDOLHOLQƗMƗV JDGD 

� PDPDWRMRWLHV X] &SP QH¿QDQãX VDELHGUƯEX DSVHNRMXPD GDWLHP�
9  RHQWDELOLWƗWH ± SHƺƼDV SLUPV QRGRNƺLHP DWWLHFƯED SUHW QHWR DSJUR]ƯMXPX� IHWYHU NRUHNFLMDV� ODL VDPD]LQƗWX  
AS �LDWY HQHUJR� JUƗPDWYHGƯEDV SHƺƼDV �QR SDPDWOƯG]HNƺX UHDOL]ƗFLMDV� UDGƯWR UHQWDELOLWƗWHV SLHDXJXPX ����� JDGD 
�� XQ �� FH WXUNVQƯ�
10 PURFHQWX PDNVƗMXPX VHJXPV ± SHƺƼDV SLUPV QRGRNƺLHP XQ SURFHQWX PDNVƗMXPLHP DWWLHFƯED SUHW SURFHQWX PDN�
VƗMXPLHP�
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ODLNƗ� VDJODEƗMƗV WXYX NULWLVNDMDP OƯPHQLP �SURFHQWX PDNVƗMXPX VHJXPV �� QRUƗGD X] 
QH¿QDQãX VDELHGUƯEDV SUREOƝPƗP VHJW VDYDV SDUƗGD DSNDOSRãDQDV L]PDNVDV DU SƗUVNDWD 
SHULRGD SHƺƼX�� WƗGƝMƗGL QRUƗGRW X] QR]DUHV YƝO MRSURMƗP WUDXVOR ¿QDQVLƗOR VWƗYRNOL� 

NH¿QDQãX VDELHGUƯEX SDUƗGX VORJV ����� JDGƗ QHGDXG] VDUXND� EHW NRSXPƗ X]ODERMXPV 
QDY ELMLV VWUDXMã� NH¿QDQãX VDELHGUƯEX VDLVWƯEX DWWLHFƯED SUHW SDãX NDSLWƗOX �� FHWXUNãƼD 
EHLJƗV ELMD ��� ������ JDGD DWELOVWRãƗ SHULRGD EHLJƗV ± ���� VN� ����� DWW��� NR]ƯPƯJD LH�
WHNPH X] VDLVWƯEX DWWLHFƯEDV SUHW SDãX NDSLWƗOD VDUXNXPX ELMD EǌYQLHFƯEDL XQ RSHUƗFLMƗP 
DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX� NXUƗP ����� JDGƗ L]GHYƗV NƗSLQƗW SDãX NDSLWƗOD DSMRPX� VDYXNƗUW 
EǌYQLHFƯEDV VDLVWƯEX DSMRPV SLHDXJD �JDOYHQRNƗUW WLUG]QLHFƯEDV NUHGƯWL� NDV VNDLGURMDPV 
DU QR]DUHV ����� JDGƗ SLHDXJXãR DNWLYLWƗWL�� EHW RSHUƗFLMX DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX QR]DUHV 
VDLVWƯEX DSMRPV QHGDXG] VDUXND� PDUƗGX VORJD NƗSXPV ELMD YƝURMDPV L]PLWLQƗãDQDV XQ 
ƝGL QƗãDQDV SDNDOSRMXPX QR]DUƝ�

����� JDGƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMR JDGX MDXQGLELQƗWR QH¿QDQãX VDELHGUƯEX VNDLWV 
VDUXND SDU ����� EHW NRSXPƗ WƗ OƯPHQLV VDJODEƗMƗV DXJVWV� LLHOƗNƗ GDƺD QR MDXQGLELQƗWDMƗP 
QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP ELMD SIA ������ QR NRSVNDLWD�� WXUNOƗW WR YDLUƗNXPV ������ QR 
MDXQGLELQƗWDMƗP SIA� ELMD PD]NDSLWƗOD SIA� PR]LWƯYL YƝUWƝMDPD DUƯ LURS2FT SXEOLFƝWƗ 
LQIRUPƗFLMD� ND LHSULHNãƝMRV JDGRV GLELQƗWƗV PD]NDSLWƗOD SIA WXUSLQD DWWƯVWƯWLHV XQ 
SDOLHOLQƗW SDPDWNDSLWƗOX11�

SDYXNƗUW MXULGLVNR SHUVRQX PDNVƗWQHVSƝMDV SLHWHLNXPX VNDLWV ����� JDGƗ QHGDXG] SLHDXJD 
�SDU ������ WDþX LHVQLHJWR SLHWHLNXPX VNDLWV PƝQHãX GDOƯMXPƗ NUDVL VYƗUVWƯMƗV� QHƺDXMRW 
QRWHLNW QHSƗUSURWDPX WHQGHQFL� TRPƝU� SDPDWRMRWLHV X] QRYƝURWR QH¿QDQãX VDELHGUƯEX 
¿QDQãX VWƗYRNƺD X]ODERãDQRV� NUDVV MXULGLVNR SHUVRQX PDNVƗWQHVSƝMDV SLHDXJXPV 
WXYƗNDMƗ QƗNRWQƝ QDY JDLGƗPV� TDþX VOƝJWR XQ OLNYLGƝWR QH¿QDQãX VDELHGUƯEX VNDLWV 
YDUƝWX SDOLHOLQƗWLHV VWUDXMƗN� MR LDWYLMDV RHSXEOLNDV SDHLPD ����� JDGD ��� QRYHPEUƯ 
SLHƼƝPD OLNXPX �*UR]ƯMXPL KRPHUFOLNXPƗ�12� NDV SDUHG] LHVSƝMX LDWYLMDV RHSXEOLNDV 
U]ƼƝPXPX UHƧLVWUDP YDL 9I' L]EHLJW QHDNWƯYR QH¿QDQãX VDELHGUƯEX GDUEƯEX13 � WƗGƝMƗGL 
VYƯWURMRW KRPHUFUHƧLVWUƗ LHUDNVWXV SDU HNRQRPLVNL QHDNWƯYƗP QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP�

1.3.3. Nekustamā īpašuma tirgus attīstība
LDWYLMDV QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD WLUJǌ ����� JDGƗ WXUSLQƗMƗV DNWLYLWƗWHV SLHDXJXPV� WDþX WDV 
ELMD OƝQƗNV QHNƗ LHSULHNãƝMƗ JDGƗ� LLHOƗNDMƗ GDƺƗ PƗMRNƺX WLUJXV FHQX OƯPHQLV VDJODEƗMƗV 
QHPDLQƯJV� EHW FHQX SLHDXJXPV ELMD YƝURMDPV GƗUJƗNR PƗMRNƺX VHJPHQWƗ� 

����� JDGƗ NRSƝMDLV 9DOVWV YLHQRWDMƗ GDWRUL]ƝWDMƗ ]HPHVJUƗPDWƗ UHƧLVWUƝWR SLUNXPD 
OƯJXPX VNDLWV SLHDXJD SDU ���� ������ JDGƗ ± SDU ������� LLHOƗNR GHYXPX NRSƝMƗ 

11 ƶLUVRQV� 0ƗULV� PDPDWNDSLWƗOX SDOLHOLQD WLNDL NDWUD SLHNWƗ PD]NDSLWƗOD SIA� Dienas Bizness� ����� �� PDUWV�
12 ����������� OLNXPD �*UR]ƯMXPL KRPHUFOLNXPƗ� ����� SDQWV �VSƝNƗ DU �������������
13  PLHPƝUDP� QH¿QDQãX VDELHGUƯEX GDUEƯEX YDU L]EHLJW� MD QH¿QDQãX VDELHGUƯEDV YDOGHL LOJƗN SDU WULP PƝQHãLHP QDY 
SƗUVWƗYƯEDV WLHVƯEX XQ ãLV WUǌNXPV QDY QRYƝUWV WULMX PƝQHãX ODLNƗ SƝF UDNVWLVND EUƯGLQƗMXPD VDƼHPãDQDV� QH¿QDQãX 
VDELHGUƯED QDY LOJVWRãL UHDƧƝMXVL X] 9I' VDQNFLMƗP�
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NƗSXPƗ QRGURãLQƗMD SLUNXPD OƯJXPX VNDLWD SLHDXJXPV RƯJDV SLOVƝWDV� RƯJDV UDMRQD� 
-ǌUPDODV XQ 'DXJDYSLOV ]HPHVJUƗPDWX QRGDƺƗV� NXUƗV NRSƗ UHƧLVWUƝWLH SLUNXPD OƯJXPL 
YHLGRMD ����� QR NRSƝMƗ UHƧLVWUƝWR SLUNXPD OƯJXPX VNDLWD� AUƯ QHUH]LGHQWX SLHSUDVƯMXPV 
WXUSLQƗMD DXJW ± QHUH]LGHQWX ¿]LVNR SHUVRQX YHLNWR GDUƯMXPX DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX VNDLWV 
SDOLHOLQƗMƗV SDU ������ TXUSLQƗMD DXJW DUƯ QHUH]LGHQWX LQWHUHVH SDU WHUPLƼX]WXUƝãDQƗV 
DWƺDXMDV LHJǌãDQX� LHJƗGƗMRWLHV QHNXVWDPR ƯSDãXPX LDWYLMƗ� ����� JDGƗ LHVQLHJWV SDU 
����� YDLUƗN SLHWHLNXPX WHUPLƼX]WXUƝãDQƗV DWƺDXMDV VDƼHPãDQDL� THUPLƼX]WXUƝãDQƗV 
DWƺDXMDV VDƼHPãDQDL LHJƗGƗWLH ƯSDãXPL OLHOƗNRWLHV DWUDGƗV RƯJƗ� -ǌUPDOƗ XQ RƯJDV UHƧLRQƗ�

LDWYLMDV RHSXEOLNDV SDHLPD ����� JDGD ��� QRYHPEUƯ SLHƼƝPD OLNXPX �*UR]ƯMXPL 
OLNXPƗ �PDU QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD QRGRNOL����� NDV ƺDXM SDãYDOGƯEƗP QRWHLNW WR WHULWRULMƗP 
LQGLYLGXƗODV QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD SURFHQWX OLNPHV SDãYDOGƯEDV VDLVWRãDMRV QRWHLNXPRV� 
ŠƗGD SLHHMD WXUSPƗN ƺDXV SDãYDOGƯEƗP ODEƗN VDPƝURW QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD QRGRNƺD VORJX 
DU SDãYDOGƯEDV LHG]ƯYRWƗMX PDNVƗWVSƝMX�

NHNXVWDPƗ ƯSDãXPD WLUJǌ WXUSLQƗMƗV QHYLHQPƝUƯJD FHQX DWWƯVWƯED� SƝULMYHLGD G]ƯYRNƺLHP 
RƯJƗ FHQX OƯPHQLV VDJODEƗMƗV UHODWƯYL QHPDLQƯJV �YLGƝML ����� JDGƗ ± ��� EUR�P2�� LDL 
JDQ G]ƯYRNƺX MDXQEǌYƝV YLGƝMƗ FHQD ����� JDGD �� SXVJDGƗ ELMD VDPƝUƗ VWDELOD� �� FH�
WXUNVQƯ WƗ� SDPD]ƗP SDOLHOLQRWLHV SLHSUDVƯMXPDP� WXUSLQƗMD DXJW� NRSXPƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ 
DU LHSULHNãƝMƗ JDGD �� FHWXUNVQL SDOLHOLQRWLHV SDU ���� �VN� ����� DWW��� &HQX VWDUSƯEX OLH�
OƗNDMƗ GDƺƗ JDGƯMXPX L]VNDLGUR SLHGƗYƗWR G]ƯYRNƺX NYDOLWƗWHV DWãƷLUƯEDV ± LHJƗGƗMRWLHV 
VƝULMYHLGD G]ƯYRNƺXV� ELHåL QHSLHFLHãDPL SDSLOGX LHJXOGƯMXPL UHPRQWDP� WƗGƝMƗGL QR]ƯPƯJL 
SDOLHOLQRW QHSLHFLHãDPR SDSLOGX OƯG]HNƺX DSMRPX� SDYXNƗUW G]ƯYRNƺLHP MDXQEǌYƝV� NXUL 
SLHGHU NUHGƯWLHVWƗåX QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD DSVDLPQLHNRãDQDV VDELHGUƯEƗP� QHUHWL LHVSƝMDPV 
JǌW L]GHYƯJƗNXV ¿QDQVƝãDQDV QRVDFƯMXPXV� NDV GDUD WRV SLHYLOFƯJƗNXV SDW DU VDOƯG]LQRãL 
OLHOƗNX FHQX OƯPHQL� SWUDXMƗNV FHQX NƗSXPV ELMD G]ƯYRNƺLHP MDXQEǌYƝV XQ UHQRYƝWƗV 
ƝNƗV RƯJDV FHQWUD WXYXPƗ XQ 9HFUƯJƗ� WDþX ãƗGX ƯSDãXPX ƯSDWVYDUV NRSƝMR GDUƯMXPX 
VNDLWƗ LU VDPƝUƗ PD]V� AXJRãƗV G]ƯYRNƺX MDXQEǌYƝV FHQDV YHLFLQD NUHGƯWLHVWƗåX DNWƯYX 
SƗU YDOGƯãDQDV VDELHGUƯEDV DNWƯYƗN SLHGDOƯWLHV QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD WLUJǌ� XQ GDƺDL QR WƗP 
����� JDGV ELMD SDYƝUVLHQD SXQNWV GDUEƯEƗ� ƺDXMRW SƗUGRW YDLUƗN ƯSDãXPX QHNƗ SƗUƼHPW� 

LDL JDQ DNWLYLWƗWH QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD WLUJǌ XQ G]ƯYRNƺX MDXQEǌYƝV FHQDV WXUSLQƗMD 
SLHDXJW� SLHHMDPR QHSƗUGRWR G]ƯYRNƺX MDXQEǌYƝV VNDLWV QHYHLFLQD MDXQDV EǌYQLHFƯEDV 
NƗSXPX� SDVNDƼƗ DU &SP DSNRSRWR VWDWLVWLNX X]EǌYƝWR PƗMRNƺX GDXG]G]ƯYRNƺX ƝNƗV 
SODWƯED ����� JDGƗ ELMD SDU ����� PD]ƗND QHNƗ LHSULHNãƝMƗ JDGƗ� WRWLHV SDU ����� 
SLHDXJD X]EǌYƝWR YLHQG]ƯYRNƺD PƗMX SODWƯED� AUƯ ����� JDGƗ L]VQLHJWR EǌYDWƺDXMX 
SDUHG]ƝWƗV MDXGDV GLQDPLND QHQRUƗGD X] NUDVX MDXQX GDXG]G]ƯYRNƺX ƝNX EǌYQLHFƯEDV 
NƗSXPX WXYƗNDMƗ QƗNRWQƝ ± GDXG]G]ƯYRNƺX ƝNX MDXQEǌYƝP L]VQLHJWR EǌYDWƺDXMX MDXGD 
VDPD]LQƗMƗV SDU ������

0ƗMRNƺX ƯUHV WLUJǌ� VDJODEƗMRWLHV VSƝFƯJDP SLHSUDVƯMXPDP� DUƯ ����� JDGƗ WXUSLQƗMƗV ƯUHV 
PDNVDV SLHDXJXPV �VN� ����� DWW��� PLHSUDVƯMXPX PƗMRNƺX ƯUHV WLUJǌ YHLFLQƗMD PƗMVDLP�
QLHFƯEX PDNVƗWVSƝMDV SDNƗSHQLVNƗ DWMDXQRãDQƗV XQ LHSULHNã UDNVWXURWƗ VLWXƗFLMD QHNXVWDPƗ 
ƯSDãXPD WLUJǌ �QHSLHFLHãDPƯED SƝF SDSLOGX LHJXOGƯMXPLHP G]ƯYRNOƯ� NDV DSJUǌWLQD VƝULM�
YHLGD G]ƯYRNƺX LHJƗGL�� SDJODEƗMRWLHV ]HPƗP SURFHQWX OLNPƝP XQ DXJRW ƯUHV PDNVDL� 

�� ����������� OLNXPV �*UR]ƯMXPL OLNXPƗ �PDU QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD QRGRNOL�� �VSƝNƗ DU �������������
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VƝULMYHLGD G]ƯYRNƺX ƯUHV EUXWR�� XQ QHWR�� LHQHVƯJXPV ����� JDGƗ WXUSLQƗMD SDOLHOLQƗWLHV �VN� 
����� DWW��� ŠƗGD VLWXƗFLMDV DWWƯVWƯED XQ VDPƝUƗ ]HPDLV LOJWHUPLƼD QRJXOGƯMXPX LHQHVƯJXPV 
NUHGƯWLHVWƗGƝV PRWLYƝMD DUYLHQ YDLUƗN X]ƼƝPƝMX XQ SULYƗWSHUVRQX� NXULHP LU SLHWLHNDPL 
X] NUƗMXPL� LHJƗGƗWLHV G]ƯYRNƺXV� ODL WRV UHPRQWƝWX XQ L]ƯUƝWX�

PLH]ƯPH� IHQHVƯJXPD DSUƝƷLQDP L]PDQWRWDV SIA �LDWLR� VƝULMYHLGD G]ƯYRNƺX YLGƝMƗV � P2 ƯUHV FHQDV RƯJDV PLNURUDMRQRV XQ YLGƝMƗ LHJƗGHV FHQD 
VƝULMYHLGD G]ƯYRNOLP RƯJƗ� SURFHQWX OLNPH LU SULYƗWSHUVRQƗP PƗMRNƺD LHJƗGHL YLVƗV YDOǌWƗV L]VQLHJWR NUHGƯWX YLGƝMƗ VYƝUWƗ SURFHQWX OLNPH� 

KRPHUFSODWƯEX ƯUHV WLUJǌ ����� JDGƗ ELMD YƝURMDPV DNWLYLWƗWHV SLHDXJXPV� 0D]XPWLUG]�
QLHFƯEDV VDPƝUƗ VWUDXMƗ NƗSXPD GƝƺ WLUG]QLHFƯEDV WHOSX ƯUHV WLUJǌ VDPD]LQƗMƗV QHL]ƯUƝWR 
SODWƯEX VNDLWV� SLHSUDVƯWƗNDMRV UDMRQRV �9HFUƯJƗ� L]ƯUƝWR SODWƯEX ƯSDWVYDUDP SDW WXYRMR�
WLHV ����� WƗSƝF SDOLHOLQƗMƗV DUƯ ƯUHV PDNVD ± VDVNDƼƗ DU SIA �RHQW LQ RLJD� YƝUWƝMXPX 
����� JD GƗ RƯJDV FHQWUƗ WLUG]QLHFƯEDV WHOSX ƯUHV PDNVD SLHDXJD DSWXYHQL SDU ���� EHW 
SƗUƝMƗV WHULWRULMƗV ± SDU ������ BLURMX WLUJǌ MRSURMƗP YLVOLHOƗNDLV SLHSUDVƯMXPV ELMD SƝF 
PD]LHP ELURMLHP� SDOLHOLQƗMƗV DUƯ ELURMX ƯUHV PDNVD� 

1. ielikums. Kredītiestāžu aptauja par riskiem Latvijas finanšu sistēmā

����� JDGƗ LDWYLMDV BDQND VƗND YHLNW NUHGƯWLHVWƗåX DSWDXMX SDU ULVNLHP DU PƝUƷL DSNRSRW 
NUHGƯWLHVWƗåX YLHGRNƺXV SDU HVRãDMLHP XQ LHVSƝMDPLHP ULVNLHP� NXUL YDUƝWX LHWHNPƝW 
LDW YLMDV ¿QDQãX VLVWƝPDV VWDELOLWƗWL WXYƗNR VHãX PƝQHãX ODLNƗ� LDWYLMDV BDQND SOƗQR 
WXUSPƗN YHLNW ãƗGX DSWDXMX GLYDV UHL]HV JDGƗ ± MDQYƗUƯ XQ MǌOLMƗ� RLVNX DSWDXMƗ LHWYHUWL 
GLYL MDXWƗMXPL� WƗ VQLHG] UHVSRQGHQWLHP LHVSƝMX L]WHLNW YLHGRNOL SDU LDWYLMDV BDQNDV GH�
¿QƝWDMƗP ULVNX NDWHJRULMƗP XQ DUƯ NRPHQWƝW LDWYLMDV ¿QDQãX VLVWƝPDV VWDELOLWƗWL XQ WR 
LH WHNPƝMRãRV ULVND IDNWRUXV� ����� JD GD MDQYƗUƯ� QRYƝUWƝMRW ULVNXV LDWYLMDV ¿QDQãX VLVWƝPƗ 
����� JDGD �� SXVJDGDP� DSWDXMƗ SLHGDOƯMƗV �� LDW YLMDV NUHGƯWLHVWƗåX� 

SDVNDƼƗ DU NUHGƯWLHVWƗåX QRYƝUWƝMXPX JDOYHQDLV ULVNV� NDV YDU LHWHNPƝW LDWYLMDV ¿QDQãX 
VLVWƝPX ãDMƗ ODLNƗ� LU ES YDOVWV SDUƗGD NUƯ]HV SDG]LƺLQƗãDQƗV XQ WƗV LHVSƝMDPƗ QHJDWƯYƗ 
LHWHNPH X] LDWYLMDV WDXWVDLPQLHFƯEX� ŠƗ ULVND LHVWƗãDQƗV LHVSƝMDPƯED XQ WƗ SRWHQFLƗOƗ 
LHWHNPH NRSXPƗ QRYƝUWƝWD NƗ YLGƝMD �SLOQV ULVNX QRYƝUWƝMXPV DSNRSRWV ���� WDEXOƗ��

KƗ RWUR EǌWLVNƗNR ULVNX NUHGƯWLHVWƗGHV QRUƗGD QH¿QDQãX VDELHGUƯEX PDNVƗWVSƝMDV SD VOLN�
WLQƗãDQRV� QRYƝUWƝMRW WƗ LHVWƗãDQƗV LHVSƝMDPƯEX XQ SRWHQFLƗOR LHWHNPL NƗ YLGƝMX�

KƗ QƗNDPR ULVND JUXSX DU ]HPƗNX SDU YLGƝMX LHVWƗãDQƗV LHVSƝMDPƯEX �QR ��� OƯG] ���� XQ 
YLGƝMX LHWHNPL NUHGƯWLHVWƗGHV PLQ LDWYLMDV HNRQRPLVNƗV VLWXƗFLMDV SDVOLNWLQƗãDQRV� NƗ DUƯ 
PƗMVDLPQLHFƯEX PDNVƗWVSƝMDV XQ NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV SDVOLNWLQƗãDQRV� 
KUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV SDVOLNWLQƗãDQƗV ULVNV JDOYHQRNƗUW VDLVWƯWV DU 
NUHGƯWLHVWƗåX L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPD NYDOLWƗWL� VDYXNƗUW PƗMVDLPQLHFƯEX XQ QH¿QDQãX 
VDELHGUƯEX PDNVƗWVSƝMDV SDVOLNWLQƗãDQƗV ULVND LHVWƗãDQƗV LHWHNPƝWX QH WLNDL NUHGƯWLHVWƗåX 
NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWL� EHW DUƯ FLWX ¿QDQãX VDELHGUƯEX ¿QDQãX UƗGƯWƗMXV� NƗ DUƯ NRSƝMR 
HNRQRPLVNR VLWXƗFLMX YDOVWƯ�
�� ƮUHV EUXWR LHQHVƯJXPD OƯNQH UƗGD� FLN QRSHOQƯWX G]ƯYRNƺD ƯSDãQLHNV� LHJƗGƗMRWLHV G]ƯYRNOL XQ WR L]ƯUƝMRW� BUXWR 
LHQHVƯJXPV �JDGƗ�   �G]ƯYRNƺD � P2 YLGƝMƗ ƯUHV PDNVD [ ��� � �G]ƯYRNƺD � P2 YLGƝMƗ SƗUGRãDQDV FHQD� î ����
�� ƮUHV QHWR LHQHVƯJXPV UƗGD� FLN QRSHOQƯWX G]ƯYRNƺD ƯSDãQLHNV� LHJƗGƗMRWLHV G]ƯYRNOL� ƼHPRW NUHGƯWX X] �� JDGLHP 
XQ L]ƯUƝMRW LHJƗGƗWR PƗMRNOL� NHWR LHQHVƯJXPV �JDGƗ�   �G]ƯYRNƺD � P2 YLGƝMƗ ƯUHV PDNVD î G]ƯYRNƺD YLGƝMƗ SODWƯED î 
î �� î NUHGƯWD WHUPLƼã JDGRV ± NRSƝMLH SURFHQWX PDNVƗMXPL SDU NUHGƯWX� � �G]ƯYRNƺD YLGƝMƗ SƗUGRãDQDV MHE WLUJXV 
FHQD î NUHGƯWD WHUPLƼã JDGRV� î ����
�� SIA �RHQW LQ RLJD�� Komercplatību nomas tirgus apskats. 2012. gads.
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1.1. tabula
Iespējamo risku novērtējums
(2013. gada janvârî veiktâs risku aptaujas rezultâti)18

Râdîtâji

NRYƝUWƝMRW ¿QDQVƝMXPD SLHVDLVWHV QRVDFƯMXPX SDVOLNWLQƗãDQƗV ULVNX LDWYLMDV NUHGƯW�
LHVWƗGƝP� NUHGƯWLHVWƗGHV QRYƝUWƝ WƗ LHVWƗãDQƗV LHVSƝMDPƯEX NƗ PD]ƗNX SDU YLGƝMX� VDYXNƗUW 
SRWHQFLƗOR LHWHNPL ± NƗ YLGƝMX�

NRYƝUWƝMRW SLHFDV LDWYLMDV BDQNDV QRWHLNWƗV ULVNX NDWHJRULMDV SƝF ULVND SDNƗSHV� NUH�
GƯWLHVWƗåX HNVSHUWL NƗ EǌWLVNƗNRV PLQ ƗUƝMRV PDNUR¿QDQVLƗORV ULVNXV �VN� ����� DWW��� 
SDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMƗV DSWDXMDV ������ JDGD VHSWHPEUƯ� UH]XOWƗWLHP NUHGƯWLHVWƗGHV 
ãƗ ULVND SDNƗSL QRYƝUWƝMD ]HPƗN�

PƝF QR]ƯPƯJXPD RWUƗ ULVNX NDWHJRULMD LU NUHGƯWULVNV� KRSXPƗ ãƗ ULVND SDNƗSH WLHN QRYƝUWƝWD 
NƗ YLGƝMD� XQ VDVNDƼƗ DU DSWDXMDV GDOƯEQLHNX YLHGRNOL ãLV ULVNV LU VDPD]LQƗMLHV� 

PƗUƝMR ULVNX NDWHJRULMX ± OLNYLGLWƗWHV XQ ¿QDQVƝMXPD ULVND� SHOQƯWVSƝMDV XQ PDNVƗWVSƝMDV 
ULVND� NƗ DUƯ LHNã]HPHV PDNURHNRQRPLVNƗ ULVND ± SDNƗSL NUHGƯWLHVWƗGHV QRYƝUWƝ NƗ 
PD]ƗNX SDU YLGƝMX�

 

�� RLVNX LHVWƗãDQƗV LHVSƝMDPƯED XQ SRWHQFLƗOƗ LHWHNPH LU DULWPƝWLVNLH YLGƝMLH QR UHVSRQGHQWX VQLHJWDMLHP QRYƝUWƝMXPLHP 
DWELOVWRãL ULVND SDNƗSMX VNDODL� 

RƗGƯWƗML IHVWƗãDQƗV LHVSƝMDPƯED PRWHQFLƗOƗ LHWHNPH

ES YDOVWV SDUƗGD NUƯ]HV SDG]LƺLQƗãDQƗV XQ WƗV LHVSƝMDPƗ QHJDWƯYƗ LHWHNPH X] LDWYLMDV WDXWVDLPQLHFƯEX ��� ���

NH¿QDQãX VDELHGUƯEX PDNVƗWVSƝMDV SDVOLNWLQƗãDQƗV ��� ���

LDWYLMDV HNRQRPLVNƗV VLWXƗFLMDV SDVOLNWLQƗãDQƗV ��� ���

LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV SDVOLNWLQƗãDQƗV ��� ���

0ƗMVDLPQLHFƯEX PDNVƗWVSƝMDV SDVOLNWLQƗãDQƗV ��� ���

IHG]ƯYRWƗMX X]WLFƝãDQƗV LDWYLMDV ¿QDQãX VLVWƝPDL NULWXPV ��� ���

FLQDQVƝMXPD SLHVDLVWHV QRVDFƯMXPX SDVOLNWLQƗãDQƗV LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗGƝP ��� ���

SWUDXMDV QHNXVWDPƗ ƯSDãXPD FHQX SƗUPDLƼDV ��� ���

PƗUPƝUƯJL VWUDXMã VDLVWƯEX OƯPHƼD VDPD]LQƗãDQƗV SURFHVV (deleveraging) ��� ���

Skala, kur 1 – neliela riska pakāpe, 2 – mazāka par vidēju, 3 – vidēja, 4 – lielāka par vidēju, 5 – liela.
Piezīme. Kvadrātiekavas – ieskaitot intervāla robežvērtību, apaļās iekavas – neieskaitot intervāla robežvērtību.

>���±���� >���±���� >���±���� >���±���� >���±���� >���±���@

Skala, kur 1 – neliela riska pakāpe, 2 – mazāka par vidēju, 3 – vidēja, 4 – lielāka par vidēju, 5 – liela.
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2. KREDĪTIESTĀŽU SEKTORA ATTĪSTĪBA UN RISKI

Tautsaimniecībai dinamiski attīstoties un nozīmīgi palielinoties investoru konfidencei 
par Latvijas tautsaimniecību un finanšu sektoru, kredītiestāžu darbības rezultāti 
2012. gadā turpināja uzlaboties. Kredītportfeļa kvalitāte uzlabojās, un tas vienlaikus 
ar kopējās iekšzemes ekonomiskās vides un aizņēmēju finansiālā stāvokļa pozitīvām 
pārmaiņām veicināja kredītiestāžu kredītriska kopumā lēnu sarukumu. Turpinājās kre-
dīt iestāžu saistību samazināšanas process �GHOHYHUDJLQJ�, un to galvenokārt no teica 
eso šā kredītportfeļa sarukums un vājā kreditēšanas aktivitāte. Lielākā da ļa Latvijas 
kre dītiestāžu 2012. gadā darbojās ar stabilu peļņu. Kredītiestāžu KPR bija augsts, 
kopējam KPR pārsniedzot FKTK noteikto minimālo kapitāla prasību vairāk nekā divas 
reizes. Kredītiestādes turpināja palielināt kapitālu arī 2012. gadā. Lielāko daļu kapitāla 
veido augtākās kvalitātes kapitāls jeb t.s. pirmā līmeņa kapitāls. Tāpēc var secināt, ka 
Latvijas kredītiestādes pašlaik var pilnībā izpildīt topošās Bāzeles III prasības. Turpinot 
samazināties kredītportfelim, likvīdo aktīvu īpatsvars kopējos kredītiestāžu aktīvos 
pieauga. Kredītiestāžu pasīvos turpināja palielināties (pārsvarā īstermiņa) noguldījumu 
atlikums, vienlaikus Zie meļvalstu banku (pārsvarā ilgtermiņa) finansējumam Latvijas 
meitasbankās joprojām sarūkot. Tādējādi pieauga kredītiestāžu aktīvu un pasīvu 
termiņstruktūras nesabalansētība. Tomēr likviditātes stresa testu rezultāti liecina, ka 
kredītiestāžu spēja absorbēt finansējuma aizplūdes šokus saglabājusies augstā līmenī.

2.1. Kredītu dinamika un kredītu kvalitāte19 

Iekšzemes makrofinansiālajai videi uzlabojoties, 2012. gadā kreditēšanas tirgus pa-
kāpeniski atveseļojās. Turpinājās kredītportfeļa kvalitātes uzlabošanās, kre dīt iestādēm 
aktīvāk strādājot ar kredītņēmējiem, kurus skārušas finansiālas grūtības, un norakstot 
bezcerīgos kredītus. Iekšzemes ekonomiskās vides, aizņēmēju finansiālā stāvokļa un 
kredītportfeļa kvalitātes uzlabošanās norāda uz kredītriska lēnu mazināšanos. Tomēr 
liels kavēto un pārstrukturēto kredītu apjoms, joprojām augsts bezdarba līmenis, zems 
mājsaimniecību ienākumu līmenis, kā arī aizņēmēju niecīgās rezerves, lai absorbētu 
papildu šokus, joprojām uztur augstu kredītriska līmeni.

LDL JDQ NUHGLWƝãDQDV JDGD SƗUPDLƼDV MRSURMƗP ELMD QHJDWƯYDV� NUHGƯWSRUWIHƺD VDPD]LQƗãDQƗV 
WHPSV LHYƝURMDPL VDUXND� RH]LGHQWLHP L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPV VDPD]LQƗMƗV SDU ����� 
XQ WDV ELMD GDXG] PD]ƗNV NULWXPV QHNƗ ����� JDGƗ ������� NHLHWYHURW QRUDNVWƯWR NUHGƯWX 
LHWHNPL� UH]LGHQWX NUHGƯWX DWOLNXPD JDGD VDUXNXPD WHPSV GHFHPEUD EHLJƗV ELMD ���� 
������ JDGD GHFHPEUD EHLJƗV ± ����� VN� ���� DWW��� RH]LGHQWX NUHGƯWSRUWIHOLV ����� JD�
GD VƗNXPƗ VDUXND PƝUHQL� EHW DU ����� JDGD �� FHWXUNVQL DNWLYLWƗWH NUHGLWƝãDQDV WLUJǌ 
EǌWLVNL SLHDXJD� XQ UH]LGHQWLHP L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPV OƯG] QRYHPEULP NRSXPƗ 
VDPD]LQƗMƗV WLNDL QHGDXG] �W�VN� MǌQLMƗ XQ DXJXVWƗ SLUPR XQ RWUR UHL]L NRSã ����� JDGD 
RNWREUD LHNã]HPHV NUHGƯWX DWOLNXPV PƝQHãD ODLNƗ SDOLHOLQƗMƗV�� 'HFHPEUƯ LHNã]HPHV 
NUHGƯWSRUWIHOLV QR]ƯPƯJL VDUXND� XQ WDV JDOYHQRNƗUW VNDLGURMDPV DU VH]RQƗOLHP IDNWRULHP� 
NRUDNVWƯWR NUHGƯWX DSMRPV� NDV SDUDVWL LU QR]ƯPƯJV� QRVOƝG]RW SƗUVNDWD JDGX� ����� JDGD 
GHFHPEUƯ VDVQLHG]D YƝVWXULVNX UHNRUGX ��� PLOM� ODWX�� XQ OƯG]ƯJL NƗ LHSULHNãƝMRV JDGRV 
QH¿QDQãX VDELHGUƯEX NUHGƯWX DWPDNVDV DSMRPV GHFHPEUƯ DUƯ ELMD VDPƝUƗ OLHOV� 

BLMD YƝURMDPD DNWƯYƗND QH¿QDQãX VDELHGUƯEX NUHGLWƝãDQD� EHW NUHGƯWLHVWƗåX PƗMVDLPQLH�
FƯEƗP QR MDXQD L]VQLHJWƗ ¿QDQVƝMXPD DSMRPV MRSURMƗP ELMD VDPƝUƗ QHOLHOV� XQ WDV DW   VSR�
JXƺR ãDXUX SRWHQFLƗOR PDNVƗWVSƝMƯJR DL]ƼƝPƝMX ORNX PƗMVDLPQLHFƯEX VHNWRUƗ� KRSƝMƗ 
NUH GƯWSRUWIHƺD NULWXPV ����� JDGƗ JDQGUƯ] SLOQƯEƗ VNDLGURMDPV DU PƗMVDLPQLHFƯEX 
NUHGƯWSRUWIHƺD VDUXNXPX �VN� ���� DWW��� PDNƗSHQLVNL X]ODERMRWLHV QH¿QDQãX VDELHGUƯEX 
¿  QDQVLƗODMDP VWƗYRNOLP �VN� ������ VDGDƺX� XQ VDVNDƼƗ DU NUHGƯWLHVWƗåX YƝUWƝMXPX SLHDX�
JRW DUƯ NUHGƯWX SLHSUDVƯMXPDP� QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPV NRSã 
�� FH WXUNãƼD NRSXPƗ QHGDXG] SDOLHOLQƗMƗV� TXUSUHWƯ PƗMVDLPQLHFƯEX VHNWRUƗ VLWXƗFLMD ELMD 
JDQGUƯ] QHPDLQƯJD� LOJVWRãL VDJODEƗMRWLHV VDPƝUƗ YƗMDL NUHGLWƝãDQDV DNWLYLWƗWHL� WXUSLQƗMƗV 
PƗMVDLPQLHFƯEƗP L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPD VDPD]LQƗãDQƗV� SDVNDƼƗ DU LDWYLMDV BDQNDV 
19  SDOƯG]LQƗãDQDV QROǌNƗ YLVDV ODLNULQGDV ãDMƗ VDGDƺƗ DWVSRJXƺRWDV� QHLHWYHURW AS �PDUH[ EDQND� XQ AS �LDWYLMDV 
KUƗMEDQND� GDWXV�
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YHLNWƗV NUHGƯWLHVWƗåX DSWDXMDV UH]XOWƗWLHP NUHGƯWX VWDQGDUWL NUHGƯWLHP PƗMRNƺD LHJƗGHL 
�� XQ �� SXVJDGƗ WLND QHGDXG] SDVWLSULQƗWL �VN� �� LHOLNXPX�� 9LHQODLNXV NUHGƯWLHVWƗGHV 
QRUƗGƯMD X] PƗMVDLPQLHFƯEX NUHGƯWX SLHSUDVƯMXPD NƗSXPX� 

NH¿QDQãX VDELHGUƯEX NUHGLWƝãDQDV DWYHVHƺRãDQƗV JDOYHQDLV YHLFLQƗWƗMV ����� JDGƗ ELMD 
HOHNWURHQHUƧLMDV QR]DUH XQ �GDXG] PD]ƗN� ODXNVDLPQLHFƯED XQ WUDQVSRUWD QR]DUH� VDYXNƗUW 
YLVƗP SƗUƝMƗP OLHOƗNDMƗP QR]DUƝP L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPD VDUXNXPV ELMD PD]ƗNV QHNƗ 
����� JDGƗ� EOHNWURHQHUƧLMDV� JƗ]HV� VLOWXPD XQ ǌGHQV DSJƗGHV QR]DUHL L]VQLHJWR NUHGƯWX 
DWOLNXPV �� XQ �� FHWXUNVQƯ LHYƝURMDPL SLHDXJD �VN� ���� DWW��� NUHGƯWLHVWƗGƝP ¿QDQVƝMRW 
OLHOX LQYHVWƯFLMX SURMHNWX ƯVWHQRãDQX XQ DUƯ SLHãƷLURW ƯVWHUPLƼD NUHGƯWXV DSJUR]ƗPR 
OƯG]HNƺX SDOLHOLQƗãDQDL� AUƯ VWUDXML DXJRãƗV ODXNVDLPQLHFƯEDV NUHGLWƝãDQDV GLQDPLND RWUR 
JDGX SƝF NƗUWDV ELMD SR]LWƯYD� LDL JDQ DSVWUƗGHV UǌSQLHFƯEDV VQLHJXPV MRSURMƗP ELMD 
SƗU OLHFLQRãV� WR YƝO DUYLHQ QHDWVSRJXƺRMD QR]DUHL L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPD SLHDXJXPV� 
XQ WR YDUƝWX VNDLGURW DU DNWƯYƗNX FLWX ¿QDQVƝãDQDV DYRWX L]PDQWRãDQX �W�VN� ƗUYDOVWX 
PƗWHVX]ƼƝPXPX ¿QDQVƝMXPX�� TƗGƝMƗGL DSVWUƗGHV UǌSQLHFƯEDL L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPD 
VDUXNXPV WXUSLQƗMƗV� GHFHPEUƯ VDVQLHG]RW ���� �JDOYHQRNƗUW WR QR]DUHL L]VQLHJWR NUHGƯWX 
QRUDNVWƯãDQDV GƝƺ� NXUX DWPDNVD WLND LOJVWRãL NDYƝWD��
                          

*DLGƗPV� ND DUƯ ����� JDGƗ EǌV YƝURMDPD DWãƷLUƯJD NUHGLWƝãDQDV GLQDPLND DL]ƼƝPƝMX 
NDWHJRULMX GDOƯMXPƗ� QH¿QDQãX VDELHGUƯEX NUHGLWƝãDQD� YLVWLFDPƗN� SDNƗSHQLVNL DWMDX QR�
VLHV� VDYXNƗUW PƗMVDLPQLHFƯEX NUHGLWƝãDQD MRSURMƗP VWDJQƝV� TXUSLQRWLHV WDXWVDLPQLHFƯEDV 
L]DXJVPHL XQ SDNƗSHQLVNL X]ODERMRWLHV QH¿QDQãX VDELHGUƯEX ¿QDQVLƗODMDP VWƗYRNOLP� 
NUH GƯWLHVWƗåX DL]GHYXPL YDUƝWX NƺǌW SLHHMDPƗNL SODãƗNDP X]ƼƝPƝMX ORNDP� KUHGƯW LH�
VWƗGHV WXUSLQƗV DNWƯYL NUHGLWƝW WƗV QR]DUHV� NDV VDƼƝPD OLHOƗNX NUHGƯWLHVWƗåX L]VQLHJWR 
NUHGƯWX GDƺX LHSULHNãƝMƗ JDGƗ� SDYXNƗUW DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX VDLVWƯWDMƗP QR]DUƝP 
�RSHUƗFLMDV DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX XQ EǌYQLHFƯED� L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPV DUƯ WXUSPƗN 
VDUXNV� WƗGƝMƗGL GLYHUVL¿FƝMRW NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD VWUXNWǌUX XQ SDGDURW WR PD]ƗN 
SDNƺDXWX DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX VDLVWƯWDMDP ULVNDP� BǌWLVND PƗMVDLPQLHFƯEX NUHGLWƝãDQDV 
DWYHVHƺRãDQƗV ����� JDGƗ QDY JDLGƗPD� MR WR ¿QDQVLƗOƗ LH YDLQRMDPƯED MRSURMƗP EǌV DXJVWD 
XQ X]ODERMXPD SD]ƯPHV LU QHOLHODV� IOJVWRãL NDYƝWR NUHGƯWX ƯSDWVYDUV PƗMVDLPQLHFƯEX 
NUHGƯWSRUWIHOƯ MRSURMƗP LU OLHOV� SLWXƗFLMD GDUED WLUJǌ X]ODERMDV� EHW QHSLHWLHNDPL �EH]GDUED 
OƯPHQLV LU VDPƝUƗ DXJVWV XQ UHƗOƗV GDUED VDPDNVDV SLHDXJXPV ± PƝUHQV�� ODL EǌWLVNL 
SDƗWULQƗWX NUHGLWƝãDQDV DWYHVHƺRãDQRV�
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9LHQODLNXV DU ODEYƝOƯJDMƗP QRULVƝP WDXWVDLPQLHFƯEƗ ����� JDGƗ WXUSLQƗMƗV QR]ƯPƯJƗND 
QHNƗ LHSULHNã NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV X]ODERãDQƗV� KUHGƯWX DU PDNVƗMXPX 
NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP ƯSDWVYDUV GHFHPEUD EHLJƗV NULWƗV OƯG] ����� �VN� ���� DWW��� 
NH¿QDQãX VDELHGUƯEX ¿QDQVLƗODMLHP UƗGƯWƗMLHP X]ODERMRWLHV �VN� ������ VDGDƺX� XQ SD�
NƗSHQLVNL DWWƯURW NUHGƯWLHVWƗåX ELODQFHV QR NUHGƯWLHP� NXUX PDNVƗMXPL LOJVWRãL ND YƝWL� 
QH  ¿QDQãX VDELHGUƯEƗP L]VQLHJWR NDYƝWR NUHGƯWX DWOLNXPV VDUXND YLVƗV OLHOƗNDMƗV WDXW�
VDLPQLHFƯEDV QR]DUƝV �YLVEǌWLVNƗN RSHUƗFLMƗV DU QHNXVWDPR ƯSDãXPX� DSVWUƗGHV UǌS  QLHFƯEƗ 
XQ L]PLWLQƗãDQDV XQ ƝGLQƗãDQDV SDNDOSRMXPRV�� KUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX 
SDU �� GLHQƗP DWOLNXPV PƗMVDLPQLHFƯEX NUHGƯWSRUWIHOƯ DUƯ VDPD]LQƗMƗV ��� FHWXUNVQƯ ± 
QR]ƯPƯJL�� WRPƝU VDNDUƗ DU EǌWLVNX NRSƝMƗ PƗMVDLPQLHFƯEX NUHGƯWSRUWIHƺD NULWXPX NUHGƯWX 
DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP ƯSDWVYDUV VDUXND PD]ƗN�

PDVWƗYRW PƝUHQDL WDXWVDLPQLHFƯEDV L]DXJVPHL� VDVNDƼƗ DU EƗ]HV VFHQƗULMX JDLGƗPV� ND 
NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP ƯSDWVYDUV WXUSLQƗV SDNƗSHQLVNL 
VDUXNW� 0ƝUHQV DL]ƼƝPƝMX PDNVƗWVSƝMDV X]ODERMXPV YHLFLQƗV WXUSPƗNX VDLVWƯEX QH�
SLO  GƯãDQDV YDUEǌWƯEDV VDUXNXPX �WƗGƝMƗGL VDPD]LQRW DUƯ MDXQX NDYƝWR NUH GƯWX SOǌVPX 
YHL GRãDQRV� XQ WR� ND GDƺDL DL]ƼƝPƝMX DU LOJVWRãL NDYƝWDMLHP NUHGƯWLHP PDNVƗWVSƝMD� LH �
VSƝMDPV� YƝO YDUƝWX DWMDXQRWLHV� *DLGƗPV� ND NUHGƯWLHVWƗåX ELODQþX DWWƯUƯãDQDL QR NUƯ]HV 
ODLNƗ X]NUƗWDMLHP EH]FHUƯJDMLHP NUHGƯWLHP MRSURMƗP EǌV QRWHLFRãƗ ORPD LOJVWRãL NDYƝWR 
NUHGƯWX ƯSDWVYDUD VDPD]LQƗãDQƗ� LLHOƗND GDƺD NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU 
�� GLHQƗP LU DWJǌãDQDV SURFHVƗ� XQ WXUSPƗN JDLGƗPD ãR NUHGƯWX QRUDNVWƯãDQD� 

PDãODLN NUHGƯWLHVWƗåX ELODQþX DWWƯUƯãDQD QRWLHN OƝQL� EHW PƗMVDLPQLHFƯEX NUHGƯWX VHN WRUƗ 
����� XQ ����� JDGƗ WƗ YDUƝWX SDƗWULQƗWLHV� KRSã 0DNVƗWQHVSƝMDV OLNXPD JUR]ƯMXPX 
VWƗãDQƗV VSƝNƗ ����� JDGD �� QRYHPEUƯ� NDV SDGDUƯMD PDNVƗWQHVSƝMDV SURFHGǌUX SLHHMDPƗNX� 
SULYƗWSHUVRQX PDNVƗWQHVSƝMDV SLHWHLNXPX VNDLWV SLHDXJD� TƗ NƗ PDNVƗWQHVSƝMDV SURFHVV� 
NXUX YHLGR EDQNURWD SURFHGǌUD XQ VDLVWƯEX G]ƝãDQDV SURFHGǌUD� SUDVD ]LQƗPX ODLNX XQ 
QR]ƯPƯJƗND SDUƗGD GDƺD WLHN G]ƝVWD VDLVWƯEX G]ƝãDQDV SURFHGǌUDV ODLNƗ� NXUDV LOJXPV 
LU �±��� JDGL� JDLGƗPV� ND WXYƗNDMRV GLYRV JDGRV WLNV SDEHLJWL SLUPLH PDNVƗWQHVSƝMDV 
SURFHVL� U]NUƗMXPX QRUPD DWJǌãDQDV SURFHVƗ HVRãDMLHP NUHGƯWLHP �NXUX QR]ƯPƯJX GDƺX 
YDUƝWX YHLGRW PDNVƗWQHVSƝMDV SURFHVƗ HVRãR DL]ƼƝPƝMX SDUƗGV NUHGƯWLHVWƗGƝP� LU DXJVWD� 
W�L�� NUHGƯWLHVWƗGHV MDX L]YHLGRMD SLHWLHNDPXV X]NUƗMXPXV ãLHP EH]FHUƯJDMLHP NUHGƯWLHP� 

����� JDGƗ SƗUVWUXNWXUƝWR NUHGƯWX GLQDPLND ELMD OHMXSYƝUVWD� WƗSƝF NUHGƯWLHVWƗåX SD�
NƺDXWƯED SRWHQFLƗODMDP NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV SDVOLNWLQƗãDQƗV ULVNDP� SDOƝQLQRWLHV 
WDXWVDLPQLHFƯEDV L]DXJVPHL� NRSXPƗ SDNƗSHQLVNL VDUXND �VN� ���� DWW��� PƗUVWUXNWXUƝWR 
NUHGƯWX� NXUX PDNVƗMXPL QDY NDYƝWL LOJƗN SDU �� GLHQƗP� ƯSDWVYDUV NRSƝMƗ NUHGƯWLHVWƗåX 
NUHGƯWSRUWIHOƯ VDUXND QR ����� ����� JDGD EHLJƗV OƯG] ����� ����� JDGD EHLJƗV� NR ]Ư �
PƯJƗNDLV SƗUVWUXNWXUƝWR NUHGƯWX� NXUX PDNVƗMXPL QDY NDYƝWL LOJƗN SDU �� GLHQƗP� VD�
PD]LQƗMXPV ELMD VHJPHQWRV DU OLHOƗNX SƗUVWUXNWXUƝWR NUHGƯWX DWOLNXPX� W�L�� RSHUƗFLMƗV DU 
QHNXVWDPR ƯSDãXPX XQ PƗMVDLPQLHFƯEƗP PƗMRNƺD LHJƗGHL L]VQLHJWDMRV NUHGƯWRV� 

LDL JDQ NUHGƯWLHVWƗåX QHUH]LGHQWLHP L]VQLHJWR NUHGƯWX DWOLNXPV ����� JDGƗ SLHDXJD SDU 
����� GHFHPEUD EHLJƗV QHUH]LGHQWX NUHGƯWSRUWIHOLV MRSURMƗP YHLGRMD ����� QR NRSƝMƗ 
NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD� NHX]VNDWRW LHNã]HPHV WLUJX SDU SLHWLHNDPL SHUVSHNWƯYX� GDåDV 
NUHGƯWLHVWƗGHV YDLUƗN VSHFLDOL]ƝMƗV QHUH]LGHQWX NUHGLWƝãDQƗ� NHUH]LGHQWX NUHGLWƝãDQD 
VDLVWƯWD DU SDSLOGX ULVNLHP �YDOVWV� MXULGLVNDLV XQ UHSXWƗFLMDV ULVNV�� WƗGƝMƗGL ����� JDGƗ LU 



22

FINANŠU STABILITĀTES PĀRSKATS • 2012

DNWXƗOD QHSLHFLHãDPƯED SLHYƝUVW SDVWLSULQƗWX X]PDQƯEX NUHGƯWULVND SƗUYDOGƯãDQDV SUDNVHL 
XQ ULVNX PD]LQƗãDQDV SDVƗNXPX ƯVWHQRãDQDL NUHGƯWLHVWƗGƝV DU QR]ƯPƯJX QHUH]LGHQWX 
NUHGƯWSRUWIHƺD SLHDXJXPX� KUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV GDWL SDJDLGƗP QHQRUƗGD X] ãR ULVNX 
ƯVWHQRãDQRV� WLHãL SUHWƝML ± QHUH]LGHQWLHP L]VQLHJWR NUHGƯWX NYDOLWƗWH LU GDXG] ODEƗND QHNƗ 
UH]LGHQWLHP L]VQLHJWR NUHGƯWX NYDOLWƗWH �VN� ���� DWW��� XQ WƗ ����� JDGƗ NRSXPƗ JDQGUƯ] 
QHPDLQƯMƗV�

2. ielikums. Kredītiestāžu aptauja par nefinanšu sabiedrību un mājsaimniecību kreditēšanu

LDWYLMDV BDQND ����� JDGƗ WXUSLQƗMD YHLNW DSWDXMX SDU NUHGƯWLHVWƗåX L]VQLHJWDMLHP 
NUHGƯWLHP QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP XQ PƗMVDLPQLHFƯEƗP� ASWDXMDV UH]XOWƗWL VQLHG] DSNRSRWX 
LQIRUPƗFLMX SDU NUHGLWƝãDQDV DWWƯVWƯEDV WHQGHQFƝP ����� JDGƗ XQ NUHGƯWLHVWƗåX SURJQR]ƝP 
����� JDGD �� SXVJDGDP� PƝGƝMƗ DSWDXMƗ SLHGDOƯMƗV GHYLƼDV NUHGƯWLHVWƗGHV� DSWYHURW YDLUƗN 
QHNƗ ��� QR NRSƝMƗ NUHGƯWLHVWƗåX LHNã]HPHV NUHGƯWSRUWIHƺD�

Kredītu standarti un nosacījumi

ASNRSRWLH DSWDXMDV UH]XOWƗWL OLHFLQD� ND ����� JDGƗ NRSXPƗ NUHGƯWX VWDQGDUWL QH¿QDQãX 
VDELHGUƯEƗP XQ PƗMVDLPQLHFƯEƗP QHPDLQƯMƗV� TLNDL GDåDV NUHGƯWLHVWƗGHV SD]LƼRMD SDU 
VWLQJUƗNX VWDQGDUWX QRWHLNãDQX DWVHYLãƷLHP DL]GHYXPX YHLGLHP PƗMVDLPQLHFƯEƗP �VN� 
���� XQ ���� DWW��� ����� JDGD �� SXVJDGƗ NUHGƯWLHVWƗGHV NRSXPƗ QHSOƗQR EǌWLVNDV NUHGƯWX 
VWDQGDUWX SƗUPDLƼDV ± WLNDL YLHQD NUHGƯWLHVWƗGH NƗ LHVSƝMDPX PLQƝMD VWLQJUƗNX NUHGƯWX 
VWDQGDUWX QRWHLNãDQX� L]VQLHG]RW PƗMVDLPQLHFƯEƗP NUHGƯWXV PƗMRNƺD LHJƗGHL�

-DX WUDGLFLRQƗOL QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP SLHPƝURWRV NUHGƯWX VWDQGDUWXV ODEYƝOƯJL LHWHNPƝMD 
JDOYHQRNƗUW NUHGƯWLHVWƗåX NRQNXUHQFH� VDYXNƗUW DWVHYLãƷDV NUHGƯWLHVWƗGHV PLQƝMD DUƯ 
VDPƝUƗ ODEYƝOƯJXV WLUJXV DSVWƗNƺXV� NUHGƯWLHVWƗGHV ¿QDQVLƗOR VWƗYRNOL XQ RSWLPLVWLVNƗNDV 
YLVSƗUƝMƗV HNR QRPLVNƗV DNWLYLWƗWHV SURJQR]HV XQ QR]DUX SHUVSHNWƯYDV �VN� ���� DWW��� 
KR  SXPƗ ����� JDGƗ QHYLHQV QR IDNWRULHP QDY QR]ƯPƯJL LHWHNPƝMLV NUHGƯWX VWDQGDUWXV� 
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NR NUHGƯWLHVWƗGHV SLHPƝUR� L]VQLHG]RW PƗMVDLPQLHFƯEƗP NUHGƯWXV PƗMRNƺD LHJƗGHL �VN� 
���� DWW��� VDYXNƗUW SDWƝULƼD XQ SƗUƝMR NUHGƯWX VWDQGDUWXV SR]LWƯYL LHWHNPƝMD NRQNXUHQFH 
XQ ODEYƝOƯJƗND HNRQRPLVNƗ VLWXƗFLMD �VN� ���� DWW��� 
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����� JDGƗ NUHGƯWLHVWƗGHV WXUSLQƗMD QRWHLNW VWLQJUƗNXV DL]GHYXPX SLHãƷLUãDQDV QRVD�
FƯMXPXV JDOYHQRNƗUW PƗMVDLPQLHFƯEƗP� 9DLUƗNDV NUHGƯWLHVWƗGHV SDDXJVWLQƗMD SURFHQWX 
OLNPMX X]FHQRMXPX ULVNDQWDMLHP DL]GHYXPLHP QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP� NƗ DUƯ ULVNDQWDMLHP 
XQ SDUDVWDMLHP DL]GHYXPLHP PƗMVDLPQLHFƯEƗP� 0ƗMVDLPQLHFƯEƗP PƗMRNƺD LHJƗGHL SD UH�
G]ƝWDMLHP NUHGƯWLHP WLND QRWHLNWL VWLQJUƗNL DL]GHYXPD VXPPDV XQ QRGURãLQƗMXPD YƝUWƯEDV 
DWWLHFƯEDV QRVDFƯMXPL� NƗ DUƯ DL]GHYXPD WHUPLƼD QRVDFƯMXPL�

Kredītu pieprasījums

KUHGƯWLHVWƗGHV QRUƗGD� ND DUƯ ����� JDGƗ NRSXPƗ QH¿QDQãX VDELHGUƯEX YHLNWDLV NUHGƯWX 
SLH SUD VƯMXPV SDOLHOLQƗMƗV �VN� ����� DWW��� WUDGLFLRQƗOL SDVWƗYRW QHSLHFLHãDPƯEDL YHLNW LH JXO�
GƯMXPXV SDPDWOƯG]HNƺRV XQ ¿QDQVƝW NUƗMXPXV XQ DSJUR]ƗPRV OƯG]HNƺXV� WXUNOƗW �� SXV JDGƗ 
NƗ MDXQV IDNWRUV MƗDW]ƯPƝ PD]ƗNDV QH¿QDQãX VDELHGUƯEX LHNãƝMR OƯG]HNƺX L]PDQWRãDQDV 
LHVSƝMDV� KRSã ����� JD GD YƝURMDPDLV PƗMVDLPQLHFƯEX YHLNWƗ NUHGƯWX SLHSUDVƯMXPD 
SLH  DXJXPV ����� JDGD �� SXVJDGƗ VWDELOL]ƝMƗV �VN� ����� DWW��� TR YHLFLQƗMD DXJVWƗND 
NUHGƯWƼƝPƝMX SƗU  OLHFƯED SDU VDYD ¿QDQVLƗOƗ VWƗYRNƺD X]ODERãDQRV XQ RSWLPLVWLVNƗND 
PƗMRNƺX WLUJXV SHUVSHNWƯYDV� KUHGƯWLHVWƗGHV VDJDLGD EǌWLVNX �JDOYHQRNƗUW QH¿QDQãX 
VDELHGUƯEX YHLNWD� NUHGƯWX SLHSUDVƯMXPD SLHDXJXPX ����� JDGD �� SXVJDGƗ�

Aizņēmēju finansiālais stāvoklis

SDVNDƼƗ DU NUHGƯWLHVWƗåX YƝUWƝMXPX ����� JDGƗ DL]ƼƝPƝMX ¿QDQVLƗODLV VWƗYRNOLV WXUSLQƗMD 
X]ODERWLHV YLVƗV YDGRãDMƗV WDXWVDLPQLHFƯEDV QR]DUƝV� NƗ DUƯ PƗMVDLPQLHFƯEX VHNWRUƗ� ƮSDãL 
SR]LWƯYV ELMD WLUG]QLHFƯEDV XQ DSVWUƗGHV UǌSQLHFƯEDV YƝUWƝMXPV �VN� ����� DWW��� BǌWLVNL 
DW]ƯPƝW� ND NUHGƯWLHVWƗGHV ƺRWL RSWLPLVWLVNL UDXJƗV X] PƗMVDLPQLHFƯEX XQ WDXWVDLPQLHFƯEDV 
YDGRãR QR]DUX �L]ƼHPRW EǌYQLHFƯEX� QH¿QDQãX VDELHGUƯEX ¿QDQVLƗOƗ VWƗYRNƺD WXUSPƗNX 
X]ODERãDQRV DUƯ ����� JDGD �� SXVJDGƗ� 
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Kredītu pārstrukturēšana 

ASWDXMDV GDOƯEQLHNX DWELOGHV OLHFLQD� ND ����� JDGƗ WR PƗMVDLPQLHFƯEX PDNVƗWVSƝMD� 
NXUƗP WLND SLHPƝURWD PDNVƗMXPD DWOLNãDQD X] ODLNX� OLHOƗNRWLHV WLHN YƝUWƝWD NƗ QHPDLQƯJD 
YDL QHGDXG] X]ODERMXVLHV �VN� ����� DWW��� KUHGƯWLHVWƗGHV �� SXVJDGƗ SR]LWƯYƗN YƝUWƝMD 
QH ¿QDQãX VDELHGUƯEX PDNVƗWVSƝMX SƝF NUHGƯWX SƗUVWUXNWXUƝãDQDV WHUPLƼD� SXVHL DSWDXMDV 
GDOƯEQLHNX QRUƗGRW X] PDNVƗWVSƝMDV X]ODERãDQRV� 

 

2.2. Finansējuma un likviditātes risks

2012. gadā joprojām pieauga noguldījumu atlikums, vienlaikus Ziemeļvalstu mātesbanku 
finansējums Latvijas meitasbankās turpināja sarukt. Zemu procentu likmju apstākļos 
samazinoties piesaistīto ilgtermiņa finanšu resursu īpatsvaram, palielinājās kredītiestāžu 
aktīvu un pasīvu termiņstruktūras nesabalansētība. Tomēr likviditātes stresa testu rezultāti 
liecina, ka kredītiestāžu spēja absorbēt finanšu resursu aizplūdes šokus saglabājusies 
augstā līmenī, un to galvenokārt noteikusi gan kredītiestāžu po litika, uzturot augstu likvīdo 
aktīvu apjomu, gan FKTK veiktie likviditātes risku ierobežojošie uzraudzības pasākumi.

LDL SUHFƯ]ƗN DQDOL]ƝWX NUHGƯWLHVWƗåX ¿QDQVƝMXPD XQ OLNYLGLWƗWHV ULVNX� LDWYLMDV NUHGƯW LHVWƗ�
GHV WLND VDGDOƯWDV GLYƗV JUXSƗV� NXUDV EǌWLVNL DWãƷLUDV SƝF SLHVDLVWƯWR UHVXUVX VWUXN WǌUDV 
XQ ãR UHVXUVX L]YLHWRãDQDV� �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSD20 OLHOƗNR ¿QDQVƝMXPD GDƺX SLHVDLVWD 
QR UH]LGHQWX QH�0FI QRJXOGƯMXPLHP XQ PƗWHVEDQNƗP ELURSƗ XQ WR LHJXOGD JDOYHQRNƗUW 
LHNã]HPHV WDXWVDLPQLHFƯEƗ� �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV NRSƝMLH DNWƯYL YHLGRMD GLYDV WUHãGDƺDV 
QR LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMLHP DNWƯYLHP� SDYXNƗUW �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSƗ LHWLOSVW 
SƗUƝMƗV NUHGƯWLHVWƗGHV� NXUDV JDOYHQRNƗUW DSNDOSR QHUH]LGHQWXV�

����� JDGƗ �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV SLHVDLVWƯWR ¿QDQãX UHVXUVX DSMRPV DUYLHQ NULWƗV� 
JDGD ODLNƗ VD PD]LQRWLHV SDU ����� PLOM� ODWX �VN� ����� DWW��� XQ WR JDOYHQRNƗUW QRWHLFD 
NUHGƯWSRUWIHƺD VDUXNXPV� KRSƝMR ¿QDQãX UHVXUVX VDPD]LQƗMXPX OLHOƗNRWLHV YHLGRMD 
20 KUHGƯWLHVWƗGHV� NXUDV UH]LGHQWLHP L]VQLHG] YDLUƗN QHNƗ ��� NUHGƯWX XQ QR UH]LGHQWLHP SLHVDLVWD YDLUƗN QHNƗ ��� 
QRJXOGƯMXPX� NƗ DUƯ YLHQD YLGƝMD OLHOXPD NUHGƯWLHVWƗGH� NXUD LDWYLMƗ XQ SƗUƝMƗV BDOWLMDV YDOVWƯV JDOYHQRNƗUW SLHVDLVWD 
UH]LGHQWX QRJXOGƯMXPXV XQ L]VQLHG] NUHGƯWXV UH]LGHQWLHP�



26

FINANŠU STABILITĀTES PĀRSKATS • 2012

PƗWHVEDQNX ¿QDQVƝMXPD DWPDNVD ����� PLOM� ODWX DSMRPƗ� NDV GDƺƝML WLND NRPSHQVƝWD DU 
UH]LGHQWX QRJXOGƯMXPLHP� NXUL ����� JDGƗ �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSƗ SLHDXJD SDU ����� PLOM� 
ODWX� LDL JDQ QR]ƯPƯJX SD OLHOLQƗMXPD GDƺX YHLGRMD YDOGƯEDV QRJXOGƯMXPL ������ PLOM� 
ODWX�� WRPƝU DUYLHQ VWDELOƗND YLHWD ELMD UH]LGHQWX SULYƗWƗ VHNWRUD QRJXOGƯMXPLHP� NDV 
����� JDGD EHLJƗV YHLGRMD ��� QR NRSƝMLHP SLHVDLVWƯWDMLHP ¿QDQãX UHVXUVLHP� 0DLQRWLHV 
�� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV ¿QDQãX UHVXUVX VWUXNWǌUDL� X]ODERMDV DUƯ WR NUHGƯWX XQ QRJXOGƯMXPX 
DWWLHFƯED� JDGD ODLNƗ VDUǌNRW SDU ���� SURFHQWX SXQNWX �OƯG] �������� 

SDYXNƗUW �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV SLHVDLVWƯWLH ¿QDQãX UHVXUVL JDGD ODLNƗ SLHDXJD SDU 
����� PLOM� ODWX� ŠR NUHGƯWLHVWƗåX YLHQƯJDLV QR]ƯPƯJDLV ¿QDQVƝMXPD DYRWV ELMD QHUH]LGHQWX 
QRJXOGƯMXPL �VN� ����� DWW��� XQ WR ¿QDQãX UHVXUVX VWUXNWǌUƗ QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPL YHLGR�
MD JDQGUƯ] ��� QR NRSƝMLHP SLHVDLVWƯWDMLHP ¿QDQãX UHVXUVLHP� NHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPX 
DWOLNXPD SDOLHOLQƗMXPX YHLFLQƗMD DWJǌWƗ X]WLFƝãDQƗV LDWYLMDV ¿QDQãX VHNWRUD VWDELOLWƗWHL�

AEX NUHGƯWLHVWƗåX JUXSX SLHVDLVWƯWR ¿QDQãX UHVXUVX VWUXNWǌUƗ DUYLHQ SDOLHOLQƗMƗV ƯVWHUPLƼD 
¿QDQãX UHVXUVX ƯSDWVYDUV� �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDL WR QRWHLFD JDQ LOJWHUPLƼD VDLVWƯEX SUHW 
0FI �JDOYHQRNƗUW SUHW PƗWHVEDQNƗP� VDUXNXPV �VN� ����� DWW��� JDQ UH]LGHQWX ƯVWHUPLƼD 
QRJXOGƯMXPX DWOLNXPD SLHDXJXPV� *DGD ODLNƗ VDLVWƯEX DU DWOLNXãR WHUPLƼX LOJƗNX SDU 
� JDGX ƯSDWVYDUV �� NUH GƯWLHVWƗåX JUXSDV ¿QDQãX UHVXUVRV VDPD]LQƗMƗV SDU ��� SURFHQWX 
SXQNWX� TRPƝU NRSXPƗ ãR NUHGƯWLHVWƗåX PƗWHVEDQNX ¿QDQVƝMXPV YHLGRMD ����� �W�VN� 
LOJWHUPLƼD ¿QDQãX UHVXUVL ± ������ QR NRSƝMLHP SLHVDLVWƯWDMLHP ¿QDQãX UHVXUVLHP�
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�� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV SLHVDLVWƯWDMRV ¿QDQãX UHVXUVRV GRPLQƝMD QRJXOGƯMXPL DU DWPDNVDV 
WHUPL ƼX OƯG] � JDGDP �VN� ����� DWW��� NRSXPƗ YHLGRMRW ����� QR SLHVDLVWƯWDMLHP ¿QDQãX 
UHVXUVLHP �W�VN� SLHSUDVƯMXPD QRJXOGƯMXPL ± ������� TRPƝU NUHGƯWLHVWƗGHV FHQãDV 
SDNƗSHQLVNL SDOLHOLQƗW LOJWHUPLƼD ¿QDQãX UHVXUVX ƯSDWVYDUX NRSƝMRV UHVXUVRV� SLHVDLVWRW 
VXERUGLQƝWR NDSLWƗOX XQ HPLWƝMRW SDUƗGD YƝUWVSDSƯUXV� ����� JDGD EHLJƗV ãLH ¿QDQãX 
UHVXUVL YHLGRMD ���� QR NRSƝMLHP SLHVDLVWƯWDMLHP ¿QDQãX UHVXUVLHP XQ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
LHSULHNãƝMR JDGX ELMD GLYDV UHL]HV OLHOƗNL� 

TXUNOƗW �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV SLHVDLVWƯWR ¿QDQãX UHVXUVX OLHOƗNƗ GDƺD WLHN L]YLHWRWD OLNYƯ GRV 
ƗUYDOVWX DNWƯYRV� XQ WƗP QDY FLHãDV VDLNQHV DU LHNã]HPHV WDXWVDLPQLHFƯEX �VN� ����� DWW��� 
ŠƯV NUHGƯWLHVWƗGHV EUƯYRV OƯG]HNƺXV JDOYHQRNƗUW L]YLHWRMD SUDVƯEƗV SUHW 0FI XQ YƝUWVSDSƯUX 
SRUWIHOƯ� LHJXOGRW 9ƗFLMDV� AXVWULMDV� LLHOEULWƗQLMDV XQ ŠYHLFHV NUHGƯWLHVWƗGƝV� NƗ DUƯ 
LDWYLMƗ� AS9� 9ƗFLMƗ XQ KDQƗGƗ HPLWƝWRV SDUƗGD YƝUWVSDSƯURV� ĀUYDOVWƯV L]YLHWRWLH OƯ G]HNƺL 
YHLGRMD ����� QR �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV NRSƝMLHP DNWƯYLHP� AWWƝOƗ DWVHYLãƷL DW VSR�
JXƺRWL OƯG]HNƺL HLUR TAR*ET��LDWYLMD LHWYDURV� MR ����� JDGƗ NUHGƯWLHVWƗGHV ƯVWHUPLƼD 
HLUR UH VXUVXV ODESUƗWƗN L]YLHWRMD LDWYLMDV BDQNƗ �DXJVWL OLNYƯGL LHJXOGƯMXPL�� AUƯ FKTK 
QRWHLNWƗ OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMD21 L]SLOGH ����� JDGD EHLJƗV �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDL ELMD ƺRWL 
DXJVWƗ OƯPHQƯ �VN� ����� DWW��� TRPƝU WR NUHGƯWLHVWƗåX ¿QDQ VLƗOƗ LHYDLQRMDPƯED� NXUDV GDƺX 
SLHVDLVWƯWR ƯVWHUPLƼD ¿QDQãX UHVXUVX LHJXOGƯMD QHOLNYƯGRV LOJWHUPLƼD DNWƯYRV �JDOYHQRNƗUW 
NUHGƯWRV�� ELMD OLHOƗND�

21 LLNYƯGLH DNWƯYL �QDXGD NDVƝ� WƗGDV SUDVƯEDV SUHW LDWYLMDV BDQNX XQ PDNVƗWVSƝMƯJƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP� NXUX DWOLNXãDLV 
WHUPLƼã QHSƗUVQLHG] �� GLHQX� XQ QRJXOGƯMXPL DU FLWX WHUPLƼX� MD OƯJXPƗ SDUHG]ƝWD LHVSƝMD L]ƼHPW WRV SLUPV QRWHLNWƗ 
WHUPLƼD� LHJXOGƯMXPL ¿QDQãX LQVWUXPHQWRV� MD WLHP LU SDVWƗYƯJV� QHLHUREHåRWV WLUJXV� QHGUƯNVW EǌW PD]ƗNL SDU ��� QR 
EDQNX NƗUWƝMR VDLVWƯEX� NXUX DWOLNXãDLV WHUPLƼã QHSƗUVQLHG] �� GLHQX� NRSVXPPDV�
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SDYXNƗUW �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV OLNYLGLWƗWH JDGD VƗNXPƗ NULWƗV� MR� X]ODERMRWLHV ¿QDQãX 
VLWXƗFLMDL� NUHGƯWLHVWƗGHV SDNƗSHQLVNL VDPD]LQƗMD OLNYƯGR DNWƯYX DSMRPX� WRPƝU JDGD 
EHLJƗV ELMD QHOLHOV OLNYLGLWƗWHV SLHDXJXPV �VN� ����� DWW��� TƗ NƗ �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDL 
YƝVWXULVNL ELMD ]HPƗNL OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗML� MR WR ¿QDQVLƗOƗ GDUEƯED QRWLHN JDOYHQRNƗUW 
LHNã]HPƝ XQ OLHOƗNDMDL GDƺDL NUHGƯWLHVWƗåX SLHHMDPL PƗWHVEDQNX UHVXUVL� NDV VDPD]LQD 
OLN YLGLWƗWHV ULVNXV� JDLGƗPV� ND ãƯV JUXSDV NUHGƯWLHVWƗåX OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMV YDUƝWX DUYLHQ 
VD PD]LQƗWLHV� VDVQLHG]RW SLUPVNUƯ]HV OƯPHQL� KRSXPƗ FKTK QRWHLNWR NUHGƯWLHVWƗåX OLN�
YLGLWƗWHV SUDVƯEX L]SLOGH ����� JDGD EHLJƗV ELMD ������

LDWYLMDV BDQNDV YHLNWLH OLNYLGLWƗWHV VWUHVD WHVWL� NDV QRYƝUWƝ ¿QDQãX UHVXUVX DL]SOǌGHV 
LHVSƝ MDPR VHNX QR]ƯPƯJXPX� UƗGD� ND� NUHGƯWLHVWƗåX OLNYƯGDMLHP DNWƯYLHP22 VDJODEƗMRWLHV 
DXJVWƗ OƯPHQƯ� QDY EǌWLVNL PDLQƯMXVLHV NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMD L]WXUƝW ¿QDQãX UHVXUVX DL]SOǌGHV 
ãRNX23 � LDL QRYƝUWƝWX ¿QDQãX UHVXUVX DL]SOǌGHV LHVSƝMDPR LHWHNPL X] NUHGƯWLHVWƗåX 
VSƝMX SLOGƯW VD YDV VDLVWƯEDV� YLVƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP WLND YHLNWL VWUHVD WHVWL VDLVWƯEƗ DU WULP 
LHVSƝMDPLHP VFHQƗULMLHP� 
�� DL]SOǌVW UH]LGHQWX QRJXOGƯMXPL ± VWUHVD WHVWV JDOYHQRNƗUW QRYƝUWƝ �� NUHGƯWLHVWƗåX 
JUX SƗ LHNƺDXWR NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMX L]WXUƝW VWUDXMX QRJXOGƯMXPX DL]SOǌGL� MR ãƯV JUXSDV 
NUHGƯWLHVWƗGHV SLHVDLVWD UH]LGHQWX QRJXOGƯMXPXV�
�� DL]SOǌVW QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPL ± VWUHVD WHVWV JDOYHQRNƗUW QRYƝUWƝ �� NUHGƯWLHVWƗåX 
JUXSƗ LHNƺDXWR NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMX L]WXUƝW VWUDXMX QRJXOGƯMXPX DL]SOǌGL� MR ãDMƗ NUHGƯW�
LHVWƗåX JUXSƗ LU QR]ƯPƯJV QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPX ƯSDWVYDUV�
�� DL]SOǌVW ¿QDQãX UHVXUVL DU DWPDNVDV WHUPLƼX OƯG] � PƝQHãLHP �JDQ QRJXOGƯMXPL� JDQ 
0FI ¿ QDQ VƝMXPV� ± VWUHVD WHVWV YLVƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP� NDV ƺDXM QRYƝUWƝW NUHGƯWLHVWƗåX 
VSƝMX L]WXUƝW VWUDXMX ƯVWHUPLƼD ¿QDQãX UHVXUVX DL]SOǌGL� MR QRYƝUWƝ NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMX 
L]WXUƝW ¿QDQãX VDWULFLQƗMXPXV JDQ LHNã]HPƝ� JDQ ƗUYDOVWƯV�

PDãODLN SDVWLSULQƗWD X]PDQƯED WLHN SLHYƝUVWD VWUDXMDMDP QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPX DWOL�
NXPD SLHDXJXPDP XQ NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMDL L]WXUƝW LHVSƝMDPƗV QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPX 
DL]SOǌGHV ULVNX ��� VFHQƗULMV�� KRSXPƗ YƝURMDPV� ND JDGD ODLNƗ VSƝMD DEVRUEƝW ãƗGX 
ãRNX QDY SDVOLNWLQƗMXVLHV� XQ NUHGƯWLHVWƗGHV YDUƝWX L]WXUƝW ¿QDQãX UHVXUVX DL]SOǌGL ��� 
DSMRPƗ �VN� ����� XQ ����� DWW��� -D DL]SOǌVWX QH YDLUƗN NƗ ��� QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPX� 
WLNDL YLHQD QHOLHOD NUHGƯWLHVWƗGH QHVSƝWX SLOGƯW VDYDV VDLVWƯEDV� AUƯ YƝVWXULVNLH ������ XQ 
����� JD GD� GDWL UƗGD� ND PDNVLPƗODLV NXPXODWƯYDLV QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPX DL]SOǌåX 
DSMRPV NRSXPƗ QHSƗUVQLHG]D ��� QR NRSƝMR QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPX DSMRPD�

LDL QRGURãLQƗWX DU QHUH]LGHQWX DSNDOSRãDQX VDLVWƯWR ULVNX DWELOVWRãX SƗUYDOGƯãDQX� 
FKTK NDWUDL NUHGƯWLHVWƗGHL� NXUDV QHUH]LGHQWX QRJXOGƯMXPX DWOLNXPV SƗUVQLHG] ��� QR 
NUHGƯWLHVWƗåX DNWƯYLHP� LQGLYLGXƗOL QRVDND DXJVWƗNXV KPR XQ SDSLOGXV ����� JDGD VƗNXPƗ 
LHYLHVD SDDXJVWLQƗWDV OLNYLGLWƗWHV SUDVƯEDV �OƯG] ���� BƗ]HOHV II RWUƗ SƯOƗUD LHWYDURV�

PLUPƗ XQ WUHãƗ VWUHVD WHVWD VFHQƗULMV UƗGD NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMX L]WXUƝW LHNã]HPHV XQ YLV�
SƗ UƝMX ƯVWHUPLƼD ¿QDQVƝMXPD DL]SOǌGHV ãRNX� ŠR VWUHVD WHVWX UH]XOWƗWL OLHFLQD� ND YL VDV 
NUHGƯWLHVWƗGHV VSƝWX L]WXUƝW ãRNX� MD QR NUHGƯWLHVWƗGƝP DL]SOǌVWX SDW ��� UH]LGHQWX QR�

22 FKTK OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMD DSUƝƷLQƗ GH¿QƝWLH OLNYƯGLH DNWƯYL�
23  LLNYLGLWƗWHV VWUHVD WHVWX UH]XOWƗWL UƗGD� FLN OLHOX QHUH]LGHQWX QH�0FI QRJXOGƯMXPX� UH]LGHQWX QH�0FI QRJXOGƯMXPX 
XQ NRSƝMƗ ¿QDQVƝMXPD �0FI XQ QH�0FI� DU DWOLNXãR DWPDNVDV WHUPLƼX OƯG] � PƝQHãLHP DL]SOǌGL NUHGƯWLHVWƗGHV 
YDUƝWX L]WXUƝW� OƯG] WR OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMV VDVQLHJWX �� DU QRVDFƯMXPX� ND NUHGƯWLHVWƗGHV QHDL]ƼHPDV SDSLOGX UHVXUVXV 
¿QDQVƝMXPD DL]SOǌGHV NRPSHQVƝãDQDL�
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JXO GƯMXPX �W�VN� YDOGƯEDV QRJXOGƯMXPL� YDL DUƯ ��� YLVD ¿QDQVƝMXPD DU DWOLNXãR WHUPLƼX 
OƯG] � PƝQHãLHP� *DGD ODLNƗ QHGDXG] NULWƗV NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMD L]WXUƝW ¿QDQVƝMXPD DU 
DW  OL NXãR WHUPLƼX OƯG] � PƝQHãLHP DL]SOǌGHV ãRNX� EHW WDV JDOYHQRNƗUW VNDLGURMDPV DU 
�� NUH  GƯWLHVWƗåX JUXSDV OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMD VDPD]LQƗãDQRV�

2.3. Tirgus risks

Kopumā kredītiestāžu tirgus risks bija neliels. 2012. gadā, nedaudz palielinoties kredīt-
iestāžu eiro atklātajai pozīcijai, Latvijas kredītiestāžu kopējā tīrā atklātā valūtas pozīcija 
pie auga, taču kopumā tā bija neliela. Kredītiestāžu tiešā pakļautība procentu likmju 
riskam ir ierobežota, taču nedaudz pieaugusi kredītiestāžu PJA un PJS ne sabalansētība.

2.3.1. Kredītiestāžu valūtas risks
KUHGƯWLHVWƗåX WLHãDLV YDOǌWDV ULVNV ����� JDGƗ MRSURMƗP ELMD QHOLHOV DWWLHFƯEƗ SUHW NUHGƯW�
LHVWƗåX NRSƝMLHP ULVNLHP� ODL JDQ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGX WDV QHGDXG] SDOLH OLQƗMƗV� 
SDVNDƼƗ DU SDãX NDSLWƗOD XQ PLQLPƗOR NDSLWƗOD SUDVƯEX DSUƝƷLQD NRSVDYLONXPD GDWLHP 
YDOǌWDV ULVND SUDVƯEDV GDƺD NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOD SUDVƯEX NRSVXPPƗ ����� JDGD EHLJƗV ELMD 
����� VDYXNƗUW ����� JDGD EHLJƗV YDOǌWDV ULVND SUDVƯEDV GDƺD NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOD SUDVƯEX 
NRSVXPPƗ ELMD DWWLHFƯJL ����� TƗWDG ����� JDGƗ QHGDXG] SDOLHOLQƗMƗV DUƯ YDOǌWDV ULVND 
SUDVƯEDV GDƺDV ƯSDWVYDUV NRSƝMƗ WLUJXV ULVNX NDSLWƗOD SUDVƯEƗ� NXUD ����� JDGƗ ELMD �����

KUHGƯWLHVWƗåX YLGƝMƗ VYƝUWƗ NRSƝMƗ WƯUƗ DWNOƗWƗ YDOǌWDV SR]ƯFLMD SDOLHOLQƗMƗV� ����� JDGD 
EHL JƗV NRSƝMƗ WƯUƗ DWNOƗWƗ YDOǌWDV SR]ƯFLMD ELMD ����� QR NUHGƯWLHVWƗåX SDãX NDSLWƗOD XQ 
SDU ���� SURFHQWX SXQNWLHP SƗUVQLHG]D OƯPHQL ����� JDGD EHLJƗV� ����� JDGƗ NRSƝMƗV WƯUƗV 
DWNOƗWƗV YDOǌWDV SR]ƯFLMDV SƗUPDLƼDV QRWLND JDOYHQRNƗUW HLUR DWNOƗWƗV SR]ƯFLMDV NƗSXPD 
LHWHNPƝ� ����� JDGD EHLJƗV NUHGƯWLHVWƗåX YLGƝMƗ VYƝUWƗ HLUR DWNOƗWƗ SR]ƯFLMD ELMD ����� QR 
SDãX NDSLWƗOD MHE ���� PLOM� ODWX ������ JDGD EHLJƗV ± ������� TXUNOƗW VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
����� JDGD EHLJƗP OLHOƗNƗV NUHGƯWLHVWƗåX GDƺDV HLUR YLGƝMƗ VYƝUWƗ DWNOƗWƗ SR]ƯFLMD SLHDXJD� 
PƗ UƝMR ƗUYDOVWX YDOǌWX WƯUƗV DWNOƗWƗV SR]ƯFLMDV� W�VN� AS9 GROƗUD WƯUƗ DWNOƗWƗ SR]ƯFLMD� 
����� JD GƗ PDLQƯMƗV VDPƝUƗ PD] �VN� ����� DWW���

PLH]ƯPHV� ASUƝƷLQRV L]PDQWRWDV DWNOƗWR YDOǌWDV SR]ƯFLMX DEVROǌWƗV YƝUWƯEDV� PDU VYDULHP L]PDQWRWV NUHGƯWLHVWƗåX SDãX NDSLWƗOV� SDVNDƼƗ DU FKTK 
QRWHLNXPLHP QR ����� JDGD �� MDQ YƗUD OƯG] ����� JDGD PDLMDP HLUR DWNOƗWƗV SR]ƯFLMDV QHWLND LHNƺDXWDV NRSƝMƗV DWNOƗWƗV YDOǌWDV SR]ƯFLMDV DSUƝƷLQƗ� 
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9DOǌWDV ULVND QRYƝUWƝãDQDV UH]XOWƗWL� L]PDQWRMRW ULVND NYDQWLWDWƯYƗV DQDOƯ]HV LQVWUXPHQWX 
9DR��� NDV DWVSRJXƺR JDLGƗPR VOLHNãƼD YƝUWƯEX� NXUX DU QRWHLNWX YDUEǌWƯEX YDU SƗUVQLHJW 
SRWHQFLƗOLH ]DXGƝMXPL QRWHLNWƗ ODLND SRVPƗ� OLHFLQD� ND SRWHQFLƗOR ]DXGƝMXPX DSMRPV 
QR YDOǌWX NXUVX VYƗUVWƯEƗP VOLHNãƼD YƝUWƯEDV DSMRPV ����� JDGƗ YLVƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP 
NRSƗ WXUSLQƗMD VDPD]LQƗMLHV� ����� JDGD EHLJƗV DSUƝƷLQƗWDLV �� �� GLHQX 9DR UƗGD� 
ND �� GLHQX ODLNƗ SDVWƗY WLNDL �� YDUEǌWƯED� ND JDLGƗPLH ]DXGƝMXPL QR YDOǌWDV NXUVD 
VYƗUVWƯ EƗP YDUƝWX SƗUVQLHJW ����� WǌNVW� ODWX ������ JDGD EHLJƗV ± DWWLHFƯJL ����� WǌNVW� 
ODWX�� WDþX DWWLHFƯEƗ SUHW SDãX NDSLWƗOX NUHGƯWLHVWƗåX YDOǌWDV ULVNV QDY EǌWLVNL PDLQƯMLHV ± 
����� JDGD EHLJƗV 9DR YƝUWƯED ELMD WLNDL QHGDXG] ]HPƗND SDU ����� QR NUHGƯWLHVWƗåX 
SDãX NDSLWƗOD �VN� ����� DWW���

LDWYLMDV YDOǌWDV WLUJǌ SUHW ODWLHP YLVYDLUƗN WLHN PDLQƯWV HLUR� VDYXNƗUW AS9 GROƗUV 
LOJVWRãL LU RWUƗ QR]ƯPƯJƗNƗ YDOǌWD GDUƯMXPRV SUHW ODWLHP� KUHGƯWLHVWƗåX MXWƯJXPV SUHW AS9 
GROƗUD NXUVD DWWLHFƯEƗ SUHW ODWX VYƗUVWƯEƗP� NDV DSUƝƷLQƗWV� SLHPƝURMRW AS9 GROƗUD NXUVD 
SƗUPDLƼDV SDU ���� ����� JDGƗ NRSXPƗ ELMD PD]LQƗMLHV� KRSƝMLH NUHGƯWLHVWƗåX ]DXGƝMXPL 
QR AS9 GROƗUD NXUVD DWWLHFƯEƗ SUHW ODWX NƗSXPD ����� JDGD EHLJƗV QHSƗUVQLHJWX ����� 
QR NUHGƯWLHVWƗåX SDãX NDSLWƗOD� EHW ]DXGƝMXPL QR AS9 GROƗUD NXUVD DWWLHFƯEƗ SUHW ODWX 
NULWXPD DWWLHFƯJL QHSƗUVQLHJWX ����� QR SDãX NDSLWƗOD �VN� ����� DWW��

2.3.2. Kredītiestāžu procentu likmju risks
����� JDGƗ QHGDXG] SLHDXJD NUHGƯWLHVWƗåX P-A XQ P-S QHVDEDODQVƝWƯED ± SDU WR OLHFLQƗMD 
NXPXODWƯYƗV � JDGD P-A XQ P-S DWWLHFƯEDV SDOLHOLQƗãDQƗV QR ���� ����� JDGD EHLJƗV OƯG] 
���� ����� JDGD EHLJƗV ������ JDGD EHLJƗV ± ������ TDþX P-A XQ P-S DWWLHFƯED JDQ NRSXPƗ� 
JDQ WHUPLƼX GDOƯMXPƗ ELMD WXYX RSWLPƗODMDP OƯPHQLP �VN� ����� DWW���

KUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMDLV SURFHQWX OLNPMX ULVND UƗGƯWƗMV DSWYƝUD DWãƷLUƯJDV SURFHQWX OLNPMX 
ULVND DWWƯVWƯEDV WHQGHQFHV ES�� YDOVWX XQ NRUYƝƧLMDV NUHGƯWLHVWƗåX PHLWDV NUHGƯWLHVWƗGƝV 
XQ SƗUƝMƗV NUHGƯWLHVWƗGƝV�  ES�� YDOVWX XQ NRUYƝƧLMDV NUHGƯWLHVWƗåX PHLWDV NUHGƯWLHVWƗåX 
JUXSƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU SƗUƝMR NUHGƯWLHVWƗåX JUXSX P-A SXVƝ OLHOƗNV ELMD NUHGƯWX ƯSDWVYDUV 
������ JDGD EHLJƗV DEƗV NUHGƯWLHVWƗåX JUXSƗV DWWLHFƯJL ����� XQ ������� EHW ]HPƗNV ± 

�� 9DR DSUƝƷLQƗ L]PDQWRWL LQGLYLGXƗOR NUHGƯWLHVWƗåX DWNOƗWR YDOǌWDV SR]ƯFLMX GDWL XQ YƝVWXULVNƗV YDOǌWDV NXUVD GLHQDV 
SƗUPDLƼDV YLHQD JDGD ODLNƗ SLUPV 9DR QRYƝUWƝMXPD GDWXPD� KRSã ODWD SLHVDLVWHV HLUR 9DR DSUƝƷLQƗ HLUR NRPSRQHQWV 
QHWLHN LHNƺDXWV� KRSƝMDLV 9DR LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗGƝV LHJǌWV� VXPPƝMRW LQGLYLGXƗOR NUHGƯWLHVWƗåX 9DR� FDNWLVNDLV 
NRSƝMDLV 9DR LU PD]ƗNV� MR LQGLYLGXƗOR NUHGƯWLHVWƗåX 9DR QDY SLOQƯEƗ VDYVWDUSƝML SR]LWƯYL NRUHOƝWL�
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SDUƗGD YƝUWVSDSƯUX XQ FLWX YƝUWVSDSƯUX DU ¿NVƝWX LHQƗNXPX �DWWLHFƯJL ���� XQ ������� 
NƗ DUƯ SUDVƯEX SUHW NUHGƯWLHVWƗGƝP XQ ƗUYDOVWX FHQWUƗODMƗP EDQNƗP ƯSDWVYDUV �DWWLHFƯJL 
���� XQ ������� SDYXNƗUW P-S SXVƝ ES�� YDOVWX XQ NRUYƝƧLMDV NUHGƯWLHVWƗåX PHLWDV 
NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDL ELMD OLHOƗNV VDLVWƯEX SUHW 0FI ƯSDWVYDUV ������ JDGD EHLJƗV DEƗV 
JUXSƗV DWWLHFƯJL ����� XQ ������ EHW ]HPƗNV ± QRJXOGƯMXPX DWOLNXPD ƯSDWVYDUV �DWWLHFƯJL 
����� XQ �������

ES�� YDOVWX XQ NRUYƝƧLMDV NUHGƯWLHVWƗåX PHLWDV NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV SURFHQWX OLNPMX 
ULVNV DUƯ ����� JDGƗ ELMD JDQGUƯ] SLOQƯEƗ VDEDODQVƝWV� ŠR NUHGƯWLHVWƗåX NXPXODWƯYƗ � JD GD 
P-A XQ P-S DWWLHFƯED JDQGUƯ] QHPDLQƯMƗV �VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGD EHLJƗP WƗ SLHDXJD 
QR ���� OƯG] ����� VN� ����� DWW��� DWWLHFƯJDMƗ WHUPLƼX LQWHUYƗOƗ P-A XQ P-S VDPD]LQRWLHV 
JDQGUƯ] OƯG]YƝUWƯJƗ DSMRPƗ �DWWLHFƯJL SDU ���� XQ ������ ŠƯV NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV P-A 
VDUXNXPX JDOYHQRNƗUW QRWHLFD NUHGƯWSRUWIHƺD XQ JDUR ƗUSXVELODQþX SR]ƯFLMX� NXUDV MXWƯJDV 
SUHW SURFHQWX OLNPMX SƗUPDLƼƗP� NULWXPV� VDYXNƗUW P-S VDPD]LQƗMXPX ± VWUDXMƗND 
PƗWHVEDQNX ¿QDQVƝMXPD DWPDNVD XQ ƯVR ƗUSXVELODQþX SR]ƯFLMX� NXUDV MXWƯJDV SUHW SURFHQWX 
OLNPMX SƗUPDLƼƗP� VDUXNXPV�

SDYXNƗUW SƗUƝMƗV NUHGƯWLHVWƗGƝV� NXUƗV P-A WUDGLFLRQƗOL SƗUVQLHG] P-S �YDLUƗN SDNƺDXMRW 
WR LHQƗNXPXV WLUJXV SURFHQWX OLNPMX VDPD]LQƗMXPD ULVNDP�� NXPXODWƯYƗ � JDGD P-A XQ 
P-S DWWLHFƯED ����� JDGƗ QR]ƯPƯJL SLHDXJD �QR ���� OƯG] ������ DWJULHåRWLHV ����� JD GD 
EHLJX OƯPHQƯ �VN� ����� DWW��� ŠR NUHGƯWLHVWƗåX P-S WHUPLƼX LQWHUYƗOƗ OƯG] � JDGDP ����� JD�
GƗ EǌWLVNL VDUXND �SDU ������� XQ WR OLHOƗNRWLHV QRWHLFD SUHW SURFHQWX OLNPƝP MXWƯJR 
QRJXOGƯMXPX VDPD]LQƗMXPV �AS �LDWYLMDV KUƗMEDQND� PDNVƗWQHVSƝMDV GƝƺ ����� JDGƗ 
AS �&LWDGHOH EDQND� L]YHLGRWLH QRJXOGƯMXPL ����� JDGƗ SDNƗSHQLVNL SD]HPLQƗMƗV XQ� 
SƗU YHLGRMRW 9AS �LDWYLMDV +LSRWƝNX XQ ]HPHV EDQND� SDU DWWƯVWƯEDV LQVWLWǌFLMX� WƗV QRJXO�
GƯMXPX SRUWIHOLV WLND QRGRWV �SZHGEDQN� AS� XQ HPLWƝWR SDUƗGD YƝUWVSDSƯUX DWOLNXPD 
NULWXPV� EHLG]RW GDUEƯEX AS �PDUH[ EDQND�� 9LHQODLNXV SƗUƝMR LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX 
P-A WHUPLƼX LQWHUYƗOƗ OƯG] � JDGDP EǌWLVNL QHPDLQƯMƗV �VDUXNXPV ± ������ DWVHYLãƷX 
NUHGƯWLHVWƗåX SRUWIHOƯ LHYƝURMDPL DXJRW SUHW SURFHQWX OLNPHV VYƗUVWƯEƗP MXWƯJX NUHGƯWX� 
SDUƗGD YƝUWVSDSƯUX XQ FLWX YƝUWVSDSƯUX DU ¿NVƝWX LHQƗNXPX SR]ƯFLMƗP� NDV OLHOƗ PƝUƗ 
NRPSHQVƝMD DU PLQƝWDMƗP NUHGƯWLHVWƗåX VHNWRUD VWUXNWǌUDV SƗUPDLƼƗP VDLVWƯWRV P-A 
SR]ƯFLMX VDPD]LQƗMXPXV�
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AUƯ *AP�� SURFHQWX OLNPMX ULVND UƗGƯWƗMD DQDOƯ]H OLHFLQD� ND NRSXPƗ NUHGƯWLHVWƗåX SD�
NƺDXWƯED SURFHQWX OLNPMX ULVNDP VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMLHP JDGLHP SLHDXJD� WDþX 
VDJODEƗMƗV VDPƝUƗ ]HPD �VN� ����� DWW��� KXPXODWƯYƗV � JDGD *AP DWWLHFƯED SUHW LDWYLMDV 
NUHGƯWLHVWƗåX DNWƯYLHP SDOLHOLQƗMƗV QR ���� ����� JDGD EHLJƗV OƯG] ����� ����� JD GD 
EHLJƗV� WLNDL QHGDXG] SƗUVQLHG]RW NXPXODWƯYR � JDGD *AP DWWLHFƯEX ����� JD GD EHLJƗV 
�������� TƗ NƗ *AP LU SR]LWƯYD� NUHGƯWLHVWƗåX SURFHQWX LHQƗNXPL VDUXNWX VWUDXMƗN 
QHNƗ LHSULHNãƝMRV JDGRV� MD WLUJXV SURFHQWX OLNPHV VDPD]LQƗWRV� SDYXNƗUW NUHGƯWLHVWƗåX 
SURFHQWX LHQƗNXPX NƗSXPV EǌWX VWUDXMƗNV� MD WLUJXV SURFHQWX OLNPHV SDDXJVWLQƗWRV� 
KUHGƯWLHVWƗåX GDOƯMXPƗ ES�� YDOVWX XQ NRUYƝƧLMDV NUHGƯWLHVWƗåX PHLWDV NUHGƯWLHVWƗGƝP 
NXPXODWƯYƗ � JDGD *AP DWWLHFƯED SDOLHOLQƗMƗV WLNDL QHGDXG] �QR ���� OƯG] ������ EHW 
SƗUƝMƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP SLHDXJD QR ���� ����� JDGD EHLJƗV OƯG] ����� ����� JDGD EHLJƗV�

����� JDGƗ LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗGƝV P-A XQ P-S QHVDEDODQVƝWƯED SDOLHOLQƗMƗV OLHOƗNDMƗ 
GDƺƗ WHUPLƼX LQWHUYƗOX DU SR]LWƯYX *AP DWWLHFƯEX SUHW LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX DNWƯYLHP� 
WXUSUHWƯ YLHQƯJDMƗ WHUPLƼX LQWHUYƗOƗ �QR � OƯG] �� PƝQHãLHP� DU QHJDWƯYX *AP DWWLHFƯEX 
SUHW LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX DNWƯYLHP P-A XQ P-S QHVDEDODQVƝWƯED PD]LQƗMƗV� LLHOƗNDMƗ GDƺƗ 
WHUPLƼX LQWHUYƗOX *AP DWWLHFƯEDL SUHW NUHGƯWLHVWƗåX DNWƯYLHP ELMD WHQGHQFH DXJW� TR QRWHLFD 
ES�� YDOVWX XQ NRUYƝƧLMDV NUHGƯWLHVWƗåX PHLWDV NUHGƯWLHVWƗåX YHLNWƗ QR PƗWHVEDQNƗP 
VDƼHPWƗ LOJWHUPLƼD ¿QDQVƝMXPD DWPDNVD� DL]VWƗMRW WR DU ƯVƗND WHUPLƼD SLHVDLVWƯWDMLHP 
QR JXOGƯMXPLHP� NƗ DUƯ SƗUƝMƗV NUHGƯWLHVWƗGƝV QRYƝURWDLV LOJWHUPLƼD NUHGƯWSRUWIHƺD XQ 
SDUƗGD YƝUWVSDSƯUX XQ FLWX YƝUWVSDSƯUX DU ¿NVƝWX LHQƗNXPX DWOLNXPD NƗSXPV� P-A XQ 
P-S SƗUPDLƼDV LHWHNPƝMD DUƯ AS �PDUH[ EDQND� L]VOƝJãDQD QR DSUƝƷLQLHP� WDL ]DXGƝMRW 
NUHGƯWLHVWƗGHV VWDWXVX� TƗSDW DWVHYLãƷRV LQWHUYƗORV DU LOJƗNX WHUPLƼX JDUDMƗP XQ ƯVDMƗP 
ƗUSXVELODQFHV SR]ƯFLMƗP� NXUDV MXWƯJDV SUHW SURFHQWX OLNPMX SƗUPDLƼƗP� ELMD WHQGHQFH 
NƺǌW OƯG]VYDURWƗNƗP�

AWELOVWRãL ƯVWHUPLƼD MXWƯJXPD DQDOƯ]HV UH]XOWƗWLHP LHVSƝMDPX SURFHQWX OLNPMX SƗUPDLƼX 
LHWHNPH X] LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX WƯUDMLHP JDGD SURFHQWX LHQƗNXPLHP�� ����� JDGƗ EǌWLVNL 
QHDWãƷLUWRV QR LHWHNPHV LHSULHNãƝMƗ JDGD EHLJƗV XQ NRSXPƗ EǌWX QHOLHOD �VN� ����� DWW���  
PURFHQWX OLNPƝP DXJRW SDU ��� EƗ]HV SXQNWLHP��� WHUPLƼX LQWHUYƗORV� NXURV *AP LU 
�� *AP QRWHLNWƗ WHUPLƼD LQWHUYƗOƗ LU VWDUSƯED VWDUS P-A XQ P-S YƝUWƯEX NRQNUƝWDMƗ WHUPLƼD LQWHUYƗOƗ� -R OLHOƗND LU *AP� 
MR OLHOƗND NUHGƯWLHVWƗGHV SDNƺDXWƯED SURFHQWX OLNPMX ULVNDP� -D *AP LU SR]LWƯYD� NUHGƯWLHVWƗGH FLHWƯV ]DXGƝMXPXV QR 
SURFHQWX OLNPMX SD]HPLQƗãDQƗV� MR� WƗ NƗ P-A LU OLHOƗNL SDU P-S� NUHGƯWLHVWƗGHV SURFHQWX LHQƗNXPL VDPD]LQƗVLHV YDLUƗN 
QHNƗ L]GHYXPL� -D *AP LU QHJDWƯYD� NUHGƯWLHVWƗGH FLHWƯV ]DXGƝMXPXV QR SURFHQWX OLNPMX SLHDXJXPD� MR� WƗ NƗ VDLVWƯEDV 
LU OLHOƗNDV QHNƗ DNWƯYL� NUHGƯWLHVWƗGHV SURFHQWX L]GHYXPL SLHDXJV YDLUƗN QHNƗ LHQƗNXPL�
�� IHWHNPH X] WƯUDMLHP JDGD SURFHQWX LHQƗNXPLHP NDWUƗ WHUPLƼX LQWHUYƗOƗ WLHN DSUƝƷLQƗWD� UHL]LQRW ãƗ LQWHUYƗOD *AP DU 
SURFHQWX OLNPMX SƗUPDLƼDV OLHOXPX XQ NRQNUƝWƗ WHUPLƼX LQWHUYƗOD NRH¿FLHQWX� NDV UDNVWXUR JDGD GDƺX� NDG ãƗ LQ WHU YƗOD 
*AP EǌV DNWƯYD� KRH¿FLHQWD DSUƝƷLQƗ SLHƼHPWV� ND SƗUFHQRãDQD QRWLNV LQWHUYƗOD YLGǌ� TƗ� SLHPƝUDP� �±� PƝ QHãX 
LQWHUYƗOD NRH¿FLHQWX DSUƝƷLQD ãƗGL� ��� ± ��� [ �� � ������   ������ KRSƝMƗ LHWHNPH X] JDGD SHƺƼX LU SLUPR þHWUX 
WHUPLƼX LQWHUYƗOX LHWHNPMX VXPPD� TƗ NƗ DSUƝƷLQL EDOVWƗV X] *AP PHWRGL� QHWLHN ƼHPWD YƝUƗ SURFHQWX OLNPMX LHWHNPH 
X] NUHGƯWLHVWƗGHV HNRQRPLVNR YƝUWƯEX XQ DSUƝƷLQX SDPDWV SURFHQWX LHQƗNXPLHP LU NUHGƯWLHVWƗGHV ELODQFHV VWUXNWǌUD 
����� JDGD EHLJƗV�
�� EBI� EDOVWRWLHV X] BƗ]HOHV KRPLWHMDV UHNRPHQGƗFLMƗP� LHVDND VWDQGDUWD SURFHQWX OLNPMX QHJDLGƯWƗV SDUDOƝOƗV 
SƗUPDLƼDV �SURFHQWX OLNPMX ãRND SDUDPHWUD� OLHOXPD QRWHLNãDQX ��� EƗ]HV SXQNWX OƯPHQƯ� �AYRWL� Principles for the 
Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking Supervision. July 2004; Technical  
aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review 
process. Committee of European Banking Supervision. October 2006.� ŠƗGV SURFHQWX OLNPMX QHJDLGƯWX SƗUPDLƼX 
SDUDPHWUD OLHOXPV SDãODLN LHWYHUWV DUƯ FKTK �PURFHQWX OLNPMX ULVND SƗUYDOGƯãDQDV� HNRQRPLVNƗV YƝUWƯEDV VDPD]LQƗMXPD 
DSUƝƷLQƗãDQDV XQ SURFHQWX OLNPMX ULVND WHUPLƼVWUXNWǌUDV SƗUVNDWD VDJDWDYRãDQDV QRUPDWƯYDMRV QRWHLNXPRV��
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SR]LWƯYD� W�L�� OƯG] � PƝQHVLP� �±� PƝQHãL XQ �±� PƝQHãL� SDOLHOLQƗWRV LDWYLMDV NUHGƯW�
LHVWƗåX WƯULH JDGD SURFHQWX LHQƗNXPL DWWLHFƯJL SDU ����� ���� XQ ���� QR NRSƝMƗ 
NUHGƯWLHVWƗåX SDãX NDSLWƗOD ������ JDGƗ ± DWWLHFƯJL ����� ���� XQ ������ SDYXNƗUW WHUPLƼX 
LQWHUYƗOƗ QR � OƯG] �� PƝQHãLHP� NXU *AP LU QHJDWƯYD� WLH VDUXNWX SDU ���� ������ JDGƗ ± 
SDU ������ TƗGƝMƗGL YLVRV *AP WHUPLƼX LQWHUYƗORV OƯG] � JDGDP NRSVXPPƗ SURFHQWX 
OLNPHV SLHDXJXPV SDU ��� EƗ]HV SXQNWLHP SDOLHOLQƗWX NUHGƯWLHVWƗåX WƯURV JDGD SURFHQWX 
LHQƗNXPXV SDU ���� QR NRSƝMƗ NUHGƯWLHVWƗåX SDãX NDSLWƗOD ������ JDGƗ ± SDU ������

P-A XQ P-A SƗUPDLƼX UH]XOWƗWƗ ����� JDGƗ NUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMDLV GDOƯMXPV SƝF LHVSƝMDPƗV 
SURFHQWX OLNPMX SƗUPDLƼX LHWHNPHV X] NUHGƯWLHVWƗåX WƯUDMLHP JDGD SURFHQWX LHQƗNXPLHP 
SƗUEƯGƯMƗV X] OHMX� WDþX NUHGƯWLHVWƗGƝP FHQWUƗODMƗ VWDUSNYDUWLƺX LQWHUYƗOƗ WDV QRYLU]ƯMƗV 
YDLUƗN X] DXJãX �VN� ����� DWW��� PURFHQWX OLNPMX SDUDOƝOD SLHDXJXPD SDU ��� EƗ]HV SXQN�
WLHP LHWHNPH X] WƯUDMLHP JDGD SURFHQWX LHQƗNXPLHP SXVHL NUHGƯWLHVWƗåX VWDUSNYDUWLƺX 
LQWHUYƗOƗ EǌWX QR ±���� OƯG] ���� QR SDãX NDSLWƗOD �LHSULHNãƝMƗ JDGƗ ± QR ±���� OƯG] 
������ TƯUR JDGD SURFHQWX LHQƗNXPX PDNVLPƗODLV NƗSXPV VDVQLHJWX ���� QR SDãX 
NDSLWƗOD �SDU ��� SURFHQWX SXQNWLHP PD]ƗN QHNƗ LHSULHNãƝMƗ JDGD EHLJƗV�� VDYXNƗUW WƯUR 
JDGD SURFHQWX LHQƗNXPX PDNVLPƗODLV NULWXPV EǌWX ���� �SDU ��� SURFHQWX SXQNWLHP 
OLHOƗNV QHNƗ LHSULHNãƝMƗ JDGƗ��

*DLGƗPV� ND ����� JDGƗ HLUR QDXGDV WLUJXV SURFHQWX OLNPHV NƺǌV VYƗUVWƯJƗNDV� WDþX NRSXPƗ 
JDGD ODLNƗ EǌWLVNL QHPDLQƯVLHV� TR GLQDPLNX OLHOƗ PƝUƗ LHWHNPƝV QRWLNXPX DWWƯVWƯED SDUƗ�
GD NUƯ]HV VNDUWDMƗV ES SHULIƝULVNDMƗV YDOVWƯV XQ HLUR ]RQDV WDXWVDLPQLHFƯEDV DWWƯVWƯED� -D 
HLUR ]RQDV WDXWVDLPQLHFƯEDV DWWƯVWƯED EǌWLVNL SDYƗMLQƗVLHV XQ LQÀƗFLMD VDJODEƗVLHV ]HPD� 
E&B YDUƝWX SD]HPLQƗW JDOYHQR UH¿QDQVƝãDQDV RSHUƗFLMX SURFHQWX OLNPL� NƗ UH]XOWƗWƗ 
VDPD]LQƗWRV DUƯ LOJƗND WHUPLƼD QDXGDV WLUJXV SURFHQWX OLNPHV� AXJãXSYƝUVWX VSLHGLHQX X] 
QDXGDV WLUJXV SURFHQWX OLNPƝP YDU UDGƯW ULVND SUƝPLMDV SLHDXJXPV� SLHPƝUDP� JDGƯMXPƗ� MD 
¿QDQãX DWEDOVWV EǌWX QHSLHFLHãDPV YƝO NƗGDL HLUR ]RQDV GDOƯEYDOVWLM� -D WLNV VDƼHPWV SR]LWƯYV 
OƝPXPV SDU LDWYLMDV SLHYLH QRãDQRV HLUR ]RQDL� JDLGƗPV� ND QHGDXG] DXJVWƗNƗV ODWX QDXGDV 
WLUJXV SURFHQWX OLNPHV WXU SLQƗV NRQYHUƧƝW X] HLUR QDXGDV WLUJXV SURFHQWX OLNPMX OƯPHQL� -D 
ƯVWHQRWRV WLUJXV GD OƯE QLHNX ����� JDGD DSUƯƺD EHLJƗV SURJQR]ƝWDLV VFHQƗULMV XQ HLUR QDXGDV 
WLUJXV SURFHQWX OLNPHV ����� JDGƗ VDPD]LQƗWRV� OLHOƗNDMDL GDƺDL NUHGƯWLHVWƗåX WƯULH SURFHQWX 
LHQƗNXPL QHGDXG]  SD]HPLQƗWRV�
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U] NUHGƯWLHVWƗåX HNRQRPLVNR YƝUWƯEX EDOVWƯWƗV MXWƯJXPD DQDOƯ]HV��� NDV VQLHG] LQIRUPƗFLMX 
SDU SURFHQWX OLNPMX SƗUPDLƼX LHWHNPL QH WLNDL X] NUHGƯWLHVWƗåX LHQƗNXPLHP� EHW DUƯ SDU 
NUHGƯWLHVWƗåX DNWƯYX� VDLVWƯEX XQ ƗUSXVELODQFHV SR]ƯFLMX HNRQRPLVNR YƝUWƯEX� UH]XOWƗWL 
OLHFLQD� ND DUƯ LOJWHUPLƼƗ SURFHQWX OLNPMX ULVND LHWHNPH X] NUHGƯWLHVWƗåX HNRQRPLVNR 
YƝUWƯEX ����� JDGƗ SLHDXJD� KUHGƯWLHVWƗåX HNRQRPLVNƗV YƝUWƯEDV VDUXNXPV� SURFHQWX 
OLNPƝP SLHDXJRW SDU ��� EƗ]HV SXQNWLHP� QHWLUG]QLHFƯEDV SRUWIHOƯ VDVQLHJWX DSWXYHQL 
���� QR NRSƝMƗ NUHGƯWLHVWƗåX SDãX NDSLWƗOD ������ JDGƗ ± �����29 � PXVHL NUHGƯWLHVWƗåX 
HNRQRPLVNƗV YƝUWƯEDV SƗUPDLƼDV SURFHQWX OLNPMX SLHDXJXPD SDU ��� EƗ]HV SXQNWLHP 
GƝƺ QHSƗUVQLHJWX �� QR SDãX NDSLWƗOD� WDþX PDNVLPƗODLV LHVSƝMDPDLV NUHGƯWLHVWƗåX 
HNRQRPLVNƗV YƝUWƯEDV NULWXPV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMR JDGX SLHDXJD �OƯG] ����� 
QR SDãX NDSLWƗOD� VN� ����� DWW��� SWDUSNYDUWLƺX FHQWUƗODMƗ LQWHUYƗOƗ NUHGƯWLHVWƗåX SURFHQWX 
OLNPMX SDUDOƝOD NƗSXPD SDU ��� EƗ]HV SXQNWLHP LHWHNPH X] HNRQRPLVNƗV YƝUWƯEDV 
VDPD]LQƗMXPX VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMR JDGX SLHDXJD �QR ���� OƯG] ±���� QR SDãX 
NDSLWƗOD� ����� JDGƗ ± QR ���� OƯG] ±������

KRSXPƗ LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX WLHãƗ SDNƺDXWƯED SURFHQWX OLNPMX ULVNDP ELMD LHUREHåRWD� 
WDþX NUHGƯWLHVWƗåX *AP OLHOƗNRWLHV ELMD SR]LWƯYV XQ DU WHQGHQFL SLHDXJW� SDVNDƼƗ DU VD�
JDLGƗPR WLUJXV SURFHQWX OLNPMX DWWƯVWƯEDV VFHQƗULMX XQ HVRãR LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗåX P-A 
XQ P-S VWUXNWǌUX ����� JDGƗ NUHGƯWLHVWƗåX WƯUDMLHP SURFHQWX LHQƗNXPLHP QHYDMDG]ƝWX 
EǌWLVNL PDLQƯWLHV� *DQ QR ULVND SƗUYDOGƯEDV� JDQ DUƯ QR HNRQRPLVNƗV UDFLRQDOLWƗWHV YLHGRNƺD 
WƗOƗNV *AP SLHDXJXPV QHEǌWX RSWLPƗOV� LDL QHSDNƺDXWX VHYL QHJDLGƯWƗP SURFHQWX OLNPMX 
VYƗUVWƯEƗP� NUHGƯWLHVWƗGƝP EǌWX YƝODPV YDLUƗN VDEDODQVƝW P-A XQ P-S� ƯSDãX YƝUƯEX SLH�
YƝUãRW QHVDEDODQVƝWƯEDL *AP ƯVƗNDMRV WHUPLƼD LQWHUYƗORV�

2.4. Pelnītspēja

Kredītiestāžu pelnītspēja 2012. gadā uzlabojās un kredītiestāžu peļņas absolūtais ap-
joms pieauga, taču kapitāla atdeves rādītāji saglabājās zemi. 2013. gadā nav gai  dā mas 
būtiskas pārmaiņas kredītiestāžu pelnītspējā.

AUYLHQ X]ODERMRWLHV LDWYLMDV HNRQRPLVNDMDL YLGHL XQ NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHL� 
SLH DXJD NUHGƯWLHVWƗåX DEVROǌWLH SHƺƼDV UƗGƯWƗML� KRSƝMƗ NUHGƯWLHVWƗåX VROR SHƺƼD ����� JD GƗ 
ELMD ����� PLOM� ODWX ������ JDGƗ ± ���� PLOM� ODWX��3 0 KUHGƯWLHVWƗåX NRQVROLGƝWLH GDUEƯEDV 
UH ]XOWƗWL EǌWLVNL QHDWãƷƯUƗV QR VROR GDWLHP� X] NXULHP EDOVWƯWD SHOQƯWVSƝMDV DQDOƯ]H ãDMƗ 
VD GDƺƗ� KUHGƯWLHVWƗåX NRQVROLGƝWƗ SHƺƼD ����� JDGƗ ELMD ����� PLOM� ODWX ������ JD GƗ ± 
���� PLOM� ODWX�� LLHOƗNƗ GDƺD NUHGƯWLHVWƗåX JXYD SHƺƼX� *DGX NRSXPƗ DU SHƺƼX QRVOƝG]D 
�� NUH GƯWLHVWƗåX� TR NRSƝMƗ SHƺƼD ELMD ����� PLOM� ODWX� EHW WR DNWƯYX GDƺD NUHGƯWLHVWƗåX 
DNWƯYRV ± ������

�� KUHGƯWLHVWƗGHV HNRQRPLVNƗ YƝUWƯED LU QR NUHGƯWLHVWƗGHV ELODQFHV XQ ƗUSXVELODQFHV SUDVƯEƗP XQ VDLVWƯEƗP JDLGƗPƗV 
QƗNRWQHV WƯUƗV QDXGDV SOǌVPDV GLVNRQWƝWƗ YƝUWƯED�
29  FKTK �PURFHQWX OLNPMX ULVND SƗUYDOGƯãDQDV� HNRQRPLVNƗV YƝUWƯEDV VDPD]LQƗMXPD DSUƝƷLQƗãDQDV XQ SURFHQWX 
OLNPMX ULVND WHUPLƼVWUXNWǌUDV SƗUVNDWD VDJDWDYRãDQDV QRUPDWƯYLH QRWHLNXPL� QRVDND� ND NUHGƯWLHVWƗGHV HNRQRPLVNƗV 
YƝUWƯEDV VDPD]LQƗMXPD DSUƝƷLQV WLHN YHLNWV� EDOVWRWLHV X] PRGL¿FƝWƗ LOJXPD (modified duration) PHWRGL� ƼHPRW YƝUƗ 
FKTK QRWHLNWRV SURFHQWX OLNPMX ãRND SDUDPHWUXV �SURFHQWX OLNPMX QHJDLGƯWƗV SDUDOƝOƗV SƗUPDLƼDV SDU ��� EƗ]HV 
SXQNWLHP� XQ SLHƼHPRW� ND DNWƯYX YDL VDLVWƯEX WHUPLƼã LU DWWLHFƯJƗ LQWHUYƗOD YLGƝMDLV OLHOXPV XQ ¿QDQãX LQVWUXPHQWX 
YLGƝMDLV LHQHVƯJXPV LU ��� 
3 0 ŠDMƗ VDGDƺƗ VDOƯG]LQƗMXPV DU ����� JDGX YHLNWV SDãODLN DNWƯYDMƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP� ����� JDGD GDUEƯEDV UH]XOWƗWRV 
QHLHNƺDXMRW Allied Irish Banks Plc LDWYLMDV ¿OLƗOHV� AS �LDWYLMDV KUƗMEDQND� XQ AS �PDUH[ EDQND� GDWXV�
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PHƺƼDV NƗSXPX JDOYHQRNƗUW QRGURãLQƗMD ]HPƗNL X]NUƗMXPL QHGURãDMLHP SDUƗGLHP� 
NRPLVLMDV QDXGDV LHQƗNXPX SLHDXJXPV XQ OLHOƗNV ¿QDQãX LQVWUXPHQWX WLUG]QLHFƯEDV 
XQ SƗUYƝUWƝãDQDV GHYXPV �VN� ����� DWW��� KUHGƯWLHVWƗåX SHOQƯWVSƝMX QHJDWƯYL LHWHNPƝMD 
X]NUƗMXPX VDPD]LQƗãDQDV LHQƗNXPX NULWXPV XQ DGPLQLVWUDWƯYR L]GHYXPX SLHDXJXPV� 

KRSXPƗ NUHGƯWLHVWƗåX SHOQƯWVSƝMDV UƗGƯWƗML MRSURMƗP ELMD ]HPL� ����� JDGƗ R2E ELMD 
���� ������ JDGƗ ± ������ LDL JDQ YƝUWƝMXPL SDU NUHGƯWLHVWƗåX SDãX NDSLWƗOD L]PDNVƗP 
(cost of equity) DWãƷLUDV� YDLUƗNXPV VWDUSWDXWLVNR DQDOƯWLƷX X]VNDWD� ND ãƯV NUHGƯWLHVWƗåX 
L]PDNVDV SDãODLN SƗUVQLHG] ������ TƗSƝF SDUHG]DPV� ND NUHGƯWLHVWƗGHV LQWHQVƯYL PHNOƝV 
LHVSƝMDV X]ODERW R2E XQ OLHOƗNX X]PDQƯEX SLHYƝUVƯV HIHNWƯYƗNDL NDSLWƗOD L]PDQWRãDQDL� 
9LGƝMƗ WHUPLƼƗ PHNOƝMXPL YDUƝWX YHLFLQƗW QR]DUHV NRQVROLGƗFLMX� TƗSDW NƗ ����� JDGƗ 
NUHGƯWLHVWƗåX R2E ELMD SODãD DPSOLWǌGD� YDLUƗNƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP EǌWLVNL SƗUVQLHG]RW 
NUHGƯWLHVWƗåX YLGƝMR VYƝUWR R2E� EHW GDåƗP QR ]ƯPƯJL DWSDOLHNRW QR WƗV �VN� ����� DWW��� 
SD OƯG]LQRW �� XQ �� NUH   GƯWLHVWƗåX JUXSX� DXJVWƗND R2E ELMD �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDL ������� 
VDYXNƗUW �� NUH GƯWLHVWƗåX JUXSDV R2E ELMD ����� 3 1 AXJVWƗNX �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDV 
R2E QRWHLFD OLHOƗNL WƯULH NRPLVLMDV QDXGDV LHQƗNXPL XQ JXYXPV QR ¿QDQãX LQVWUXPHQWX 
WLUG]QLHFƯEDV XQ SƗUYƝUWƝãDQDV� SDYXNƗUW �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSDL ELMD HIHNWƯYƗND L]PDNVX 
VWUXNWǌUD XQ PD]ƗNL QHWR X]NUƗMXPL QHGURãDMLHP SDUƗGLHP� AUƯ ����� JDGƗ NUHGƯWLHVWƗåX 
NRSƝMƗ R2A ELMD ]HPD ± ���� ������ JDGƗ ± ������

KUHGƯWLHVWƗåX L]GHYXPX XQ LHQƗNXPX DWWLHFƯED WXUSLQƗMD X]ODERWLHV� VDVQLHG]RW ]HPƗNR 
OƯPHQL SƝGƝMRV WULMRV JDGRV �������� EHW YƝO EǌWLVNL DWSDOLHNRW QR SLUPVNUƯ]HV UƗGƯWƗMLHP� 
I]GHYXPX XQ LHQƗNXPX DWWLHFƯEDV X]ODERãDQRV JDOYHQRNƗUW QRWHLFD LHQƗNXPX SLHDXJXPV� 
PDUHG]DPV� ND L]GHYXPX XQ LHQƗNXPX DWWLHFƯED ����� JDGƗ� YLVWLFDPƗN� VDJODEƗVLHV 
����� JD GD OƯPHQƯ� LLHOƗNXV NUHGƯWLHVWƗåX L]GHYXPXV� JDWDYRMRWLHV HLUR LHYLHãDQDL� OƯG]�
VYDURV LHQƗNXPX SLHDXJXPV XQ GDUEƯEDV HIHNWLYLWƗWHV X]ODERMXPL�

PDPDWGDUEƯEDV �¿QDQVLƗOƗV GDUEƯEDV� SHƺƼD ELMD ����� PLOM� ODWX� XQ WƗ SDOLHOLQƗMƗV SDU 
����� VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGX� 2WUR JDGX SƝF NƗUWDV YƝURMDPV SDPDWGDUEƯEDV 
SHƺƼDV SLHDXJXPV� EHW WƗ YƝO QDY VDVQLHJXVL SLUPVNUƯ]HV OƯPHQL� 9LVOLHOƗNƗ LHWHNPH X] 

3 1 KUHGƯWLHVWƗGHV� NXUDV UH]LGHQWLHP L]VQLHG] YDLUƗN QHNƗ ��� NUHGƯWX XQ QR UH]LGHQWLHP SLHVDLVWD YDLUƗN QHNƗ ��� 
QRJXOGƯMXPX� NƗ DUƯ YLHQD YLGƝMD OLHOXPD NUHGƯWLHVWƗGH� NXUD LDWYLMƗ XQ SƗUƝMƗV BDOWLMDV YDOVWƯV JDOYHQRNƗUW SLHVDLVWD 
UH]LGHQWX QRJXOGƯMXPXV XQ L]VQLHG] NUHGƯWXV UH]LGHQWLHP�
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SDPDWGDUEƯEDV SHƺƼDV NƗSXPX ELMD NRPLVLMDV QDXGDV LHQƗNXPX XQ ¿QDQãX LQVWUXPHQWX 
WLUG]QLHFƯEDV XQ SƗUYƝUWƝãDQDV JXYXPD SLHDXJXPDP�

TƯULH SURFHQWX LHQƗNXPL ELMD ����� PLOM� ODWX� NDV IDNWLVNL DWELOVW ����� JDGD OƯPHQLP� XQ 
WLH YHLGRMD QHGDXG] PD]ƗN SDU SXVL QR SDPDWGDUEƯEDV SHƺƼDV XQ MRSURMƗP ELMD VYDUƯJƗNDLV 
SDPDWGDUEƯEDV SHƺƼDV DYRWV� SDPD]LQRWLHV SURFHQWX OLNPƝP� VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGX 
EǌWLVNL VDUXND JDQ SURFHQWX LHQƗNXPL� JDQ SURFHQWX L]GHYXPL� EHW LHWHNPH X] QHWR SUR�
FHQWX LHQƗNXPLHP ELMD PLQLPƗOD� MR ãLH SRVWHƼL YLHQV RWUX VDYVWDUSƝML NRPSHQVƝMD �VN� 
����� DWW��� PURJQR]ƝMDPV� ND ����� JDGƗ DWWLHFƯEƗ X] WƯUDMLHP SURFHQWX LHQƗNXPLHP YDUƝWX 
WXUSLQƗWLHV ����� JDGƗ QRYƝURWƗ SURFHQWX LHQƗNXPX XQ SURFHQWX L]GHYXPX VDPD]LQƗãDQƗV 
WHQGHQFH� NDV YLHQD RWUX VDYVWDUSƝML NRPSHQVƝWX XQ WƗGƝMƗGL QHWR SURFHQWX LHQƗNXPL 
EǌWLVNL QHPDLQƯWRV� PURFHQWX LHQƗNXPX NULWXPX JDOYHQRNƗUW QRWHLNV SURJQR]ƝMDPDLV  
NUHGƯWSRUWIHƺD DSMRPD VDPD]LQƗMXPV� SDYXNƗUW SURFHQWX L]GHYXPX VDUXNXPX QRWHLNV 
]HPƗND PDNVD SDU SLHVDLVWƯWDMLHP UHVXUVLHP XQ VDLVWƯEX VDPD]LQƗãDQD� 

9LVSƗUƝMƗ SURFHQWX OLNPMX VWDUSƯED GDUƯMXPLHP DU UH]LGHQWX QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP 
XQ PƗMVDLPQLHFƯEƗP ����� JDGƗ VDPD]LQƗMƗV XQ JDGD EHLJƗV ELMD ��� SURFHQWX SXQNWL 
�VN� ����� DWW��� *DQ UH]LGHQWLHP L]VQLHJWR NUHGƯWX SURFHQWX OLNPHV� JDQ QR UH]LGHQWLHP 
SLHVDLVWƯWR QRJXOGƯMXPX SURFHQWX OLNPHV ELMD YƝVWXULVNL ]HPƗNDMƗ OƯPHQƯ� XQ WR QRWHLFD 
QDXGDV WLUJXV SURFHQWX OLNPMX NULWXPV� 9LVSƗUƝMƗ SURFHQWX OLNPMX VWDUSƯED MDXQDMLHP 
GD UƯ MXPLHP ����� JDGƗ ELMD VDPƝUƗ PDLQƯJD� VYƗUVWRWLHV ��� SURFHQWX SXQNWX XQ ��� SUR�
FHQWX SXQNWX �JDGD EHLJƗV ± ��� SURFHQWX SXQNWL� UREHåƗV� PURJQR]ƝMDPV� ND ����� JD GƗ 
VDJODEƗVLHV ]HPDV NUHGƯWX XQ QRJXOGƯMXPX SURFHQWX OLNPHV�

TƯULH NRPLVLMDV QDXGDV LHQƗNXPL ELMD RWUV QR]ƯPƯJƗNDLV LHQƗNXPX SRVWHQLV ����� JDGƗ� 
XQ WLH VWUDXML SLHDXJD YDLUƗNXPDP NUHGƯWLHVWƗåX� KƗSXPX QRWHLFD JDQ HNRQRPLVNƗV 
DNWLYLWƗWHV SDOLHOLQƗãDQƗV� JDQ NUHGƯWLHVWƗåX FHQUƗåX SƗUVNDWƯãDQD� TƯULH NRPLVLMDV QDX�
GDV LHQƗNXPL ELMD ����� PLOM� ODWX �SDU ����� OLHOƗNL QHNƗ ����� JDGƗ�� XQ WR ƯSDWVYDUV 
SDPDWGDUEƯEDV SHƺƼƗ SLHDXJD OƯG] ������ TƯUR NRPLVLMDV QDXGDV LHQƗNXPX DSMRPV 
SƗUVQLHG]D SLUPVNUƯ]HV OƯPHQL� AUƯ ����� JDGƗ SDUHG]DPV WƯUR NRPLVLMDV QDXGDV LHQƗNXPX 
DSMRPD SLHDXJXPV� EHW QH WLN VWUDXMƗ WHPSƗ NƗ ����� JDGƗ� 

����� JDGƗ YLVVWUDXMƗN DXJRãDLV LHQƗNXPX SRVWHQLV ELMD JXYXPV QR ¿QDQãX LQVWUXPHQWX 
WLUG]QLHFƯEDV XQ SƗUYƝUWƝãDQDV �NƗSXPV ± ������ DSMRPV ± ����� PLOM� ODWX�� WƗGƝMƗGL 
WƗ ƯSDWVYDUV SDPDWGDUEƯEDV SHƺƼƗ SDOLHOLQƗMƗV OƯG] ������ LDL JDQ ãLV SRVWHQLV LU VDPƝUƗ 
VYƗUVWƯJV� ����� JDGƗ SDUHG]DPV OƯG]ƯJV JXYXPD QR ¿QDQãX LQVWUXPHQWX WLUG]QLHFƯEDV 
XQ SƗUYƝUWƝãDQDV DSMRPV� VDJODEƗMRWLHV EǌWLVNDP YDOǌWDV WLUG]QLHFƯEDV XQ SƗUYƝUWƝãDQDV 
GHYXPDP� ELUR LHYLHãDQD ����� JDGƗ QR]ƯPƯJL LHWHNPƝV WLHãL ãR NUHGƯWLHVWƗåX LHQƗNXPX 
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DYRWX� TƗ NƗ QHWLNV YHLNWL ODWX XQ HLUR PDLƼDV GDUƯMXPL� ãLH LHQƗNXPL YDUƝWX VDUXNW OƯG] 
SXVHL QR ����� JDGD DSMRPD�

LDL JDQ NUHGƯWLHVWƗGHV DNWƯYL RSWLPL]Ɲ L]PDNVDV XQ DWVHYLãƷX NUHGƯWLHVWƗåX DGPLQLVWUDWƯYLH 
L]GHYXPL WLHãƗP VDPD]LQƗMƗV� VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGX DGPLQLVWUDWƯYLH L]GHYX PL 
NUHGƯWLHVWƗGƝP NRSXPƗ ����� JDGƗ SLHDXJD SDU ���� �OƯG] ����� PLOM� ODWX�� AGPL�
QLVWUDWƯYR L]GHYXPX VHJãDQDL WLND QRYLU]ƯWD PD]OLHW YDLUƗN QHNƗ SXVH SDPDWGDUEƯEDV 
SHƺ ƼDV� KUHGƯWLHVWƗåX SXEOLVNL SDXVWDLV YLHGRNOLV OLHFLQD� ND DGPLQLVWUDWƯYR L]PDNVX 
RSWLPL]ƗFLMD EǌV DNWXƗOD DUƯ ����� JDGƗ� SDPD]LQRW L]PDNVDV� NUHGƯWLHVWƗGHV RSWLPL]Ɲ 
UHƧLRQƗOR ¿OLƗƺX WƯNOX� LHUREHåR ¿OLƗOƝV SLHGƗYƗWR SDNDOSRMXPX NOƗVWX XQ DWVDNƗV QR QH�
UHQWDEOLHP NOLHQWX VHJPHQWLHP� NƗ DUƯ PRWLYƝ NOLHQWXV DNWƯYƗN L]PDQWRW HOHNWURQLVNRV 
SDNDOSRMXPXV� KUHGƯWLHVWƗGHV� NXUDV GDUERMDV YLVƗV BDOWLMDV YDOVWƯV� WLHFDV DSYLHQRW SƗU�
YDOGHV IXQNFLMX BDOWLMDV PƝURJƗ� 

I]GHYXPL X]NUƗMXPLHP QHGURãDMLHP SDUƗGLHP� NDV IDNWLVNL QRWHLFD NUHGƯWLHVWƗåX ]DXGƝ�
MXPXV ¿QDQãX NUƯ]HV JDGRV� DUYLHQ ELMD QR]ƯPƯJƗNDLV L]GHYXPX SRVWHQLV� WDþX WR DSMRPV 
VDPD]LQƗMƗV QR ����� PLOM� ODWLHP ����� JDGƗ OƯG] ����� PLOM� ODWLHP ����� JD GƗ� IHSULHNã 
L]YHLGRWR X]NUƗMXPX VDPD]LQƗãDQDV LHQƗNXPL VDUXND SDU ���� PLOM� ODWX VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
����� JDGX� MR NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWX DWJǌãDQDV LHQƗNXPL NULWƗV� TƗSƝF QHWR L]GHYXPX X]�
NUƗMXPLHP QHGURãDMLHP SDUƗGLHP DSMRPV SLHDXJD ������ PLOM� ODWX� ����� JDGƗ ± ����� PLOM� 
ODWX� VN� ����� DWW��� TRPƝU GDåƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP X]NUƗMXPX VDPD]LQƗãDQDV LHQƗNXPL 
ELMD OLHOƗNL QHNƗ L]GHYXPL X]NUƗMXPLHP QHGURãDMLHP SDUƗGLHP� ����� JDGƗ JDLGƗPV� ND 
NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWH WXUSLQƗV X]ODERWLHV XQ MDXQX SUREOHPƗWLVNR NUHGƯWX SOǌVPD EǌV 
PD]ƗND� TƗGƝMƗGL WXUSLQƗV VDPD]LQƗWLHV L]GHYXPL X]NUƗMXPLHP QHGURãDMLHP SDUƗGLHP� 
9LHQODLNXV MƗDW]ƯVW� ND DUƯ X]NUƗMXPX VDPD]LQƗãDQDV LHQƗNXPL� YLVWLFDPƗN� EǌV ]HPƗNL� 
MR NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV X]ODERãDQƗV GDƺƝML WLNV SDQƗNWD� QRUDNVWRW EH]FHUƯJRV NUHGƯWXV� 

KUHGƯWLHVWƗåX X]NUƗMXPX YHLGRãDQD MRSURMƗP ELMD QHYLHQPƝUƯJD �VN� ����� DWW��� KUHGƯW�
SRUWIHƺD NYDOLWƗWHV UDNVWXURMXPDP L]YƝOƝWV NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU 
�� GLH QƗP ƯSDWVYDUV NUHGƯWSRUWIHOƯ� U]NUƗMXPX DSMRPV WLHN YƝUWƝWV� EDOVWRWLHV X] X]NUƗMXPX 
XQ NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP DSMRPD DWWLHFƯEX� AWWƝOƗ QDY 
DWVSRJXƺRWDV NUHGƯWLHVWƗGHV� NXUƗP QDY LOJƗN SDU �� GLHQƗP NDYƝWX NUHGƯWX� 'DOƯMXPV 
NYDGUDQWRV YHLNWV� EDOVWRWLHV X] QR]DUHV YLGƝMLHP VYƝUWDMLHP UƗGƯWƗMLHP� SDOƯG]LQƗMXPƗ 
DU YLGƝMLHP GDWLHP UƗGƯWƗMX L]NOLHGH LU VDPƝUƗ DXJVWD XQ OLHFLQD SDU IDNWLVNR X]NUƗMXPX 
YHLGRãDQDV QHYLHQPƝUƯJXPX�
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KRSXPƗ ����� JDGƗ EǌWLVNDV NUHGƯWLHVWƗåX SHOQƯWVSƝMDV SƗUPDLƼDV QDY JDLGƗPDV� BƗ]HV 
VFHQƗULMƗ� NXUƗ SDUHG]ƝWD WXUSPƗND NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV X]ODERãDQƗV� NUHGƯWLHVWƗåX 
����� JDGD SHƺƼD YDUƝWX EǌW OƯG]YƝUWƯJD ����� JDGD SHƺƼDL YDL QHGDXG] OLHOƗND� PHOQƯWVSƝMX 
SR]LWƯYL LHWHNPƝV JDLGƗPƗ HNRQRPLVNƗ L]DXJVPH� WƯUR NRPLVLMDV QDXGDV LHQƗNXPX 
SLHDXJXPV XQ GDUEƯEDV HIHNWLYLWƗWHV SDDXJVWLQƗãDQD� PHOQƯWVSƝMX QHJDWƯYL LHWHNPƝV JDL�
GƗPƗ SURFHQWX OLNPMX VWDJQƗFLMD� X]NUƗMXPX VDPD]LQƗãDQDV LHQƗNXPX NULWXPV XQ DU 
JD WDYRãDQRV HLUR LHYLHãDQDL VDLVWƯWƗV L]PDNVDV� 

2.5. Kapitalizācija

2012. gadā kredītiestādes kopumā turpināja uzturēt augstu kapitalizācijas līmeni, sa-
glabājot labu neparedzamo zaudējumu absorbētspēju. Gaidāms, ka arī 2013. ga dā 
kre dītiestāžu kapitalizācijas līmenis saglabāsies augsts.

����� JDGD EHLJƗV NUHGƯWLHVWƗåX VROR KPR XQ SLUPƗ OƯPHƼD NDSLWƗOD UƗGƯWƗMV ELMD DWWLHFƯJL 
����� XQ ����� �VN� ����� DWW� XQ ���� WDEXOX�� AXJVWƗND NDSLWDOL]ƗFLMD ELMD �� JUXSDV NUH GƯW�
LHVWƗGƝP� NXUX KPR ����� JDGD EHLJƗV ELMD ����� ��� JUXSDV NUHGƯWLHVWƗåX KPR ± ������� 
KUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMDLV KPR VDVQLHG]D DXJVWƗNR OƯPHQL ����� JDGD DSUƯOƯ �������� EHW 
NRSã DSUƯƺD KPR QHGDXG] VDPD]LQƗMƗV� VDYXNƗUW SLUPƗ OƯPHƼD NDSLWƗOD UƗGƯWƗMV ����� JDGD 
EHLJƗV ELMD YƝVWXULVNL DXJVWƗNDMƗ OƯPHQƯ� LDL JDQ SDUHG]DPV� ND WXUSPƗN NUH GƯWLHVWƗGHV 
DUYLHQ OLHOƗNX X]PDQƯEX SLHYƝUVƯV HIHNWƯYDL NDSLWƗOD SƗUYDOGƯãDQDL XQ SD OLHOLQƗV GLYLGHQåX 
L]PDNVDV� JDLGƗPV� ND DUƯ ����� JDGƗ NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWDOL]ƗFLMDV OƯPHQLV VDJODEƗVLHV 
DXJVWV� TR YHLFLQƗV ����� JDGD SHƺƼDV LHNƺDXãDQD NDSLWƗOD EƗ]Ɲ� ����� JD GƗ SURJQR]ƝMDPƗ 
NUHGƯWLHVWƗåX SHƺƼD XQ DWVHYLãƷX NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOD SDOLHOLQƗãDQDV SDVƗNXPL�

KUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMDLV SDãX NDSLWƗOD DSMRPV ����� JDGƗ EǌWLVNL QHPDLQƯMƗV� MR NUHGƯW LHVWƗ�
åX NDSLWƗOD EƗ]HV SDOLHOLQƗãDQD QR SHƺƼDV XQ LQYHVWRUX OƯG]HNƺLHP ELMD JDQGUƯ] OƯG] YƝUWƯJD 
VXERUGLQƝWƗ NDSLWƗOD DWPDNVDL XQ ]DXGƝMXPLHP DWVHYLãƷƗV NUHGƯWLHVWƗGƝV� ����� JDGD 
EHLJƗV NUHGƯWLHVWƗåX SDãX NDSLWƗOV ELMD ��� POMUG� ODWX� PDOLHOLQRWLHV SLUPƗ OƯPHƼD NDSLWƗOD 
DSMRPDP XQ VDPD]LQRWLHV RWUƗ OƯPHƼD NDSLWƗOD DSMRPDP� WXUSLQƗMD X]ODERWLHV NUHGƯWLHVWƗåX 
NDSLWƗOD VWUXNWǌUD� PLUPƗ OƯPHƼD NDSLWƗOV ����� JDGD EHLJƗV ELMD ��� POMUG� ODWX� XQ WDV 
YHLGRMD ����� QR SDãX NDSLWƗOD� 

����� JDGƗ NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOD SDOLHOLQƗãDQDV GDUƯMXPX DSMRPV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
LHSULHNãƝMLHP JDGLHP VDPD]LQƗMƗV� *DGD ODLNƗ NDSLWƗOX SDOLHOLQƗMD �� NUHGƯWLHVWƗåX �NRSƗ 
SDU ����� PLOM� ODWX� W�VN� DSPDNVƗWR SDPDWNDSLWƗOX ± SDU ���� PLOM� ODWX XQ VXERUGLQƝWR 
NDSLWƗOX ± SDU ���� PLOM� ODWX�� AWVHYLãƷDV NUHGƯWLHVWƗGHV SOƗQR NDSLWƗOX SDOLHOLQƗW DUƯ 
����� JDGƗ� EHW GDUƯMXPX DSMRPV YDUƝWX EǌWX PD]ƗNV QHNƗ ����� JDGƗ� 

IHSULHNãƝMRV JDGRV QRYƝURWƗ NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOD SUDVƯEX DSMRPD VDPD]LQƗãDQƗV 
WHQGHQFH ����� JDGƗ YDLUV QHELMD WLN QR]ƯPƯJD� NDSLWƗOD SUDVƯEDL VDUǌNRW SDU ����� TR 
JDOYHQRNƗUW QRWHLFD NUHGƯWULVND NDSLWƗOD SUDVƯEDV VWDELOL]ƝãDQƗV� NR LHWHNPƝMD PD]ƗNV 
NUHGƯWSRUWIHƺD NULWXPV� PƗUƝMR ULVNX NDSLWƗOD SUDVƯEDV PDLQƯMƗV GDXG] EǌWLVNƗN� EHW� WƗ 
NƗ WR NRSDSMRPV ELMD ����� QR NRSƝMƗV NDSLWƗOD SUDVƯEDV� SƗUƝMR ULVNX NDSLWƗOD SUDVƯEDV 
EǌWLVNL QHLHWHNPƝMD NRSƝMƗV NDSLWƗOD SUDVƯEDV DSMRPX�

KUHGƯWLHVWƗåX GDOƯMXPƗ KPR DPSOLWǌGD VDPD]LQƗMƗV� TXUSLQƗMD DXJW WR NUHGƯWLHVWƗåX 
ƯSDWVYDUV� NXUX KPR SƗUVQLHG]D ��� �VN� ����� DWW��� XQ VDPD]LQƗWLHV WR NUHGƯWLHVWƗåX 
ƯSDWVYDUV� NXUX KPR ELMD ]HPƗNV SDU ����
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2.1. tabula 
Kredītiestāžu pašu kapitāls, kapitāla prasība un KPR 
(perioda beigƗs; milj. latu)

3. ielikums. Latvijas fi nanšu stresa indekss

Latvijas Banka 2012. gadƗ pilnveidoja Latvijas fi nanšu sistƝmas stabilitƗtes monitoringa 
instrumentu klƗstu. Latvijas fi nanšu stresa indeksa (FSI) metodoloƧija tika pilnveidota, 
balstoties uz starptautiskajƗ praksƝ fi nanšu stabilitƗtes monitoringƗ plaši lietoto rƗdƯtƗju 
metodoloƧisko ƯpatnƯbu un vairƗku valstu pieredzes analƯzi. Pilns FSI konceptuƗlo Ưpat-
nƯbu un aprƝƷina metodoloƧijas apraksts publicƝts Latvijas Bankas dis kusiju materiƗlu 
sƝrijas ietvaros.32 

Ko pumƗ Latvijas FSI dinamika pƝdƝjos divos gados norƗda uz iekšzemes fi nanšu sis-
tƝ mas vispƗrƝjƗs situƗcijas stabilizƝšanos. 2011. un 2012. gadƗ FSI vƝrtƯba svƗrstƯjƗs 
ap tu veni 0.5 standartnoviržu robežƗs un 2012. gada beigƗs tuvojƗs ilgtermiƼa vidƝjam 
lƯ menim (sk. 2.39. att.).

KredƯtiestƗžu darbƯbas rƗdƯtƗji 2012. gadƗ kopumƗ uzlabojƗs – pelnƯtspƝja nostiprinƗjƗs, 
rezidentu noguldƯjumu bƗze saglabƗjƗs stabila un uzkrƗjumi nedrošajiem parƗdiem 
samazinƗjƗs. Finanšu sistƝmas stabilizƗciju atspoguƺoja arƯ naudas tirgus procentu likmju 
dinamika – 3 mƝnešu RIGIBOR un EURIBOR starpƯba saglabƗjƗs samƝrƗ zemƗ lƯmenƯ. 
PozitƯvƗs pƗrmaiƼas iekšzemes makrofi nansiƗlajƗ vidƝ, uzlabojoties makroekonomiska-
jiem rƗdƯtƗjiem un attiecƯgi arƯ starptautisko kredƯtreitingu aƧentǌru vƝrtƝjumam, veicinƗja 
Latvijas un VƗcijas valdƯbas parƗda vƝrtspapƯru ienesƯguma starpƯbas samazinƗjumu. Visi 
minƝtie faktori 2012. gadƗ nodrošinƗja stresu mazinošu devumu FSI dinamikƗ.

32 Sk. SiƼenko, N., Titarenko, D., ĀriƼš, M. Latvijas fi nanšu stresa indekss. RƯga : Latvijas Banka. Diskusijas materiƗls, 
Nr. 1, 2012. Pieejams: http://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/petijumi/DM_1-2012-fi nal.pdf.

RƗdƯtƗji 2011 2012 Gada pƗrmaiƼas (%)
Pašu kapitƗls 1 906.9 1 913.7 0.4
    PirmƗ lƯmeƼa kapitƗls 1 556.7 1 657.2 6.5
    OtrƗ lƯmeƼa kapitƗls 350.2 256.6 –26.7
ApmaksƗtais pamatkapitƗls 1 630.5 1 705.5 4.6
Riska svƝrtie aktƯvi 10 960.8 10 869.4 –0.8
KapitƗla prasƯba 876.9 869.6 –0.8
    KredƯtriska kapitƗla prasƯba 783.4 778.8 –0.6
    PozƯcijas, Ɨrvalstu valǌtas un preþu risku kapitƗla prasƯba 10.7 15.0 39.8
    OperacionƗlƗ riska kapitƗla prasƯba 82.8 75.8 –8.4
KPR (%) 17.4 17.6 +0.2 procentu punkti
    PirmƗ lƯmeƼa kapitƗla attiecƯba pret RSA (%) 14.2 15.2 +1.0 procentu punkts
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2.6. Kredītriska šoku absorbētspēja

Kredītriska jutīguma analīzes un stresa testu rezultāti liecina, ka kredītiestāžu kredīt-
riska šoku absorbētspēja 2012. gadā kopumā joprojām bija augsta. To nodrošināja 
augsts kredītiestāžu kapitalizācijas un uzkrājumu līmenis, kapitāla palielināšana 
un kredītiestāžu kredītportfeļa kvalitātes uzlabošanās, pakāpeniski samazinoties ka-
vēto kredītu īpatsvaram. Tādējādi pat īpaši nelabvēlīga makroekonomiskā sce nārija 
īstenošanās gadījumā kredītiestāžu kopējais kapitāla pietiekamības līmenis saglabātos 
būtiski virs noteiktā minimālā kapitāla pietiekamības līmeņa. 

LDWYLMDV BDQND YHLNXVL MXWƯJXPD DQDOƯ]L XQ PDNURHNRQRPLVNR VWUHVD WHVWX� ASUƝƷLQRV 
L]PDQWRWL ����� JDGD EHLJX NUHGƯWLHVWƗåX VROR GDWL� ƼHPRW YƝUƗ NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOD 
SƗUPDLƼX SOƗQXV ����� JDGƗ� SWUHVD WHVWD SƗUYDUƝãDQDV NULWƝULMV LU ���� KPR� 

-XWƯJXPD DQDOƯ]HV3 3  UH]XOWƗWL �VN� ����� DWW�� OLHFLQD SDU NUHGƯWULVND ãRNX DEVRUEƝWVSƝMDV 
SDVOLNWLQƗãDQRV ����� JDGD EHLJƗV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMƗ JDGD DWELOVWRãR SHULRGX� 
TRPƝU MƗX]VYHU� ND WDV VDLVWƯWV DU NUHGƯWULVND ãRNX DEVRUEƝWVSƝMDV VDPD]LQƗMXPX GLYƗV 
QHOLHOƗV EDQNƗV� KRSXPƗ LDWYLMDV NUHGƯWLHVWƗGHV ����� JDGD EHLJƗV EH] SDSLOGX NDSLWƗOD 
LHJXOGƯMXPLHP VSƝWX DEVRUEƝW SRWHQFLƗOX NUHGƯWULVND NƗSXPX� NXUD UH]XOWƗWƗ NUHGƯWX DU 
PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP ƯSDWVYDUV NRSƝMRV NUHGƯWRV SLHDXJWX SDU 
��� SUR FHQWX SXQNWLHP� 

LDWYLMDV BDQND UHJXOƗUL YHLF DUƯ VWUHVD WHVWXV��� ODL L]YƝUWƝWX NUHGƯWLHVWƗåX L]WXUƯEX SUHW 
QH JDWƯYLHP PDNURHNRQRPLVNDMLHP ãRNLHP� ŠR ãRNX ƯVWHQRãDQƗV LHVSƝMDPD� EHW DU PD]X 
YDU EǌWƯEX� TR SLHPƝURãDQD VWUHVD WHVWLHP ƺDXM L]YƝUWƝW NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWULVND ãRNX DE�
VRU EƝWVSƝMX HNVWUHPƗORV DSVWƗNƺRV�

NRULVHV ƗUƝMƗ PDNUR¿QDQVLƗODMƗ YLGƝ MRSURMƗP LU YLHQV QR EǌWLVNƗNDMLHP VLVWƝPLVNƗ ULVND 
XQ QHQRWHLNWƯEDV DYRWLHP LDWYLMDV WDXWVDLPQLHFƯEƗ NRSXPƗ XQ ¿QDQãX VLVWƝPƗ� TƗSƝF 
PDNURHNRQRPLVNƗ VWUHVD WHVWD LHWYDURV DQDOL]ƝWD NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMD DEVRUEƝW NUHGƯWULVND 
3 3  -XWƯJXPD WHVWX DQDOƯ]H UƗGD� FLN OLHOX NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP SLHDXJXPX NUHGƯWLHVWƗGH 
VSƝWX L]WXUƝW WƗ� ODL NUHGƯWLHVWƗGHV KPR QHNƺǌWX PD]ƗNV SDU PLQLPƗOR NDSLWƗOD SUDVƯEX� ASUƝƷLQRV WLHN SLHƼHPWV� ND 
NUHGƯWLHVWƗGHL MƗYHLGR X]NUƗMXPL ��� DSPƝUƗ QR NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP SLHDXJXPD 
DSMRPD� KUHGƯWLHVWƗåX NDSLWƗOV XQ RSA WLHN VDPD]LQƗWL SDU SDSLOGXV YHLFDPR X]NUƗMXPX DSMRPX�
�� 0DNURHNRQRPLVNƗ VWUHVD WHVWD PHWRGRORƧLMD DSUDNVWƯWD LDWYLMDV BDQNDV ����� JDGD �FLQDQãX SWDELOLWƗWHV PƗUVNDWƗ�� 
SWUHVD WHVWRV WLHN LHNƺDXWDV NUHGƯWLHVWƗGHV� NXUX NUHGƯWSRUWIHƺD OLHOXPV SƗUVQLHG] � PLOM� ODWX�
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SLHDXJXPX VDLVWƯEƗ DU LHVSƝMDPDV HLUR ]RQDV YDOVWV SDUƗGD NUƯ]HV HVNDOƗFLMDV SRWHQFLƗOR 
QHJDWƯYR LHWHNPL X] LDWYLMDV PDNUR¿QDQVLƗOR YLGL� 0DNURHNRQRPLVNDMƗ VWUHVD WHVWƗ DQD�
OL]ƝWL WUƯV VFHQƗULML �VN� ���� WDEXOX�� 

Bāzes scenārijs EDOVWƗV X] LDWYLMDV BDQNDV ����� JDGD VƗNXPƗ YHLNWDMƗP PDNURHNRQR�
PLVNDMƗP SURJQR]ƝP��� TƗV SDUHG] LDWYLMDV WDXWVDLPQLHFƯEDV L]DXJVPHV WHPSD SDOƝQL QƗ�
MXPX ����� JDGƗ� NR QRWHLNWX HNVSRUWD NƗSXPD WHPSD NULWXPV XQ OƝQƗND LQYHVWƯFLMX XQ 
SULYƗWƗ SDWƝULƼD L]DXJVPH� TLHN SURJQR]ƝWV� ND LDWYLMDV IKP SLHDXJXPD WHPSV EǌV ����� 
GDUED PHNOƝWƗMX ƯSDWVYDUV VDPD]LQƗVLHV OƯG] ������ EHW YLGƝMƗ JDGD LQÀƗFLMD EǌV �����

Stresa scenārijā DQDOL]ƝWD LDWYLMDV WDXWVDLPQLHFƯEDV UHDNFLMD X] WULMX ãRNX NRPELQƗFLMX� 
ƗUƝMƗ SLHSUDVƯMXPD NULWXPX SDU ���� OƯG]YƝUWƯJX LQYHVWRUX NRQ¿GHQFHV VDPD]LQƗãDQRV 
XQ QDIWDV FHQX SLHDXJXPX SDU ��� SWUHVD VFHQƗULMV DWVSRJXƺR KLSRWƝWLVNX VLWXƗFLMX� NDV 
SDUHG] HLUR ]RQDV YDOVWV SDUƗGD NUƯ]HV SDG]LƺLQƗãDQRV� NXUD QRWHLNWX WDXWVDLPQLHFƯEDV 
L]DXJVPHV WHPSD WXUSPƗNX SDOƝQLQƗãDQRV LDWYLMDV JDOYHQDMƗV WLUG]QLHFƯEDV SDUWQHUYDOVWƯV� 
SLHDXJRW X]ƼƝPƝMX XQ SDWƝUƝWƗMX SHVLPLVPDP� TDV VDYXNƗUW YHLFLQƗWX ƗUƝMƗ SLHSUDVƯMXPD 
NULWXPX� ĀUƝMƗ SLHSUDVƯMXPD VDUXNXPV QHJDWƯYL LHWHNPƝV LDWYLMDV HNVSRUWƝWƗMX GDUEƯEX� 
UDGRW YLVSƗUƝMX LDWYLMDV X]ƼƝPƝMX QRVNDƼRMXPD SDVOLNWLQƗãDQRV XQ L]OƯG]LQƗãDQRV DU 
YLGƝMR ES OƯPHQL� TDV VDYXNƗUW QRWHLNWX LHNã]HPHV LQYHVWRUX NRQ¿GHQFHV NULWXPX �UD�
GRW LQYHVWƯFLMX VDPD]LQƗMXPX�� NR SDVWLSULQƗWX DUƯ ]HPƗND ƗUYDOVWX LQYHVWRUX DNWLYLWƗWH� 
NDIWDV FHQX ãRNDP EǌWX SDSLOGX QHJDWƯYD LHWHNPH X] L]DXJVPL� LDL JDQ YƗMƗND L]DXJVPH 
PD ]LQD SLHSUDVƯMXPD LHWHNPL X] UHVXUVX FHQX GLQDPLNX� QDIWDV FHQX SLHDXJXPX YDUƝWX 
UDGƯW SROLWLVNƗ QHVWDELOLWƗWH UHƧLRQƗOX QHPLHUX GƝƺ�

LDL L]YƝUWƝWX NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWULVND ãRNX DEVRUEƝWVSƝMX ƯSDãL QHODEYƝOƯJRV DSVWƗNƺRV� 
DQD OL]ƝWV YƝO YLHQV KLSRWƝWLVNV īpaši nelabvēlīgs scenārijs� TDV SDUHG] HNRQRPLVNƗV DN�
WL YLWƗWHV NULWXPD HLUR ]RQƗ SƗUWDSãDQX LOJVWRãƗ UHFHVLMƗ G]LƺƗNDV ¿V NƗOƗV NRQVROLGƗFLMDV 
DSVWƗNƺRV� NDV FDXU DSUDNVWƯWDMLHP NDQƗOLHP YHLFLQƗWX UHFHVLMDV DWMDXQRãDQRV DUƯ LDWYLMDV 
WDXWVDLPQLHFƯEƗ� ŠLV VFHQƗULMV EDOVWƯWV X] WLHP SDãLHP ãRNLHP� NDV PLQƝWL VWUHVD VFHQƗULMƗ� 
EHW WR OLHOXPV SDOLHOLQƗWV GLYDV UHL]HV�

SYDUƯJƗNR PDNURHNRQRPLVNR IDNWRUX� W�L�� IKP� LQÀƗFLMDV XQ EH]GDUED SƗUPDLƼX� QRYƝU�
WƝMXPL DWELOVWRãL VFHQƗULMX QRVDFƯMXPLHP �ãRNLHP� LHJǌWL� L]PDQWRMRW LDWYLMDV BDQNDV 
PDNURHNRQRPLVNR PRGHOL��� ƮVWHQRMRWLHV VWUHVD VFHQƗULMƗ SDUHG]ƝWDMLHP ãRNLHP� IKP 
SLHDXJXPD WHPSV ����� JDGƗ SDOƝQLQƗWRV DSWXYHQL OƯG] QXOOHL� GDUED PHNOƝWƗMX ƯSDWVYDUV 
SDOLHOLQƗWRV SDU ��� SURFHQWX SXQNWX� EHW LQÀƗFLMD VDJODEƗWRV JDQGUƯ] QHPDLQƯJD� ƮVWH�
QRMRWLHV ƯSDãL QHODEYƝOƯJDP VFHQƗULMDP� ����� JD GƗ LDWYLMDV WDXW VDLPQLHFƯEƗ DWMDXQRWRV 
OHMXSVOƯGH� W�L�� IKP SLHDXJXPD WHPSV NƺǌVWX QHJDWƯYV� GDUED PHNOƝWƗMX ƯSDWVYDUD XQ 
LQÀƗFLMDV NƗSXPV EǌWX GLYDV UHL]HV OLHOƗNV QHNƗ VWUHVD VFHQƗULMƗ� 

2.2. tabula 

Makroekonomiskā stresa testa scenāriji 2013. gadam  
���

ƻHPRW YƝUƗ LHJǌWƗV PDNURHNRQRPLVNR IDNWRUX YƝUWƯEDV� NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD 
NYD OLWƗWHV LHVSƝMDPƗ DWWƯVWƯED DWELOVWRãL PLQƝWR VFHQƗULMX QRVDFƯMXPLHP WLND QRYƝUWƝWD� 
L]PDQWRMRW LDWYLMDV BDQNDV NUHGƯWULVND PRGHOL� NRYƝUWƝMXPD UH]XOWƗWL UƗGD� ND EƗ]HV 
VFH QƗULMƗ NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP ƯSDWVYDUV NUHGƯWLHVWƗåX 
NRSƝMƗ NUHGƯWSRUWIHOƯ ����� JDGƗ WXUSLQƗV VDUXNW� XQ ����� JDGD EHLJƗV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
LHSULHNãƝMƗ JDGD DWELOVWRãR SHULRGX WDV VDPD]LQƗVLHV SDU ��� SURFHQWX SXQNWX �OƯG] ������� 
�� Makroekonomisko Norišu Pārskats� RƯJD � LDWYLMDV BDQND� ����� JDGD MDQYƗULV�
�� SN� BHƼNRYVNLV� K�� SWLNXWV� '� Latvijas makroekonomiskais modelis� RƯJD � LDWYLMDV BDQND� PƝWƯMXPV NU� �� �����

RƗGƯWƗML BƗ]HV VFHQƗULMV SWUHVD VFHQƗULMV ƮSDãL QHODEYƝOƯJV VFHQƗULMV
RHƗOƗ IKP JDGD SLHDXJXPV ��� ��� ±���
'DUED PHNOƝWƗMX ƯSDWVYDUV �JDGD YLGƝMDLV 
UƗGƯWƗMV� ���� ���� ����
IQÀƗFLMD �JDGD YLGƝMDLV UƗGƯWƗMV� ��� ��� ���
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SWUHVD VFHQƗULMƗ� MD SDVOLNWLQƗWRV LHNã]HPHV PDNUR¿QDQVLƗOƗ YLGH� NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWH 
SDVOLNWLQƗWRV VDPƝUƗ PD]� W�L�� NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP 
ƯSDWVYDUV ����� JDGƗ SLHDXJWX SDU ��� SURFHQWX SXQNWLHP �OƯG] ������ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
IDNWLVNR VLWXƗFLMX ����� JDGD EHLJƗV� SDYXNƗUW ƯSDãL QHODEYƝOƯJD VFHQƗULMD ƯVWHQRãDQƗV 
JDGƯMXPƗ NUHGƯWLHVWƗåX NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV SDVOLNWLQƗMXPV EǌWX GDXG] VWUDXMƗNV ± 
NUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX SDU �� GLHQƗP ƯSDWVYDUV VDVQLHJWX ������ NR�
YƝUWƝMRW NUHGƯWLHVWƗåX VSƝMX DEVRUEƝW NUHGƯWULVND SLHDXJXPX OƯG] PLQƝWDMLHP OƯPHƼLHP� 
MƗDW]ƯPƝ� ND SDW ƯSDãL QHODEYƝOƯJƗ VFHQƗULMD ƯVWHQRãDQƗV LHWHNPH X] NUHGƯWLHVWƗGƝP EǌWX 
GLH]JDQ LHUREHåRWD� LDL JDQ DWVHYLãƷƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP EǌWX MƗYHLGR DSMRPƯJL SDSLOGX 
X]NUƗMXPL� NUHGƯWLHVWƗåX NDSLWDOL]ƗFLMD EǌWX SLHWLHNDPD� ODL ãƗGX X]NUƗMXPX SDOLHOLQƗMXPX 
DEVRUEƝWX� XQ NDSLWƗOD WUǌNXPV QHEǌWX QR]ƯPƯJV �VN� ���� WDEXOX�� KUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMƗ 
KPR VDPD]LQƗMXPV DERV VFHQƗULMRV EǌWX VDPƝUƗ QHOLHOV �DWWLHFƯJL ��� SURFHQWX SXQNWL 
XQ ��� SURFHQWX SXQNWL� XQ NUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMDLV KPR VDJODEƗWRV EǌWLVNL YLUV QRWHLNWƗ 
PLQLPƗOƗ NDSLWƗOD SLHWLHNDPƯEDV OƯPHƼD �VN� ����� DWW���

2.3. tabula 

Apkopotie makroekonomiskā stresa testa rezultāti 

                                                                             

RƗGƯWƗML SWUHVD VFHQƗULMV ƮSDãL QHODEYƝOƯJV VFHQƗULMV
TR NUHGƯWLHVWƗåX VNDLWV� NXUX KPR LU ]HPƗNV SDU �� 1 1
PDSLOGXV QHSLHFLHãDPDLV NDSLWƗOV �PLOM� ODWX� ��� ���
PDSLOGXV QHSLHFLHãDPLH X]NUƗMXPL �PLOM� ODWX� ����� �����
PDSLOGXV QHSLHFLHãDPLH X]NUƗMXPL  
�� QR NUHGƯWLHVWƗåX NRSƝMLHP DNWƯYLHP� ��� ���
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 3. NFS ATTĪSTĪBA

Labvēlīgās norises Latvijas tautsaimniecībā un pasaules finanšu tirgos nodrošināja 
to, ka NFS sabiedrībām 2012. gads bija veiksmīgs. Iepriekšējos periodos vērojamā to 
sabiedrību, kuru pamatdarbība saistīta ar kredītu izsniegšanu, aktīvu sama zināšanās 
tendence 2012. gadā beidzās. Savukārt tām sabiedrībām, kuru pamat dar bība saistīta 
ar līdzekļu ieguldīšanu, 2012. gadā lielākoties bija augsts ienesīgums, jo, tā kā finanšu 
aktīvu cenu dinamika bija pozitīva, lielāka riska uzņemšanās 2011. ga dā šo uzņēmumu 
ieguldījumu portfelī attaisnojās. Finanšu stabilitātes kontekstā joprojām saglabājās mazs 
NFS īpatsvars finanšu nozarē, tāpēc NFS ietekme uz fi nanšu sektoru kopumā nebija liela. 
Arī NFS savstarpējie riski nebija lieli – nebija vē rojamas ne kredītu, ne noguldījumu 
vai īpašumtiesību būtiskas pārmaiņas, un NFS sabiedrības nebija ļoti atkarīgas cita 
no citas. Regulējuma pārmaiņas dažos NFS apakšsektoros, visticamāk, ietekmēs šo 
sa biedrību turpmāko darbību. Turpinājās citu ne-MFI kreditēšanas pakalpojumu 
snie dzēju darbības regulējuma sakārtošana, kas ātro kredītu sniedzējiem papildus 
obligātajai licencēšanai un kapitāla prasību noteikšanai paredzēs aizdevumu izsniegšanas 
nosacījumu ierobežojumus. Pār mai ņas sagaida arī apdrošināšanas sabiedrību darbību, 
ko tuvākajos gados noteiks Maksātspējas II di rek tīvas (sīkāk sk. 4. ielikumā) ieviešana. 

PƝF NFS VDELHGUƯEX DNWƯYX VDUXNXPD ����� JDGƗ NFS L]DXJVPHV WHQGHQFH ����� JDGƗ 
DWMDXQRMƗV XQ NRSƝMLH DNWƯYL SDOLHOLQƗMƗV SDU ����� VDVQLHG]RW ��� POMUG� ODWX �VN� ���� DWW��� 
ƻH PRW YƝUƗ NUHGƯWLHVWƗåX DNWƯYX WƗOƗNX VDPD]LQƗãDQRV� NFS QR]ƯPH ¿QDQãX VHNWRUƗ 
����� JD GƗ QHGDXG] SDOLHOLQƗMƗV� WDþX WƗ MRSURMƗP VDJODEƗMƗV ]HPD ������ JDGD EHLJƗV 
NFS ƯSDWVYDUV NRSƝMƗ ¿QDQãX VHNWRUƗ ELMD ������ ����� JDGƗ ± ������� PR]LWƯYV DNWƯYX 
JD GD SLHDXJXPD WHPSV ELMD YƝURMDPV JDQGUƯ] YLVRV NFS DSDNãVHNWRURV� I]ƼƝPXPV ELMD 
OƯ ]LQJD VDELHGUƯEDV XQ LHJXOGƯMXPX IRQGL �DEX DSDNãVHNWRUX DNWƯYL VDPD]LQƗMƗV SDU ������ 
9L VX SƗUƝMR NFS DSDNãVHNWRUX DNWƯYL ����� JDGƗ SDOLHOLQƗMƗV� PULYƗWR SHQVLMX IRQGX DNWƯYX 
JD GD SLHDXJXPD WHPSV VDVQLHG]D ������ G]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX DNWƯYL SD�
OLH OLQƗMƗV SDU ������ VDYXNƗUW NUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX DNWƯYL ± SDU ������ NHG]ƯYƯEDV 
DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX DNWƯYL JDGD ODLNƗ SLHDXJD SDU ����� &FS�� DNWƯYL ± SDU ����� 
KRSXPƗ NFS VWUXNWǌUƗ DUƯ ����� JDGƗ WXUSLQƗMD SDOLHOLQƗWLHV &FS DNWƯYX QR]ƯPH ± ãR 
VD ELHG UƯEX ƯSDWVYDUV NFS DNWƯYRV VDVQLHG]D ���� EHW SƗUƝMR NFS DSDNãVHNWRUX QR]ƯPH 
EǌWLVNL QHPDLQƯMƗV�

3.1. Līzinga sabiedrības un CFS 

LƯ]LQJD VDELHGUƯEDV XQ &FS LU QR]ƯPƯJƗNLH NFS GDOƯEQLHNL� NFS NRSƝMRV DL]GHYXPRV� 
NDV SLHOƯG]LQƗPL NUHGƯWLHP� MRSURMƗP GRPLQƝMD OƯ]LQJD VDELHGUƯEX NUHGƯWL ± ����� JDGD 
EHLJƗV ¿QDQãX OƯ]LQJD XQ IDNWRULQJD DL]GHYXPRV WLND L]VQLHJWL ����� PLOM� ODWX� SLH WDP 
OƯ]LQJD XQ IDNWRULQJD SRUWIHOLV WXUSLQƗMD DXJW� PUHWVWDWƗ WDP RSHUDWƯYƗ OƯ]LQJD DWOLNXPV 
WXUSLQƗMD VDPD]LQƗWLHV �VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMƗ JDGD EHLJƗP ± SDU ������ XQ ELMD WLNDL 
���� PLOM� ODWX� &FS DL]GHYXPL ELMD PD]ƗNL ������ PLOM� ODWX�� *DQ OƯ]LQJD VDELHGUƯEX� JDQ 
&FS DNWƯYRV GRPLQƝMD DL]GHYXPL �DWWLHFƯJL ����� XQ ����� QR ãR VD ELHGUƯEX DNWƯYLHP�� 
TƗGƝMƗGL ãR VDELHGUƯEX JDOYHQLH ULVNL ELMD VDLVWƯWL DU WR DL]GHYXPX SRUW IHƺD NYDOLWƗWL� 
*DQ OƯ]LQJD VDELHGUƯEX� JDQ &FS ULVNL� NDV YDU UDVWLHV� YHLFRW LHJXO GƯMX PXV FLWƗV ¿QDQãX 
�� &FS DSYLHQR WƗV VDELHGUƯEDV� NXUDV VQLHG] ¿QDQãX SDNDOSRMXPX GDUEƯEDV� ± KROGLQJNRPSƗQLMDV XQ FLWXV NUHGLWƝãDQDV 
SDNDOSRMXPX VQLHG]ƝMXV� SLHPƝUDP� ORPEDUGXV XQ ƗWUR NUHGƯWX VQLHG]ƝMXV� NƗ DUƯ SƗUƝMRV &FS�
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VDELHGUƯEƗV� LU YLVDL LHUREHåRWL� LƯG]GDOƯED FLWX VDELHGUƯEX NDSLWƗOƗ XQ LHJXOGƯMXPL DNFLMƗV 
LU UDNVWXUƯJƗNL &FS� 

FLQDQãX OƯ]LQJD SRUWIHOƯ QHGDXG] SDOLHOLQƗMƗV UH]LGHQWLHP L]VQLHJWR DL]GHYXPX DWOL�
NXPV �JDGD SLHDXJXPV ± ������ 9LHQODLNXV VWUDXML VDPD]LQƗMƗV QHUH]LGHQWX QH¿QDQãX 
VDELHGUƯEƗP L]VQLHJWR DL]GHYXPX DWOLNXPV �JDGD NULWXPV ± ������ OƯG] ��� PLOM� ODWX�� 
LƯ]LQJD SRUWIHƺD WUDGLFLRQƗOL QR]ƯPƯJƗNƗV ± WUDQVSRUWD XQ VDNDUX ± QR]DUHV VDELHGUƯEX 
¿QDQãX OƯ]LQJD DWOLNXPV ����� JDGƗ SDOLHOLQƗMƗV SDU ������ EHW ODXNVDLPQLHFƯEDV� 
PHGQLHFƯEDV� PHåVDLPQLHFƯEDV XQ ]LYVDLPQLHFƯEDV VDELHGUƯEƗP L]VQLHJWR DL]GHYXPX 
DWOLNXPV SLHDXJD SDU ������ 9DLUƗN QHNƗ ��� JDGD NƗSXPX VDVQLHG]D DUƯ YDLUƗNDV 
FLWDV QR]DUHV�

&FS QR]ƯPH LDWYLMDV ¿QDQãX WLUJǌ EǌWLVNL SLHDXJD� WDþX &FS DWWƯVWƯED QHELMD YLHQPƝUƯJD� 
KRSƝMLH &FS DNWƯYL ����� JDGD EHLJƗV VDVQLHG]D ��� POMUG� ODWX� TR VD ELHGUƯEX� NXUX 
SDPDWGDUEƯED LU FLWX NUHGLWƝãDQDV SDNDOSRMXPX VQLHJãDQD�� �DUƯ ƗWUR NUHGƯWX VDELHGUƯEX 
XQ ORPEDUGX�� DNWƯYL ����� JDGD EHLJƗV QHELMD OLHOƗNLH &FS DNWƯYL ± WR ƯSDWVYDUV &FS 
NRSƝMRV DNWƯYRV ELMD ������ LLHOƗNDLV &FS DSDNãVHNWRUV DNWƯYX ]LƼƗ ELMD FLWXU QHNODVL¿FƝWD 
¿QDQãX VWDUSQLHFƯED3 9 � ŠƗ DSDNãVHNWRUD DNWƯYL YHLGRMD SXVL QR NRSƝMLHP &FS DNWƯYLHP�

����� JDGƗ UH]LGHQWX PƗMVDLPQLHFƯEƗP L]VQLHJWR DL]GHYXPX VWUXNWǌUƗ WLND QRYƝURWD 
OƯ]LQJD DL]GHYXPX DL]VWƗãDQD DU &FS NUHGƯWLHP �JDOYHQRNƗUW &FS� W�VN� DUƯ ƗWUR NUHGƯWX 
VDELHGUƯEDV XQ ORPEDUGL� VN� ���� DWW��� TXUNOƗW YLVYDLUƗN ãƗGL WLND DL]VWƗWL SDWƝULƼD NUHGƯWL� 
TDV� ND LGHQWLVNL VDPD]LQƗMXPDP OƯ]LQJD SRUWIHOƯ SDOLHOLQƗMƗV PƗMVDLPQLHFƯEƗP L]VQLHJWR 
DL]GHYXPX DWOLNXPV &FS� QR]ƯPƝ� ND NRSXPƗ PƗMVDLPQLHFƯEX SDUƗGV NFS QDY EǌWLVNL 
PD]LQƗMLHV�

AEX OLHOƗNR NFS DSDNãVHNWRUX ± OƯ]LQJD VDELHGUƯEX XQ &FS DSDNãVHNWRUD ± ¿QDQVƝMXPD 
VWUXNWǌUDV QR]ƯPƯJƗNƗ GDƺD ELMD DL]ƼƝPXPL �DWWLHFƯJL ����� XQ ����� QR NRSƝMLHP SD�
VƯYLHP�� -ƗDW]ƯPƝ� ND &FS DSDNãVHNWRUD �&LWL NUHGLWƝãDQDV SDNDOSRMXPL� SDNDOSRMXPX 
VQLHG]ƝMX NDSLWƗOV ����� JDGƗ SDOLHOLQƗMƗV� MR ����� JDGD EHLJƗV WLND QRWHLNWV ƗWUR NUHGƯWX 
VQLHG]ƝMX XQ ORPEDUGX VDELHGUƯEX SDPDWNDSLWƗOD PLQLPƗODLV OLHOXPV� LƯ]LQJD VDELHGUƯEX 
VDLVWƯEƗV GRPLQƝMD DL]ƼƝPXPL QR QHUH]LGHQWX 0FI ������ JDGD EHLJƗV ± ������ XQ 
DL]ƼƝPXPL QR UH]LGHQWX 0FI �������� SDYXNƗUW &FS VDLVWƯEƗV ����� JDGƗ SDOLHOLQƗMƗV 
WLHãL QHUH]LGHQWX 0FI ¿QDQVƝMXPD QR]ƯPH� NƗ DUƯ DL]ƼƝPXPL QR UH]LGHQWX QH�0FI� ƮSDãL 
SDOLHOLQƗMƗV DL]ƼƝPXPL QR UH]LGHQWX QH¿QDQãX VDELHGUƯEƗP XQ &FS �JDGD ODLNƗ WLH YDLUƗN 
QHNƗ GLYNƗUãRMƗV�� WRPƝU WLH QHELMD OLHOL� 

�� SDVNDƼƗ DU NA&E �� UHG� NODVL¿NƗFLMX K QR]DUHV �FLQDQãX XQ DSGURãLQƗãDQDV GDUEƯEDV� ����� VHNWRUV �&LWL 
NUHGLWƝãDQDV SDNDOSRMXPL�� ŠDMƗ VHNWRUƗ LHWLOSVW QH�0FI ¿QDQãX NUHGLWƝãDQDV VDELHGUƯEDV� L]ƼHPRW OƯ]LQJD VDELHGUƯEDV� 
SLHPƝUDP� ƗWUR NUHGƯWX VQLHG]ƝML� ORPEDUGL�
3 9  SDVNDƼƗ DU NA&E �� UHG� NODVL¿NƗFLMX K QR]DUHV �FLQDQãX XQ DSGURãLQƗãDQDV GDUEƯEDV� ����� VHNWRUV �&LWXU 
QHNODVL¿FƝWDV ¿QDQãX SDNDOSRMXPX GDUEƯEDV� L]ƼHPRW DSGURãLQƗãDQX XQ SHQVLMX X]NUƗãDQX�� ŠLV VHNWRUV EǌWƯEƗ 
QDY VDLVWƯWV DU NUHGƯWX L]VQLHJãDQX� WDþX YDU QRGDUERWLHV DU IDNWǌUNUHGLWƝãDQDV SDNDOSRMXPLHP� ŠDMƗ VHNWRUƗ LHWLOSVW 
VDELHGUƯEDV� NDV VQLHG] ¿QDQãX SDNDOSRMXPXV X]ƼƝPƝMGDUEƯEDV SDSODãLQƗãDQDL XQ LQYHVWƯFLMX SLHVDLVWHL� NƗ DUƯ YDLUƗNDV 
KROGLQJD VDELHGUƯEDV� NDV SDSLOGXV KROGLQJD VDELHGUƯEX X]GHYXPLHP SDPDWƗ YHLF DUƯ PLQƝWRV ¿QDQãX SDNDOSRMXPXV 
JDOYHQRNƗUW VDLVWƯWDMLHP X]ƼƝPXPLHP� ŠDMƗ VHNWRUƗ LHWLOSVW DUƯ X]ƼƝPƝMGDUEƯEDV DWEDOVWD VDELHGUƯEDV� SLHPƝUDP� SIA 
�LDWYLMDV *DUDQWLMX DƧHQWǌUD�� NDV SLHãƷLU HNVSRUWD XQ NUHGƯWD JDUDQWLMDV XQ SƗUYDOGD ULVND NDSLWƗOD IRQGXV� ŠHLW LHWLOSVW 
DUƯ WƗGDV VDELHGUƯEDV� NXUDV SLHGƗYƗ SDNDOSRMXPX YDL UƝƷLQX VDPDNVX� W�VN� GDƺD WR VDELHGUƯEX� NXUDV UHƧLVWUƝWDV FKTK 
PDNVƗMXPX LHVWƗåX UHƧLVWUƗ�
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3.2. Apdrošināšanas sabiedrības

TXUSLQRWLHV WDXWVDLPQLHFƯEDV DWODEãDQDL SƝF NUƯ]HV� DSGURãLQƗãDQDV VHNWRUD DWWƯVWƯED EL�
MD YLVQRWDƺ YHLNVPƯJD� NHG]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX DNWƯYL ����� JDGƗ EǌWLVNL 
SLHDXJD �OƯG] ����� PLOM� ODWX�� JDGD NƗSXPD WHPSDP VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGX 
SDƗWULQRWLHV GLYDV UHL]HV �VN� ���� DWW��� AUƯ G]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX DNWƯYL 
����� JDGƗ SDOLHOLQƗMƗV �OƯG] ���� PLOM� ODWX�� LDWYLMƗ ����� JDGƗ GDUERMƗV GLYDV G]ƯYƯEDV 
DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEDV XQ VHSWLƼDV ������ JDGƗ ± GHYLƼDV� QHG]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV 
VDELHGUƯEDV� PƝGƝMRV JDGRV DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX SƗUUHƧLVWUƗFLMD LHYƝURMDPL LHWHNPƝMD 
DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX DNWƯYXV XQ DWVHYLãƷXV GDUEƯEDV UƗGƯWƗMXV� 

PR]LWƯYƗV QRULVHV LDWYLMDV WDXWVDLPQLHFƯEƗ YHLFLQƗMD WR� ND DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEƗV 
����� JDGƗ SDOLHOLQƗMƗV EUXWR SDUDNVWƯWR SUƝPLMX DSMRPV� WDþX NƗSXPV QRWLND JDOYHQRNƗUW 
QHG]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX SDUDNVWƯWR SUƝPLMX SLHDXJXPD GƝƺ� ']ƯYƯEDV 
DS GURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX SDUDNVWƯWR SUƝPLMX DSMRPV PDLQƯMƗV PD]� NHG]ƯYƯEDV DS�
GURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX EUXWR L]PDNVƗWƗV DWOƯG]ƯEDV EǌWLVNL QHPDLQƯMƗV� EHW G]ƯYƯEDV DS�
GURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEƗP WƗV QR]ƯPƯJL SDOLHOLQƗMƗV� WƗGƝMƗGL LHWHNPƝMRW WR WLHãƗV GDUEƯEDV 
UH]XOWƗWXV� TRPƝU G]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX SHƺƼD VDVQLHG]D ��� PLOM� ODWX� XQ 
WDV ELMD ODEƗNDLV GDUEƯEDV UH]XOWƗWV YDLUƗNX JDGX ODLNƗ� TR EǌWLVNL X]ODERMD LHJXOGƯMXPX 
LH QƗNXPX NƗSXPV XQ DUƯ DGPLQLVWUDWƯYR L]PDNVX NULWXPV� NHG]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV 
VDELHGUƯEX SHƺƼD ����� JDGƗ ELMD ��� PLOM� ODWX� WXUNOƗW LHJXOGƯMXPX UH]XOWƗWƗ JǌWLH LH�
QƗNXPL VDPD]LQƗMƗV� EHW DGPLQLVWUDWƯYƗV L]PDNVDV SDOLHOLQƗMƗV� VDPD]LQRW WLHãƗV GDUEƯEDV 
UH]XOWƗWƗ JǌWR SHƺƼX� 

ASGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX LHJXOGƯMXPX SROLWLND ����� JDGƗ EǌWLVNL QHPDLQƯMƗV� ']ƯYƯEDV 
DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX ¿QDQãX LHJXOGƯMXPX SRUWIHOƯ� WƗSDW NƗ ����� JDGƗ� DSWXYHQL ��� 
QRJXOGƯMXPX WLND L]YLHWRWL QRJXOGƯMXPRV NUHGƯWLHVWƗGƝV� SDYXNƗUW SDUƗGD YƝUWVSDSƯUX XQ 
FLWX YƝUWVSDSƯUX DU ¿NVƝWR LHQƗNXPX XQ DNFLMX XQ FLWX YƝUWVSDSƯUX DU QH¿NVƝWR LHQƗNXPX 
ƯSDWVYDUV G]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV SRUWIHOƯ ELMD DSWXYHQL YLHQƗGV �DWWLHFƯJL ����� XQ 
������� -ƗSLHELOVW� ND LHJXOGƯMXPX SLHDXJXPV DNFLMX WLUJRV SR]LWƯYL LHWHNPƝMD LHJXOGƯMXPX 
SRUWIHOL� MR SDVDXOHV DNFLMX WLUJLHP ����� JDGV ELMD YHLNVPƯJV� NHG]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV 
VDELHGUƯEX ¿QDQãX LHJXOGƯMXPX SRUWIHOƯ QHGDXG] SDOLHOLQƗMƗV WHUPLƼQRJXOGƯMXPX ƯSDWVYDUV 
�OƯG] ������� EHW VDPD]LQƗMƗV LHJXOGƯMXPL SDUƗGD YƝUWVSDSƯURV �OƯG] ������� 9LVX 
DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX NRSƝMLH LHJXOGƯMXPL SUREOƝPX VNDUWDMƗV ELURSDV SHULIƝULVNDMƗV 
YDOVWƯV ����� JDGD EHLJƗV ELMD PD]ƗNL SDU �� QR NRSƝMƗ LHJXOGƯMXPX SRUWIHƺD YƝUWƯEDV� 
WƗSƝF SUREOƝPX HVNDOƗFLMDV JDGƯMXPƗ SRUWIHƺD LHQHVƯJXPV� YLVWLFDPƗN� QHWLNV EǌWLVNL 
LHWHNPƝWV� 

ƻHPRW YƝUƗ VDPƝUƗ DXJVWƗV JDLGƗPƗV HNRQRPLVNƗV L]DXJVPHV SURJQR]HV� DUƯ ����� JDGƗ 
DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX ULVNL� NDV L]ULHW QR QRULVƝP WDXWVDLPQLHFƯEƗ� LU QRVDFƯWL ]HPƗNL 
QHNƗ ULVNL� NDV VDLVWƯWL DU ¿QDQãX LHJXOGƯMXPLHP� =HPD LHQHVƯJXPD SHULRGV YDLUƗNRV ¿�
QDQãX DNWƯYX WLUJRV WXUSLQƗV� XQ WDV YDU QHJDWƯYL LHWHNPƝW LHJXOGƯMXPX DWGHYL� PDSLOGXV WDP 
QƗNDPDMRV JDGRV VYDUƯJV IDNWRUV EǌV 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYDV LHYLHãDQD� TDV LHWHNPƝV 
JDQ G]ƯYƯEDV� JDQ QHG]ƯYƯEDV DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEX GDUEƯEX� 
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4. ielikums. Apdrošināšanas un pārapdrošināšanas tirgus regulējums

ELURSDV PDUODPHQWD XQ PDGRPHV ����� JDGD ��� QRYHPEUD 'LUHNWƯYD ���������EK SDU 
X]ƼƝPƝMGDUEƯEDV X]VƗNãDQX XQ YHLNãDQX DSGURãLQƗãDQDV XQ SƗUDSGURãLQƗãDQDV MRPƗ 
�0DNVƗWVSƝMD II� SƗUVWUƗGƗWD YHUVLMD� UHJXOƝ DSGURãLQƗWƗMX XQ SƗUDSGURãLQƗWƗMX GDUEƯEX ES� 
0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYD WLND UDGƯWD DU PƝUƷL VDVNDƼRW ES YDOVWX WLHVLVNR UHJXOƝMXPX XQ 
LHYLHVW YLHQRWƗV NDSLWƗOD SUDVƯEDV ± PLQLPƗOR NDSLWƗOD SUDVƯEX XQ PDNVƗWVSƝMDV NDSLWƗOD 
SUDVƯEX DSGURãLQƗãDQDV XQ SƗUDSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEƗP� NƗ DUƯ ƯVWHQRW DNWƯYX XQ VDLVWƯEX 
QRYƝUWƝãDQX SDWLHVDMƗ YƝUWƯEƗ XQ YLHQƗGRWX X]UDXJLHP LHVQLHG]DPR SƗUVNDWX NOƗVWX� LDL DUƯ 
ELMD SDUHG]ƝWV� ND 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYDV SUDVƯEDV VWƗVLHV VSƝNƗ ����� JD GD �� MDQYƗUƯ 
XQ DL]VWƗV OƯG] ãLP DSGURãLQƗãDQDV XQ SƗUDSGURãLQƗãDQDV MRPƗ VSƝNƗ HVRãƗV GLUHNWƯYDV� 
NDV NRSƗ WLHN VDXNWDV SDU 0DNVƗWVSƝMDV I GLUHNWƯYƗP� WƗV LHYLHãDQDV WHUPLƼã LU DWOLNWV� 

Omnibus II GLUHNWƯYDV SURMHNWV SDSLOGLQD XQ JUR]D 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYX� PLUPNƗUW� 
Omnibus II GLUHNWƯYD DWOLHN LHYLHãDQDV WHUPLƼX� WXUNOƗW VDVNDƼƗ DU LLVDERQDV OƯJXPX SD�
SLOGLQD X]UDXG]ƯEDV LQIUDVWUXNWǌUDV X]EǌYHV SUDVƯEDV XQ SLHãƷLU SDSLOGX WLHVƯEDV EI2PA 
�SLHPƝUDP� JDGƯMXPRV� NDG QDFLRQƗODMLHP X]UDXJLHP LU QHVDVNDƼDV� VWUƯGXV L]ãƷLU EI2PA�� 
Omnibus II GLUHNWƯYƗ DWUXQƗWL DUƯ SƗUHMDV QRVDFƯMXPL QR 0DNVƗWVSƝMDV I GLUHNWƯYX SUDVƯEƗP 
X] 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYDV SUDVƯEƗP� Omnibus II GLUHNWƯYDV SURMHNWV WLND SXEOLFƝWV 
����� JDGD MDQYƗUƯ� EK� ELURSDV PDUODPHQWD XQ ELURSDV PDGRPHV WUƯVSXVƝMƗV VDUXQDV SDU 
ãR GLUHNWƯYDV WHNVWX XQ WDMƗ LHNƺDXWDMƗP SUDVƯEƗP SDãODLN YƝO QDY QRVOƝJXãƗV�

0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYDV SUDVƯEDV WLNV SLHPƝURWDV YLVƗP DSGURãLQƗãDQDV XQ SƗUDS GUR�
ãLQƗãDQDV VDELHGUƯEƗP� I]ƼƝPXPV LU WƗV VDELHGUƯEDV� NXUX EUXWR SDUDNVWƯWR SUƝPLMX JDGD 
DSMRPV QHSƗUVQLHG] � PLOM� HLUR XQ NXUX VDELHGUƯEDV YDL JUXSDV OƯPHƼD EUXWR WHKQLVNƗV 
UH]HUYHV LU PD]ƗNDV SDU �� PLOM� HLUR� NƗ DUƯ VDELHGUƯEDV� NXUX SƗUDSGURãLQƗãDQDV RSHUƗFLMDV 
QHSƗUVQLHG] ��� PLOM� HLUR QR VDELHGUƯEDV EUXWR SDUDNVWƯWDMƗP SUƝPLMƗP YDL ��� PLOM� HLUR 
QR VDELHGUƯEDV EUXWR WHKQLVNDMƗP UH]HUYƝP� YDL ��� QR EUXWR SDUDNVWƯWDMƗP SUƝPLMƗP 
YDL EUXWR WHKQLVNDMƗP UH]HUYƝP� SDVNDƼƗ DU FKTK VQLHJWR LQIRUPƗFLMX� VWƗMRWLHV 
VSƝNƗ 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYDV SUDVƯEƗP� MDXQƗV SUDVƯEDV EǌV MƗSLOGD YLVƗP LDWYLMƗ 
UHƧLVWUƝWDMƗP DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEƗP� 

SDVNDƼƗ DU 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYX DNWƯYL XQ VDLVWƯEDV WLNV QRYƝUWƝWL DWELOVWRãL WR SDWLH�
VDMDL YƝUWƯEDL� KDSLWƗOD SUDVƯEX DSUƝƷLQD SDPDWƗ EǌV DSGURãLQƗãDQDV SDUDNVWƯãDQDV ULVND� 
RSHUDFLRQƗOƗ ULVND� WLUJXV ULVND XQ NUHGƯWULVND QRYƝUWƝMXPV� PDãODLN VSƝNƗ HVRãƗV NDSLWƗOD 
SUDVƯEDV QRVDND PDNVƗWVSƝMDV QRUPX� L]PDQWRMRW SƝGƝMRV YƝVWXULVNRV GDWXV� PDUHG]ƝWV� ND 
VDVNDƼƗ DU 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYX QRYƝUWƝMXPRV L]PDQWRV DSGURãLQƗãDQDV VDELHGUƯEDV 
QƗNRWQHV QRULãX XQ LHVSƝMDPR ULVNX SURJQR]HV� 

0LQLPƗOƗV NDSLWƗOD SUDVƯEDV DSUƝƷLQƗãDQDV SULQFLSL MDXQDMƗ GLUHNWƯYƗ QHWLHN EǌWLVNL 
PDLQƯWL ± WLH LU OƯG]ƯJL SDãODLN VSƝNƗ HVRãDMLHP PDNVƗWVSƝMDV QRUPDV DSUƝƷLQD SULQFLSLHP� 
EHW SDSLOGXV WLHN LHYLHVWD PDNVƗWVSƝMDV NDSLWƗOD SUDVƯED� NDV LU MDXQLQƗMXPV ELURSDV 
UHJXOƝMXPD OƯPHQƯ� 0DNVƗWVSƝMDV NDSLWƗOD SUDVƯED WLNV DSUƝƷLQƗWD NƗ SDãX NDSLWƗOD Value-
at-Risk YƝUWƯED DU ����� YDUEǌWƯEX � JDGD SHULRGDP� DSUƝƷLQƗ WLNV LHNƺDXWL YLVL LHVSƝMDPLH 
NYDQWL¿FƝMDPLH ULVNL QƗNRWQHV �� PƝQHãX SHULRGDP� 

0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYƗ LHVWUƗGƗWƗV SUDVƯEDV LHYLHã MDXQXV X]UDXG]ƯEDV SULQFLSXV� NXUX 
SDPDWƗ LU ULVNX QRYƝUWƝMXPV� WƗGƝMƗGL X]ODERMRW DSGURãLQƗWR SHUVRQX DL]VDUG]ƯEX SUHW 
DSGURãLQƗãDQDV SDNDOSRMXPX VQLHG]ƝMX VDLVWƯEX QHL]SLOGL� 

LDL QRYƝUWƝWX DSGURãLQƗWƗMX JDWDYƯEX L]SLOGƯW 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYDV NDSLWƗOD SUD�
VƯEDV� FKTK YHLNXVL NYDQWLWDWƯYƗV LHWHNPHV QRYƝUWƝMXPX� TƗ UH]XOWƗWL ƺDXM VHFLQƗW� 
ND DSGUR ãL QƗãDQDV VDELHGUƯEƗP NRSXPƗ QHEǌWX SUREOƝPDV L]SLOGƯW 0DNVƗWVSƝMDV II 
GL UHNWƯYDV NDSLWƗOD SUDVƯEDV� TƗ NƗ 0DNVƗWVSƝMDV II GLUHNWƯYDV UHåƯPV QRVDND NDSLWƗOD 
SUDVƯEDV DSUƝƷLQX� EDOVWRWLHV X] ULVNX QRYƝUWƝãDQX� DSGURãLQƗWƗMLHP EǌV QHSLHFLHãDPL 
SDSLOGX OƯG]HNƺL� ODL SLOQYHLGRWX VDYDV LHNãƝMƗV VLVWƝPDV� TƗGƝMƗGL DSGURãLQƗWƗMLHP DU 
YLHWƝMR NDSLWƗOX� NDP QDY SLHHMDPDV ES YDOVWƯV GLELQƗWR PƗWHVVDELHGUƯEX ]LQƗãDQDV XQ 
WHKQRORƧLVNƗ EƗ]H� MDXQX SURFHVX LHYLHãDQD YDUƝWX SUDVƯW OLHOƗNXV SDSLOGX UHVXUVXV�
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3.3. Ieguldījumu fondi un privātie pensiju fondi 

IHJXOGƯMXPX IRQGX DNWƯYL ����� JDGD EHLJƗV VDPD]LQƗMƗV� NDXW DUƯ NRSƝMLH IRQGX LHJXO�
GƯMXPX UH]XOWƗWL �LHQHVƯJXPV� ����� JDGƗ YƝUWƝMDPL NƗ YHLNVPƯJL� -ƗDW]ƯPƝ� ND ����� JDGƗ 
QRWLND SƗUPDLƼDV WLUJXV GDOƯEQLHNX VDVWƗYƗ �WLND OLNYLGƝWL YDLUƗNL LHJXOGƯMXPX SƗUYDOGHV 
VDELHGUƯEX LHJXOGƯMXPX IRQGL�� NDV LHYƝURMDPL LHWHNPƝMD QRULVHV ãDMƗ NFS DSDNãVHNWRUƗ� 
IHJXOGƯMXPX IRQGX LQYHVWƯFLMX SRUWIHOƯ SƝF IRQGX WLUJXV GDOƯEQLHNX SƗUPDLƼƗP PDLQƯMƗV 
DUƯ ãƗ VHNWRUD LHJXOGƯMXPX VWUXNWǌUD� TDþX QHDWNDUƯJL QR WLUJXV VWUXNWǌUDV SƗUPDLƼƗP� 
OƯ G]ƯJL NƗ SULYƗWDMLHP SHQVLMX IRQGLHP� YLVX YHLGX LHJXOGƯMXPX IRQGLHP LQYHVWƯFLMX VWUD�
WƝƧLMDV ]LƼƗ �L]ƼHPRW MDXNWRV IRQGXV� NDV YHLGR WLNDL ���� QR LHJXOGƯMXPX IRQGX NR SƝ MLHP 
DNWƯYLHP� XQ GDUEƯEDV SROLWLNDV ]LƼƗ �DWYƝUWLH YDL VOƝJWLH IRQGL� VDPD]LQƗMƗV WHU PLƼ�
QRJXOGƯMXPX DWOLNXPV NUHGƯWLHVWƗGƝV� EHW SDOLHOLQƗMƗV LHJXOGƯMXPL SDUƗGD YƝUWVSDSƯURV 
XQ FLWRV YƝUWVSDSƯURV DU ¿NVƝWR LHQƗNXPX �VN� ���� DWW��� ����� JDGƗ LHJXOGƯMXPX SRUWIHOƯ 
SD OLHOLQƗMƗV DL]GHYXPRV L]VQLHJWƗ VXPPD� XQ WDV JDOYHQRNƗUW VDLVWƯWV DU VOƝJWR QHNXVWDPƗ 
ƯSDãXPD IRQGX GDUƯMXPLHP��� MR DWYƝUWDMLHP IRQGLHP SLHãƷLUW DL]GHYXPXV X] IRQGD UƝƷLQD 
SDPDWƗ LU DL]OLHJWV� 

PULYƗWR SHQVLMX IRQGX DNWƯYL ����� JDGƗ WXUSLQƗMD SDOLHOLQƗWLHV� WXUNOƗW DXJD DUƯ DNWƯYX 
NƗSXPD WHPSV� EHW ����� JDGD EHLJƗV X]NUƗWDLV SHQVLMX NDSLWƗOV VDVQLHG]D ����� PLOM� 
ODWX �VN� ���� DWW��� ƻHPRW YƝUƗ YƝVWXULVNL ]HPR QRJXOGƯMXPX LHQHVƯJXPX� DUƯ SULYƗWR 
SHQVLMX SOƗQX LHJXOGƯMXPX SRUWIHOƯ ����� JDGƗ PD]LQƗMƗV QRJXOGƯMXPX NUHGƯWLHVWƗGƝV 
ƯSDWVYDUV ± ����� JDGD EHLJƗV NUHGƯWLHVWƗåX QRJXOGƯMXPRV XQ QRUƝƷLQX NRQWRV JODEƗMƗV 
����� QR NRSƝMLHP LHJXOGƯMXPLHP ������ JDGƗ ± ������� ����� JDGƗ EǌWLVNL QHPDLQƯMƗV 
SHQVLMX SOƗQX LHJXOGƯMXPX ƯSDWVYDUV SDUƗGD YƝUWVSDSƯURV XQ FLWRV YƝUWVSDSƯURV DU ¿NVƝWR 
LHQƗNXPX� XQ� WƗSDW NƗ LHSULHNã� OLHOƗNƗ GDƺD LHJXOGƯMXPX ELMD L]YLHWRWL LHJXOGƯMXPX IRQGX 
DSOLHFƯEƗV ���� QR NRSƝMƗ LHJXOGƯMXPD SRUWIHƺD�� TXUNOƗW LDWYLMƗ UHƧLVWUƝWDMRV LHJXOGƯMXPX 
IRQGRV WLND L]YLHWRWL WLNDL ���� QR NRSƝMƗ LHJXOGƯMXPD IRQGX DSOLHFƯEƗV �SƗUƝMLH IRQGX 
DSOLHFƯEƗV L]YLHWRWLH OƯG]HNƺL WLND LHJXOGƯWL LXNVHPEXUJƗ� ƮULMƗ� FUDQFLMƗ XQ LLHOEULWƗQLMƗ 
UHƧLVWUƝWDMRV IRQGRV�� 

PULYƗWR SHQVLMX IRQGX LHJXOGƯMXPX SRUWIHƺD VWUXNWǌUDV ¿QDQãX WLUJX X]ODERMXPD LHWHNPƝ 
SULYƗWR SHQVLMX SOƗQX LHJXOGƯMXPX YLGƝMDLV UH]XOWƗWV ����� JDGƗ ELMD SR]LWƯYV ������� 
-ƗSLHELOVW� ND ƯSDãL SULYƗWR SHQVLMX SOƗQX GDUEƯEDV UH]XOWƗWL X]ODERMƗV �� SXVJDGƗ YLHQODL�
NXV DU ¿QDQãX WLUJXV LHYƝURMDPX DWODEãDQX� TƗGƝMƗGL ODEYƝOƯJRV WLUJXV DSVWƗNƺRV ƯVWHQRWƗ 
LQYHVWƯFLMX SROLWLND SULYƗWDMLHP SHQVLMX IRQGLHP ����� JDGƗ ƺƗYD VDVQLHJW ODEXV UH]XOWƗWXV� 
PR]LWƯYL QR]DUL LHWHNPƝMD DUƯ WDV� ND WXUSLQƗMD SDOLHOLQƗWLHV SHQVLMX SOƗQX GDOƯEQLHNX VNDLWV� 
*DQ LHJXOGƯMXPX IRQGX� JDQ SHQVLMX IRQGX ULVNL SDWODEDQ OLHOƗNRWLHV LU DWNDUƯJL QR ¿QDQãX 
DNWƯYX FHQƗP XQ ]HPƗ LHQHVƯJXPD� 

�� SDVNDƼƗ DU IHJXOGƯMXPX SƗUYDOGHV VDELHGUƯEX OLNXPD ��� SDQWD ���� SXQNWX X] IRQGD UƝƷLQD QHGUƯNVW SLHãƷLUW 
DL]GHYXPXV� 0LQƝWDLV DL]OLHJXPV QDY DWWLHFLQƗPV X] DNWƯYX DWSDNDƺSLUNXPD GDUƯMXPLHP� NXUXV DWƺDXWV YHLNW� LHYƝURMRW 
ãDMƗ OLNXPƗ QRWHLNWRV LHUREHåRMXPXV� NƗ DUƯ X] VOƝJWƗ LHJXOGƯMXPX IRQGD OƯG]HNƺX LHJXOGƯãDQX QHNXVWDPDMƗ ƯSDãXPƗ�
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5. ielikums. Alternatīvo ieguldījumu fondu regulējums

����� JDGD �� MǌQLMƗ WLND SLHƼHPWD ELURSDV PDUODPHQWD XQ PDGRPHV 'LUHNWƯYD ��������ES 
SDU DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX SƗUYDOGQLHNLHP XQ SDU JUR]ƯMXPLHP 'LUHNWƯYƗ ��������
EK� 'LUHNWƯYƗ ��������EK� RHJXOƗ �EK� NU� ��������� XQ RHJXOƗ �ES� NU� ��������� 
�WƗOƗN WHNVWƗ ± 'LUHNWƯYD�� NDV SDUHG] L]YHLGRW YLHQRWX WLHVLVNR UHJXOƝMXPX ES YLVLHP 
¿QDQãX WLUJXV GDOƯEQLHNLHP� NXUL VQLHG] DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX SƗUYDOGHV SDNDOSR�
MXPXV� LƯG] ãLP ES LHWYDURV YLHQRWDV GDUEƯEX UHJXOƝMRãƗV SUDVƯEDV ELMD QRWHLNWDV WLNDL 
P9KIS XQ WR SƗUYDOGRãDMƗP VDELHGUƯEƗP� P9KIS LU DWƺDXWV LHJXOGƯW YLHQƯJL SƗUYHGDPRV 
�UHJXOƝWDMƗ WLUJǌ WLUJRWRV� YƝUWVSDSƯURV XQ FLWRV OLNYƯGRV ¿QDQãX LQVWUXPHQWRV� LHYƝURMRW 
QRWHLNWXV LHJXOGƯMXPX LHUREHåRMXPXV� PDUDOƝOL P9KIS GDUERMDV IRQGL� NXUL GUƯNVW LHJXOGƯW 
DUƯ FLWRV DOWHUQDWƯYRV LHJXOGƯMXPRV� NDP QDY MƗSLHPƝUR PLQƝWLH LHJXOGƯMXPX LHUREHåRMXPL� 
LDL LHYLHVWX 'LUHNWƯYDV SUDVƯEDV� FKTK L]VWUƗGƗMD OLNXPSURMHNWX �AOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX 
IRQGX SƗUYDOGQLHNX OLNXPV� �WƗOƗN WHNVWƗ ± OLNXPSURMHNWV�� NXUX SOƗQRWV YLU]ƯW L]VNDWƯãDQDL 
XQ DSVWLSULQƗãDQDL LDWYLMDV RHSXEOLNDV SDHLPƗ ����� JDGƗ�

PDãODLN IRQGX SƗUYDOGHV GDUEƯEDV UHJXOƝMRãƗV SUDVƯEDV QRVDND IHJXOGƯMXPX SƗUYDOGHV 
VDELHGUƯEX OLNXPV� XQ WƗV DWWLHFDV X] LHJXOGƯMXPX SƗUYDOGHV VDELHGUƯEX SƗUYDOGƯWDMLHP 
DWYƝUWDMLHP LHJXOGƯMXPX IRQGLHP� NXUL YDU GDUERWLHV WLNDL NƗ P9KIS� XQ VOƝJWDMLHP 
LHJXOGƯMXPX IRQGLHP� SDVNDƼƗ DU PLQƝWR OLNXPX ãLHP IRQGLHP MƗEǌW UHƧLVWUƝWLHP FKTK� 
TRPƝU LDWYLMƗ LU GLELQƗWL XQ GDUERMDV DUƯ IRQGL� NDV QDY UHƧLVWUƝWL FKTK� TLH SƗUVYDUƗ 
LU ULVND NDSLWƗOD IRQGL� NDV GDUERMDV VDVNDƼƗ DU KRPHUFOLNXPX XQ QDY SDNƺDXWL SDSLOGX 
¿QDQãX X]UDXG]ƯEDL� LDWYLMƗ ULVND NDSLWƗOD IRQGL SƗUVYDUƗ GLELQƗWL NƗ NRPDQGƯWVDELHGUƯEDV� 
-DXQDLV UHJXOƝMXPV SDUHG] YLVLHP DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX SƗUYDOGQLHNLHP DWNDUƯEƗ 
QR WƗ� YDL SƗUYDOGQLHNV EǌV UHƧLVWUƝWV YDL OLFHQFƝWV� QRWHLNW GDUEƯEX UHJXOƝMRãƗV SUDVƯEDV� 
DWELOGƯEX XQ X]UDXG]ƯEX� XQ YLHQRWDV SUDVƯEDV LQIRUPƗFLMDV DWNOƗãDQDL LHJXOGƯWƗMLHP� TDV 
SDOƯG]ƝV L]YƝUWƝW DU DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX SƗUYDOGQLHNX GDUEƯEX VDLVWƯWR YDUEǌWƝMR 
ULVNX QHJDWƯYR LHWHNPL X] ¿QDQãX VLVWƝPX XQ YHLFLQƗV HIHNWƯYX X]UDXG]ƯEDV LQVWLWǌFLMX 
VDGDUEƯEX ãR ULVNX SƗUUDXG]ƯEƗ XQ PD]LQƗãDQƗ� NƗ DUƯ X]ODERV IRQGX LHJXOGƯWƗMX LQWHUHãX 
DL]VDUG]ƯEX� RHJXOƝMXPV SDUHG] DUƯ LHVSƝMX GLELQƗW DWYƝUWRV DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX 
IRQGXV� NXUL QHEǌV SDNƺDXWL P9KIS SUDVƯEƗP� IHYLHãRW MDXQR UHJXOƝMXPX� EǌV LHVSƝMDPV 
GLELQƗW DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX QH WLNDL NƗ OLHWX NRSƯEX� EHW DUƯ NƗ MXULGLVNR SHU�
VRQX� NƗ DUƯ GLELQƗW DWYƝUWRV DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGXV� NXUL QHEǌV SDNƺDXWL P9KIS 
QRWHLNWDMƗP SUDVƯEƗP�

LLNXPSURMHNWV QRVDND�
�� DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX SƗUYDOGQLHND UHƧLVWUƗFLMDV SUDVƯEDV� MD SƗUYDOGQLHND 
SƗUYDOGƝ HVRãR DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX GDUEƯED XQ DNWƯYX DSMRPV DWELOVW YLVPD] 
YLHQDP QR ãƗGLHP NULWƝULMLHP�
D� SƗUYDOGQLHND SƗUYDOGƝ HVRãR IRQGX DNWƯYL� W�VN� DNWƯYL� NDV LHJǌWL� L]PDQWRMRW VYLUDV 
¿QDQVƝMXPX� NRSƗ QHSƗUVQLHG] ��� PLOM� HLUR�
E� SƗUYDOGQLHND SƗUYDOGƝ HVRãR IRQGX DNWƯYL NRSƗ QHSƗUVQLHG] ��� PLOM� HLUR DU 
QRVDFƯMXPX� ND QHYLHQV QR IRQGLHP QHL]PDQWR VYLUDV ¿QDQVƝMXPX XQ DWSDNDƺSLUNãDQDV 
WLHVƯEDV SLHFX JDGX ODLNƗ SƝF LHJXOGƯMXPX GDƺX HPLVLMDV VƗNRWQƝMƗ L]YLHWRãDQDV WHUPLƼD 
EHLJƗP� RHƧLVWUƝWV SƗUYDOGQLHNV GUƯNVWƝV GDUERWLHV WLNDL LDWYLMƗ� XQ X] WR DWWLHNVLHV WLNDL 
DWVHYLãƷDV OLNXPSURMHNWD QRUPDV�

�� DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX SƗUYDOGQLHND OLFHQFƝãDQDV SUDVƯEDV� MD SƗUYDOGQLHND 
SƗUYDOGƝ HVRãR DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX DNWƯYL SƗUVQLHG] UHƧLVWUƝWDMDP SƗUYDOGQLHNDP 
QRWHLNWRV DNWƯYX DSMRPD VOLHNãƼXV YDL SƗUYDOGQLHNV YƝODV GDUERWLHV ƗUSXV LDWYLMDV YLVDV 
ES LHWYDURV� LLFHQFHV VDƼHPãDQDV JDOYHQLH QRVDFƯMXPL XQ NƗUWƯED SƗUVYDUƗ DWELOVW MDX 
HVRãDMDP UHJXOƝMXPDP FLWRV ¿QDQãX VHNWRURV� W�L�� WLHN L]YLU]ƯWDV SUDVƯEDV DPDWSHUVRQƗP� 
DNFLRQƗULHP� WXUƝWƗMEDQNDL� SƗUYDOGQLHND GDUEƯEDV SURJUDPPDL� DWDOJRMXPD SROLWLNDL� 
UHJXOƗUƗV LQIRUPƗFLMDV DWNOƗãDQDL� JDOYHQDMLHP GDUEƯEDV QRVDFƯMXPLHP �PLQLPƗODMDL 
SDãX NDSLWƗOD SUDVƯEDL� IRQGD GDUEƯEDL SLHPƯWRãR YDL LHVSƝMDPR ULVNX SƗUYDOGƯEDL� W�VN� 
OLNYLGLWƗWHV ULVND SƗUYDOGƯEDL DWYƝUWDMLHP DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGLHP� LQWHUHãX 
NRQÀLNWD SƗUYDOGƯEDL�� NƗ DUƯ RUJDQL]DWRULVNƗP SUDVƯEƗP XQ SDNDOSRMXPX GHOHƧƝãDQDL� 
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�� DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX IRQGX GDUEƯEDL ± DQDORƧLVNL IHJXOGƯMXPX SƗUYDOGHV VDELHGUƯEX 
OLNXPƗ QRWHLNWDMDL SUDVƯEDL UHƧLVWUƝW VOƝJWRV LHJXOGƯMXPX IRQGXV ± DOWHUQDWƯYR LHJXOGƯMXPX 
IRQGX UHƧLVWUƗFLMX� ODL QRGURãLQƗWX SƗUYDOGQLHNDP QRWHLNWR SUDVƯEX HIHNWƯYX X]UDXG]ƯEX�
�� FKTK WLHVƯEDV XQ SLHQƗNXPXV SƗUYDOGQLHNX XQ IRQGX UHƧLVWUƝãDQƗ XQ OLFHQFƝãDQƗ� 
X]UDXG]ƯEƗ XQ VDQNFLMX SLHPƝURãDQƗ�
�� LQIRUPƗFLMDV DSPDLƼDV NƗUWƯEX VWDUS GDOƯEYDOVWX XQ ƗUYDOVWX X]UDXG]ƯEDV LQVWLWǌFLMƗP� 
QRGURãLQRW SƗUYDOGQLHNX GDUEƯEDV UH]XOWƗWƗ L]UDLVƯWR ULVNX SƗUUDXG]ƯEX XQ PD]LQƗãDQX�

3.4. Krājaizdevu sabiedrības

KUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX�� DNWƯYL LU PD]ƗNLH NFS VHNWRUƗ ������ JDGD EHLJƗV ± WLNDL 
���� PLOM� ODWX�� TRPƝU DWãƷLUƯEƗ QR NUHGƯWLHVWƗGƝP� NXUX DNWƯYL WXUSLQƗMD PD]LQƗWLHV� 
NUƗM DL]GHYX VDELHGUƯEX DNWƯYL ����� JDGƗ WXUSLQƗMD DXJW� TƗSDW NƗ LHSULHNãƝMƗ JDGƗ� 
NUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX DNWƯYX NƗSXPD WHPSV ELMD WXYX ��� JDGƗ� EHW DNWƯYX VWUXNWǌUD 
EǌWLVNL QHPDLQƯMƗV� KUHGƯWX ƯSDWVYDUV DNWƯYRV ELMD ���� WƗSDW QHPDLQƯJL GDXG] OƯG]HNƺX 
�DSWXYHQL ���� WLND QRJXOGƯWV UH]LGHQWX NUHGƯWLHVWƗGƝV� SDYXNƗUW NUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX 
SD VƯYRV GRPLQƝMD ELHGUX QRJXOGƯMXPL� EHW YDOǌWX GDOƯMXPƗ JDQ DNWƯYRV� JDQ SDVƯYRV GR�
PL QƝMD ODWL� 

KUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX YLGƝMDLV KPR ����� JDGƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGX QHPDLQƯMƗV 
�YLGƝML ± ������� TRPƝU GDåƗP NUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEƗP KPR WLNDL QHGDXG] SƗUVQLHG]D 
QRWHLNWR PLQLPƗOR NDSLWƗOD SUDVƯEX �������� EHW ����� JDGD EHLJƗV NRSXPƗ SLHFƗP 
VDELHGUƯEƗP ������ JDGƗ ± þHWUƗP VDELHGUƯEƗP� KPR ELMD PD]ƗNV SDU ������ KUƗMDL]GHYX 
VDELHGUƯEX ULVNL JDOYHQRNƗUW VDLVWƯWL DU NUHGƯWSRUWIHƺD NYDOLWƗWHV SDVOLNWLQƗãDQRV� NDV GDƺƝML 
ELMD YƝURMDPD DUƯ ����� JDGƗ �VDPD]LQƗMƗV VWDQGDUWD NUHGƯWX ƯSDWVYDUV NRSƝMƗ NUHGƯWSRUWIHOƯ� 
EHW SLHDXJD X]UDXJƗPR XQ ]DXGƝWR NUHGƯWX ƯSDWVYDUV��

 

�� KUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX SDPDWGDUEƯED VDLVWƯWD DU QRJXOGƯMXPX SLHƼHPãDQX XQ DL]GHYXPX L]VQLHJãDQX VDYLHP ELHGULHP� 
KUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX GDUEƯEX UHJXOƝ KUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX OLNXPV� EHW NUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEX X]UDXG]ƯEX YHLF 
FKTK� ����� JDGD EHLJƗV LDWYLMƗ ELMD UHƧLVWUƝWDV �� NUƗMDL]GHYX VDELHGUƯEDV�
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4. FINANŠU INFRASTRUKTŪRA

Pārraudzības ietvaros Latvijas Banka arī 2012. gadā veica sistēmiski nozīmīgo fi nanšu 
tirgus infrastruktūru SAMS un DENOS sistēmiskā riska novērtējumu, jo šo in fra struktūru 
darbības traucējumi var ietekmēt finanšu stabilitāti. Novērtējums ap liecināja, ka šajās 
sistēmās saglabājās zema sistēmiskā riska iespējamība. 2012. gadā šīs norēķinu sistēmas 
nodrošināja to dalībniekiem un visai finanšu sistē mai efektīvu un drošu maksājumu un 
norēķinu vidi un to raita darbība veicināja finanšu stabilitāti. 

4.1. Maksājumu sistēmas 

SA0S LU VLVWƝPLVNL QR]ƯPƯJD ODWRV YHLNWR PDNVƗMXPX VLVWƝPD� MR WƗV GDUEƯEDV SƗUWUDXNXPV 
JDGƯMXPRV� NDG WƗ QHEǌWX SLHWLHNDPL DL]VDUJƗWD SUHW ULVNX� YDUƝWX L]UDLVƯW WƗOƗNXV 
WUDXFƝMXPXV VLVWƝPDV GDOƯEQLHNLHP YDL L]SODWƯW VLVWƝPLVNXV WUDXFƝMXPXV ¿QDQãX VLVWƝPƗ� 
SA0S ����� JDGƗ WXUSLQƗMD QRGURãLQƗW LDWYLMDV BDQNDV PRQHWƗUƗV SROLWLNDV GDUƯMXPX� 
OLHOD DSMRPD VWDUSEDQNX PDNVƗMXPX� FLWX LDWYLMƗ GDUERMRãRV PDNVƗMXPX VLVWƝPX JDOD MHE 
PLMLHVNDLWD QRUƝƷLQX XQ VWHLG]DPX NOLHQWX PDNVƗMXPX UHƗOƗ ODLND EUXWR QRUƝƷLQXV ODWRV� 

����� JDGƗ LDWYLMDV BDQND QHYHLFD MXULGLVNDV XQ WHKQLVNDV SƗUPDLƼDV SA0S� -D LDWYLMD 
����� JDGD �� MDQYƗUƯ SLHYLHQRVLHV ENRQRPLNDV XQ PRQHWƗUDMDL VDYLHQƯEDL� LDWYLMDV BDQND 
SƗUWUDXNV X]WXUƝW SA0S� MR OLHOD DSMRPD XQ VWHLG]DPLHP NOLHQWX PDNVƗMXPLHP HLUR 
LDWYLMDV BDQND QRGURãLQD PDNVƗMXPX VLVWƝPDV TAR*ET��LDWYLMD GDUEƯEX� 

����� JDGƗ LDWYLMDV BDQND SƗUUDXG]ƯEDV LHWYDURV QRYƝUWƝMD SA0S DWELOVWƯEX SWDUSWDXWLVNR 
QRUƝƷLQX EDQNDV 0DNVƗMXPX XQ QRUƝƷLQX VLVWƝPX NRPLWHMDV �Committee on Payment and 
Settlement Systems� &PSS� DSVWLSULQƗWDMLHP �SLVWƝPLVNL QR]ƯPƯJX PDNVƗMXPX VLVWƝPX 
SDPDWSULQFLSLHP�� NDV L]VWUƗGƗWL� ODL YHLFLQƗWX GURãX XQ HIHNWƯYX PDNVƗMXPX VLVWƝPX 
DWWƯVWƯEX� VHFLQRW� ND SA0S SLOQƯEƗ DWELOVW PLQƝWDMLHP SDPDWSULQFLSLHP�

����� JDGƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMR JDGX SA0S DSVWUƗGƗWR PDNVƗMXPX VNDLWV 
SDOLHOLQƗMƗV SDU ���� �OƯG] ����� WǌNVW��� VDYXNƗUW PDNVƗMXPX DSMRPV VDPD]LQƗMƗV SDU 
����� �OƯG] ����� POMUG� ODWX�� ASMRPD NULWXPX JDOYHQRNƗUW QRWHLFD VWDUSEDQNX PDN�
VƗMXPX DSMRPD VDUXNXPV �VN� ���� DWW��� SWDUSEDQNX PDNVƗMXPRV WLHN DSVWUƗGƗWL DUƯ DU 
LDWYLMDV BDQNDV PRQHWƗUƗV SROLWLNDV RSHUƗFLMƗP VDLVWƯWL PDNVƗMXPL� XQ DSMRPD NULWXPV 
����� JDGƗ� ƯSDãL �� SXVJDGƗ� VNDLGURMDPV DU LDWYLMDV BDQNDV QRJXOGƯMXPX SURFHQWX 
OLNPMX SDNƗSHQLVNX VDPD]LQƗãDQX ����� JDGD MǌOLMƗ XQ VHSWHPEUƯ� NXUDV UH]XOWƗWƗ VDUXND 
DU SA0S GDOƯEQLHNX QRJXOGƯMXPLHP LDWYLMDV BDQNƗ VDLVWƯWR PDNVƗMXPX DSMRPV� 

Sistēmiskā riska novērtējums

9HLFRW SA0S VLVWƝPLVNƗ ULVND QRYƝUWƝMXPX� LDWYLMDV BDQND DQDOL]ƝMD OLNYLGLWƗWHV SLHWLH�
NDPƯEX VLVWƝPƗ� NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗMX XQ VLVWƝPDV GDUEƯEDV QHSƗUWUDXNWƯEX�

Likviditātes pietiekamība sistēmā 
TƗ NƗ SA0S NRQWRV JODEƗMDV NUHGƯWLHVWƗåX QRJXOGƯMXPL� NDV WLHN L]PDQWRWL JDQ PDNVƗMXPX 
YHLNãDQDL� JDQ LDWYLMDV BDQNDV QRWHLNWR REOLJƗWR UH]HUYMX SUDVƯEX L]SLOGHL� QDXGDV OƯ�
G]HNƺX DSMRPV ãDMRV NRQWRV SƗUVQLHG] PDNVƗMXPLHP QHSLHFLHãDPR OƯG]HNƺX DSMRPX� 
SA0S WLHN SLHPƝURWDV DUƯ OLNYLGLWƗWHV ULVNX LHUREHåRMRãDV SURFHGǌUDV �GLHQDV NUHGƯWOƯQLMD 
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GLHQDV SƗUVQLHJXPD OLPLWD LHWYDURV� DL]GHYXPV X] QDNWL�� ����� JDGƗ FHQWUƗOƗV EDQNDV 
DL]GHYXPL X] QDNWL QHWLND L]PDQWRWL XQ� WƗSDW NƗ ����� JDGƗ� YLVL SA0S LHVQLHJWLH XQ 
DNFHSWƝWLH PDNVƗMXPL WLND L]SLOGƯWL WDMƗ SDãƗ GDUEDGLHQƗ�

LDL DQDOL]ƝWX OLNYLGLWƗWHV VLWXƗFLMX XQ QRWHLNWX VLVWƝPLVNƗ ULVND LHVSƝMDPƯEX� LDWYLMDV 
BDQND YHLFD SDSLOGX DQDOƯ]L �VLPXOƗFLMDV�� L]PDQWRMRW Suomen Pankki – Finlands Bank 
L]VWUƗGƗWR PDNVƗMXPX XQ QRUƝƷLQX VLVWƝPX GDUEƯEDV LPLWƝMRãR PRGHOL BoF PSS2� 'DWX 
VLPXOƗFLMDV WLND YHLNWDV� L]PDQWRMRW VLVWƝPƗ PƝQHãD ODLNƗ DSVWUƗGƗWR PDNVƗMXPX XQ 
GD OƯEQLHNLHP SLHHMDPƗV OLNYLGLWƗWHV GDWXV� ����� JDGƗ YLVOLHOƗNDLV ����� POMUG� ODWX�
LHVǌ WƯWR PDNVƗMXPX DSMRPV SA0S ELMD PDUWƗ� WƗSƝF OLNYLGLWƗWHV SLHWLHNDPƯEDV DQDOƯ]HL 
WLND L]PDQWRWL ãƗ PƝQHãD GDWL� SLPXOƗFLMƗ WLND DQDOL]ƝWV� NƗGV EǌWX SLHWLHNDPDLV QRUƝƷLQX 
OƯ G]HNƺX DSMRPV� ODL HIHNWƯYL QRGURãLQƗWX GLHQDV PDNVƗMXPX YHLNãDQX� QRVDNRW�

± NƗGV EǌWX QHSLHFLHãDPDLV QRUƝƷLQX OƯG]HNƺX DSMRPV� ODL YDUƝWX L]SLOGƯW YLVXV PDNVƗMXPXV 
QHNDYƝMRWLHV �upper bound MHE DXJVWƗNƗ UREHåD�� XQ

± NƗGV EǌWX QHSLHFLHãDPDLV QRUƝƷLQX OƯG]HNƺX DSMRPV� ODL YDUƝWX L]SLOGƯW YLVXV PDNVƗMXPXV 
OƯG] SA0S GDUEDGLHQDV EHLJƗP �lower bound MHE ]HPƗNƗ UREHåD��

SLPXOƗFLMDV UH]XOWƗWƗ VHFLQƗWV� ND� ODL YLVXV PDNVƗMXPXV YDUƝWX L]SLOGƯW QHNDYƝMRWLHV� W�L�� 
WLNOƯG] WLH LHVǌWƯWL VLVWƝPƗ� QHSLHFLHãDPƗV OLNYLGLWƗWHV DSMRPV PDUWƗ ELMD ��� POMUG� ODWX� 
NDV ELMD YLGƝML ����� QR VLVWƝPDV GDOƯEQLHNLHP SLHHMDPR QRUƝƷLQX OƯG]HNƺX DSMRPD �VN� 
���� DWW��� SDYXNƗUW� ODL YDUƝWX L]SLOGƯW YLVXV PDNVƗMXPXV OƯG] SA0S GDUEDGLHQDV EHLJƗP� 
QHSLHFLHãDPƗV OLNYLGLWƗWHV DSMRPV ELMD WLNDL ���� PLOM� ODWX� NDV� ƼHPRW YƝUƗ SA0S 
GDOƯEQLHNX NRQWX DWOLNXPX VLVWƝPƗ� ELMD WLNDL ���� QR VLVWƝPDV GDOƯEQLHNLHP SLHHMDPR 
QRUƝƷLQX OƯG]HNƺX DSMRPD�

9LVOLHOƗNDLV QHSLHFLHãDPƗV OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMV ����� JDGƗ ELMD ��� PDUWƗ ������ PLOM� 
ODWX MHE ����� QR SA0S GDOƯEQLHNLHP SLHHMDPƗV OLNYLGLWƗWHV DSMRPD ãDMƗ GLHQƗ�� EHW 
YLVOLHOƗNDLV SLHWLHNDPƗV OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMV ± ��� PDUWƗ ���� PLOM� ODWX��

ƻHPRW YƝUƗ SA0S OLNYLGLWƗWHV SLHWLHNDPƯEDV UƗGƯWƗMXV XQ VLPXOƗFLMDV UH]XOWƗWX� YDU 
VHFLQƗW� ND ����� JDGƗ SLHHMDPƗ OLNYLGLWƗWH SA0S LHYƝURMDPL SƗUVQLHG]D QRUƝƷLQLHP 
QHSLHFLHãDPR OLNYLGLWƗWL� 

Koncentrācijas rādītāji
����� JDGƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMR JDGX SA0S PDNVƗMXPX VNDLWD NRQFHQWUƗFLMDV 
UƗGƯWƗMV VDPD]LQƗMƗV QR ����� OƯG] ����� XQ PDNVƗMXPX DSMRPD NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗMV ± 
QR ����� OƯG] ����� �VN� ���� DWW��� KRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗMX VDUXNXPV VNDLGURMDPV DU 
SA0S GDOƯEQLHNX SƗUPDLƼƗP�

����� JDGƗ SA0S JDGD NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗML JDQ PDNVƗMXPX VNDLWD� JDQ DSMRPD ]LƼƗ 
ELMD ]HPƗNL SDU ���� TDV OLHFLQD� ND VLVWƝPLVNƗ ULVND OƯPHQLV SA0S QRUƝƷLQRV QHELMD 
DXJVWV XQ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGX VDPD]LQƗMƗV�

Sistēmas darbības nepārtrauktība
����� JDGƗ SA0S QRGURãLQƗMD ������ SLHHMDPƯEX ������ JDGƗ ± ������ VN� ���� WDEXOX�� 
MR JDGD ODLNƗ VLVWƝPƗ QHELMD QHYLHQD VWDUSJDGƯMXPD� NDV L]UDLVƯWX LDWYLMDV BDQNDV NULWLVNR 
SURFHVX L]SLOGHV SƗUWUDXNXPX�
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4.1. tabula 

SAMS darbības nepārtrauktības rādītāji
 

4.2. Vērtspapīru norēķinu sistēmas

'EN2S LU VLVWƝPLVNL QR]ƯPƯJD YƝUWVSDSƯUX QRUƝƷLQX VLVWƝPD� MR WƗV GDUEƯEDV SƗU WUDX�
NXPV JDGƯMXPRV� NDG WƗ QHEǌWX SLHWLHNDPL DL]VDUJƗWD SUHW ULVNX� YDUƝWX L]UDLVƯW WƗOƗNXV 
WUDXFƝMXPXV VLVWƝPDV GDOƯEQLHNLHP YDL L]SODWƯW VLVWƝPLVNXV WUDXFƝMXPXV ¿QDQãX VLVWƝPƗ� 
'EN2S GDUEƯEX QRGURãLQD L&'� TDV YHLF QDXGDV QRUƝƷLQXV SDU ODWRV YHLNWDMLHP YƝUWV�
SDSƯUX GDUƯMXPLHP FHQWUƗOƗV EDQNDV NRQWRV SA0S� 

����� JDGD EHLJƗV 'EN2S WLND YHLNWDV MXULGLVNDV XQ WHKQLVNDV SƗUPDLƼDV� NDV ƺƗYD 
L&' GDOƯEQLHNLHP LHVǌWƯW L]SLOGHL 'EN2S ƗUSXVELUåDV '9P XQ F2P SƗUYHGXPXV� NXUX 
SOƗQRWDLV QRUƝƷLQX GDWXPV LU SDJƗWQƝ� PƗUPDLƼDV YHLNWDV� ODL VDVNDƼRWX QRUƝƷLQXV DU 
BDOWLMDV YDOVWX FHQWUƗODMLHP GHSR]LWƗULMLHP� VDJDWDYRWX 'EN2S QRUƝƷLQLHP TAR*ET� 
YƝUWVSDSƯULHP SODWIRUPƗ� NXUƗ SDUHG]ƝWD ãƗGD IXQNFLRQDOLWƗWH� XQ WƗGƝMƗGL PD]LQƗWX 
SƗUYHGXPX QHL]SLOGL�

����� JDGƗ LDWYLMDV BDQND SƗUUDXG]ƯEDV LHWYDURV SR]LWƯYL QRYƝUWƝMD 'EN2S DWELOVWƯEX 
ELURSDV &HQWUƗOR EDQNX VLVWƝPDV XQ ELURSDV 9ƝUWVSDSƯUX UHJXODWRUX NRPLWHMDV �ES&B�
&ESR���  UHNRPHQGƗFLMƗP� NDV L]VWUƗGƗWDV� ODL YHLFLQƗWX X]WLFƝãDQRV ¿QDQãX LQVWUXPHQWX 
WLUJXP� QRGURãLQƗWX ODEƗNX LQYHVWRUX DL]VDUG]ƯEX XQ LHUREHåRWX VLVWƝPLVNR ULVNX�

����� JDGƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU LHSULHNãƝMR JDGX 'EN2S DSVWUƗGƗWR SƗUYHGXPX VNDLWV 
VDPD]LQƗMƗV SDU ����� XQ NRSƗ JDGƗ ELMD ���� WǌNVW� ����� QR SƗUYHGXPX NRSVNDLWD 
����� WǌNVW�� ELMD F2P SƗUYHGXPL� EHW SƗUƝMLH ± '9P SƗUYHGXPL� ����� QR YLVLHP 
'9P SƗUYHGXPLHP ����� WǌNVW�� ELMD ODWRV YHLNWLH SƗUYHGXPL� PƗUYHGXPX VNDLWD 
VD PD]LQƗãDQƗV VNDLGURMDPD DU LQYHVWRUX SLHVDUG]ƯEDV SDOLHOLQƗãDQRV DWWLHFƯEƗ X] LH�
JXO GƯMXPLHP NDSLWƗOD YƝUWVSDSƯURV� F2P SƗUYHGXPX VNDLWV �� SXVJDGƗ SDOLHOLQƗMƗV 
�VN� ���� DWW��� MR PDNVƗWQHVSƝMƯJDMƗ AS �LDWYLMDV KUƗMEDQND� JODEƗWLH YƝUWVSDSƯUL WLND 
SƗUYHVWL FLWLHP L&' GDOƯEQLHNLHP�

����� JDGƗ 'EN2S DSVWUƗGƗWR '9P SƗUYHGXPX NRSƝMDLV DSMRPV VDOƯG]LQƗMXPƗ DU 
����� JDGX VDPD]LQƗMƗV SDU ����� XQ NRSƗ JDGƗ ELMD ����� PLOM� ODWX� LDWRV YHLNWR 
SƗU YHGXPX DSMRPV ELMD ����� PLOM� ODWX ������ QR NRSƝMƗ '9P SƗUYHGXPX DSMRPD�� 
SDPD]LQƗãDQRV JDOYHQRNƗUW QRWHLFD YDOGƯEDV YƝUWVSDSƯUX L]VRƺX GDUƯMXPX SƗUYHGXPX 
DSMRPD NULWXPV� NDV VNDLGURMDPV DU LDWYLMDV YDOGƯEDV ¿QDQVƝãDQDV QHSLHFLHãDPƯEDV 
VDPD]LQƗãDQRV� 'HFHPEUƯ QHWLND UƯNRWDV YDOGƯEDV YƝUWVSDSƯUX L]VROHV� WƗSƝF ELMD 
YƝURMDPV '9P SƗUYHGXPX DSMRPD VDUXNXPV �VN� ���� DWW���

�� AU ����� JDGD �� MDQYƗUL ± ELURSDV 9ƝUWVSDSƯUX XQ WLUJX LHVWƗGH �European Securities and Markets Authority� ES0A��

RƗGƯWƗML 2011 2012 
PƗUWUDXNXPX VNDLWV JDGƗ � 0
PƗUWUDXNXPX LOJXPV JDGƗ �PLQǌWƝV� �� 0
SLVWƝPDV SLHHMDPƯED ��� ���� �����
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Sistēmiskā riska novērtējums
9HLFRW 'EN2S VLVWƝPLVNƗ ULVND QRYƝUWƝMXPX� LDWYLMDV BDQND DQDOL]ƝMD OLNYLGLWƗWHV 
SLHWLHNDPƯEX VLVWƝPƗ� NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗMX XQ VLVWƝPDV GDUEƯEDV QHSƗUWUDXNWƯEX�

Likviditātes pietiekamība sistēmā
����� JDGƗ� WƗSDW NƗ ����� JDGƗ� 'EN2S YDLUƗN QHNƗ ������ GDUƯMXPX JDQ VNDLWD� 
JDQ DSMRPD ]LƼƗ WLND L]SLOGƯWL SOƗQRWDMƗ QRUƝƷLQX GDWXPƗ� EHW QR QRUƝƷLQX GDWXPƗ 
QHL]SLOGƯWDMLHP GDUƯMXPLHP ������ WLND L]SLOGƯWL YLHQDV YDL GLYX GDUEDGLHQX ODLNƗ SƝF 
QHL]SLOGHV GDWXPD� ����� JDGƗ JDGƯMXPL� NDG QRUƝƷLQL EǌWX DL]NDYƝMXãLHV QDXGDV OƯG]HNƺX 
QHSLHWLHNDPƯEDV GƝƺ� QHWLND NRQVWDWƝWL� WƗSƝF YDU VHFLQƗW� ND L&' GDOƯEQLHNL QRGURãLQƗMD 
ODWRV YHLNWR '9P SƗUYHGXPX QDXGDV QRUƝƷLQLHP QHSLHFLHãDPR OLNYLGLWƗWL SA0S ���� 
DSMRPƗ� ƻHPRW YƝUƗ OLNYLGLWƗWHV SLHWLHNDPƯEDV UƗGƯWƗMXV� YDU VHFLQƗW� ND ����� JDGƗ 
'EN2S OLNYLGLWƗWH ELMD SLHWLHNDPD�

Koncentrācijas rādītāji
'EN2S VNDLWD NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗMV ����� JDGƗ VDOƯG]LQƗMXPƗ DU ����� JDGX VDPD]LQƗMƗV 
QR ����� OƯG] ������ EHW DSMRPD NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗMV SDOLHOLQƗMƗV QR ����� OƯG] ����� 
�VN� ���� DWW��� ����� JDGƗ 'EN2S DSVWUƗGƗWR ODWRV YHLNWR '9P SƗUYHGXPX �EUXWR XQ QHWR 
'9P SƗUYHGXPL NRSƗ� JDGD NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗMV JDQ SƗUYHGXPX VNDLWD� JDQ DSMRPD 
]LƼƗ ELMD DXJVWƗNV SDU ���� XQ WDV QRUƗGD X] DXJVWL NRQFHQWUƝWX WLUJX XQ QHSLHFLHãDPƯEX 
SLHYƝUVW SDSLOGX X]PDQƯEX VLVWƝPLVNƗ ULVND LHUREHåRãDQDV SDVƗNXPLHP� TƗ NƗ 'EN2S 
ODWRV YHLNWR '9P SƗUYHGXPX DSMRPX JDOYHQRNƗUW YHLGR DU YDOGƯEDV YƝUWVSDSƯUX LHJƗGL 
VDLVWƯWR GDUƯMXPX QRUƝƷLQL� NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗMD SDOLHOLQƗãDQƗV VNDLGURMDPD DU WR� 
ND ����� JDGƗ GDåL OLHOƗNLH WLUJXV GDOƯEQLHNL YHLFD OLHOƗNXV LHJXOGƯMXPXV YDOVWV SDUƗGD 
YƝUWVSDSƯURV QHNƗ SƗUƝMLH� 'EN2S UDNVWXUƯJL DXJVWL NRQFHQWUƗFLMDV UƗGƯWƗML� MR YƝUWVSDSƯUX 
WLUJXV LDWYLMƗ LU PD]ƗNV QHNƗ FLWƗV ELURSDV YDOVWƯV� WƗSƝF DNWƯYƗNL LU GDåL OLHOƗNLH WLUJXV 
GDOƯEQLHNL� NDV DWWƯVWƯMXãL NRQNXUƝWVSƝMƯJƗNX YƝUWVSDSƯUX GDUƯMXPX DSNDOSRãDQDV SDNDOSR�
MXPX VHJPHQWX YDL DUƯ VDYƗ YƗUGƗ DNWƯYƗN GDUERMDV YƝUWVSDSƯUX WLUJǌ� 

LDL PD]LQƗWX VLVWƝPLVNƗ ULVND LHVSƝMDPƯEX XQ QRGURãLQƗWX GURãXV XQ UDLWXV QRUƝƷLQXV� 
L&' XQ NASDAQ OMX Riga SDUHG]ƝMD QRUƝƷLQX ULVNXV LHUREHåRMRãDV SURFHGǌUDV �'9P� 
NASDAQ OMX Riga JDUDQWLMX IRQGX� GDUƯMXPD DWOLNãDQX�� LDWRV YHLNWV QRUƝƷLQV QRWLND 
DUƯ SA0S� NXU GDOƯEQLHNLHP ELMD LHYƝURMDPL NRQWX DWOLNXPL� 'EN2S DSVWUƗGƗWR ODWRV 
YHLNWR '9P SƗUYHGXPX NRSDSMRPV YHLGRMD WLNDL ���� QR SA0S DSVWUƗGƗWR PDNVƗMXPX 
NRSDSMRPD� WƗSƝF VLVWƝPLVND ULVND ƯVWHQRãDQƗV LHVSƝMDPƯED ELMD ]HPD�
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Sistēmas darbības nepārtrauktība
����� JDGƗ 'EN2S QRGURãLQƗMD ����� SLHHMDPƯEX ������ JDGƗ ± ������� ����� JDGƗ 
'EN2S ELMD GLYL QR]ƯPƯJL GDUEƯEDV SƗUWUDXNXPL �LQFLGHQWL�� XQ WƗ NRSXPƗ QHELMD SLHHMDPD 
��� PLQǌãX �VN� ���� WDEXOX�� 'LHQƗV� NDG WLND NRQVWDWƝWL 'EN2S GDUEƯEDV SƗUWUDXNXPL� 
VLVWƝPDV GDUEƯED WLND DWMDXQRWD WƗV SDãDV GLHQDV ODLNƗ XQ L&' L]SLOGƯMD YLVXV 'EN2S 
LHVQLHJWRV SƗUYHGXPXV� NXURV QRUƗGƯWDLV QRUƝƷLQX GDWXPV VDNULWD DU NRQVWDWƝWƗ GDUEƯEDV 
SƗUWUDXNXPD GDWXPX�

4.2.tabula 
DENOS darbības nepārtrauktības rādītāji

 

SDVNDƼƗ DU LDWYLMDV BDQNDV YHLNWR QRYƝUWƝMXPX 'EN2S GDUEƯEDV SƗUWUDXNXPL QHUDGƯMD 
LHWHNPL X] SA0S XQ WƗV SDSLOGVLVWƝPƗP� NƗ DUƯ X] LDWYLMDV BDQNDV PRQHWƗUƗV SROLWL�
NDV XQ GLHQDV NUHGƯWD RSHUƗFLMƗP� TƗSƝF YDU VHFLQƗW� ND ����� JDGƗ 'EN2S GDUEƯEDV 
SƗUWUDXNXPL QHL]UDLVƯMD WƗOƗNXV VLVWƝPDV GDOƯEQLHNX GDUEƯEDV WUDXFƝMXPXV XQ QHL]SODWƯMD 
VLVWƝPLVNXV WUDXFƝMXPXV ¿QDQãX VLVWƝPƗ� 

Kopumā sistēmiskā riska iespējamība gan SAMS, gan DENOS 2012. gadā saglabājās 
zema, jo norēķiniem nepieciešamā likviditāte bija pietiekama, SAMS koncentrācijas 
rādītāji neliecināja par augstu sistēmisko risku, bet DENOS nodrošināja atbilstošas 
sistēmisko risku ierobežojošas procedūras, kā arī abas sistēmas nodrošināja 
augstu pieejamības procentuālo rādītāju. SAMS un DENOS nodrošināja saviem 
dalībniekiem un visai finanšu sistēmai efektīvu un drošu maksāšanas un norēķinu 
vidi, un to raita darbība veicināja finanšu stabilitāti. 

 

RƗGƯWƗML 2011 2012 
PƗUWUDXNXPX VNDLWV JDGƗ 1 2
PƗUWUDXNXPX LOJXPV JDGƗ �PLQǌWƝV� ��� ���
SLVWƝPDV SLHHMDPƯED ��� ���� ����
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PIELIKUMS 

Kredītiestāžu darbības rādītāji

�� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSD1 �� NUHGƯWLHVWƗåX JUXSD2

���� 2009 2010 2011 2012 ���� 2009 2010 20113 20123

Bilances rādītāji        
KUHGƯWLHVWƗåX XQ ƗUYDOVWX NUHGƯWLHVWƗåX 
¿OLƗƺX VNDLWV 13 13 �� �� �� �� �� �� �� ��

ANWƯYX NRSVXPPD �PLOM� ODWX� �� ����� �� ����� �� ����� �� ����� �� ����� � ����� � ����� � ����� � ����� � �����

KUHGƯWX ƯSDWVYDUV DNWƯYRV ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

NRJXOGƯMXPX ƯSDWVYDUV SDVƯYRV ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

SDLVWƯEX SUHW 0FI ƯSDWVYDUV SDVƯYRV ��� ���� ���� ���� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ���

KUHGƯWX XQ QRJXOGƯMXPX DWWLHFƯED ���� ����� ����� ����� ����� ����� ���� ���� ���� ���� ����
Pelnītspēja     
R2E ���� ��� ±���� ±���� ��� ��� ���� ±��� ±��� ��� ���

R2A ���� ��� ±��� ±��� ��� ��� ��� ±��� ±��� ��� ���

I]GHYXPX XQ LHQƗNXPX DWWLHFƯED ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

PHƺƼDV PDUåD ���� ��� ±����� ±����� ���� ���� ���� ±���� ±��� ���� ����
Kapitāla pietiekamība     
KPR ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

PLUPƗ OƯPHƼD NDSLWƗOD DWWLHFƯED ��� ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����
Likviditāte     
LLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMV  ��� 9 ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

LLNYƯGR DNWƯYX ƯSDWVYDUV DNWƯYRV ���10 ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����
Aktīvu kvalitāte     
U]NUƗMXPX QHGURãDMLHP SDUƗGLHP 
ƯSDWVYDUV NUHGƯWSRUWIHOƯ ��� ��� ��� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ���

KUHGƯWX DU PDNVƗMXPX NDYƝMXPX LOJƗNX 
SDU �� GLHQƗP ƯSDWVYDUV NUHGƯWSRUWIHOƯ ��� ��� ���� ���� ���� ���� ��� ���� ���� ���� ����

1 KUHGƯWLHVWƗGHV� NXUƗV YDLUƗN QHNƗ ��� L]VQLHJWR NUHGƯWX XQ SLHVDLVWƯWR QRJXOGƯMXPX LU UH]LGHQWX NUHGƯWL XQ QRJXOGƯMXPL�
2 PƗUƝMƗV NUHGƯWLHVWƗGHV�
3  ����� XQ ����� JDGD SHOQƯWVSƝMDV� NDSLWƗOD SLHWLHNDPƯEDV XQ OLNYLGLWƗWHV UƗGƯWƗMRV QDY LHNƺDXWL Allied Irish Banks Plc 
LDWYLMDV ¿OLƗOHV� AS �LDWYLMDV KUƗMEDQND� XQ AS �PDUH[ EDQND� GDWL�
� NHLHWYHURW YDOGƯEDV XQ SDãYDOGƯEX NUHGƯWXV XQ QRJXOGƯMXPXV�
� U] JDGX DWWLHFLQƗWD SƗUVNDWD SHULRGD SHƺƼDV YDL ]DXGƝMXPX DWWLHFƯED SUHW YLGƝMR NDSLWƗOX XQ UH]HUYƝP �UƗGƯWƗMD 
DSUƝƷLQƗ QHWLHN LHNƺDXWL ƗUYDOVWX NUHGƯWLHVWƗåX ¿OLƗƺX GDWL��
� U] JDGX DWWLHFLQƗWD SƗUVNDWD SHULRGD SHƺƼDV YDL ]DXGƝMXPX DWWLHFƯED SUHW YLGƝMLHP DNWƯYLHP�
� I]GHYXPX DWWLHFƯED SUHW LHQƗNXPLHP   �DGPLQLVWUDWƯYLH L]GHYXPL � QHPDWHULƗOR DNWƯYX XQ SDPDWOƯG]HNƺX YƝUWƯEDV 
QROLHWRMXPV XQ DWVDYLQƗãDQD���WƯULH SURFHQWX LHQƗNXPL � GLYLGHQåX LHQƗNXPL � QHWR NRPLVLMDV QDXGDV � ¿QDQãX 
LQVWUXPHQWX WLUG]QLHFƯEDV GDUƯMXPX SHƺƼD YDL ]DXGƝMXPL � ¿QDQãX LQVWUXPHQWX SƗUYƝUWƝãDQDV UH]XOWƗWV � QHWR SDUDVWLH 
LHQƗNXPL � SƗUGRãDQDL SLHHMDPR ¿QDQãX DNWƯYX YƝUWƯEDV VDPD]LQƗMXPD NRUHNFLMD� î ����
� PHƺƼDV SLUPV QRGRNƺLHP XQ ¿QDQVLƗOƗV GDUEƯEDV SHƺƼDV DWWLHFƯED�
9  FKTK QRWHLNWLH OLNYƯGLH DNWƯYL �QDXGD NDVƝ� WƗV SUDVƯEDV SUHW LDWYLMDV BDQNX XQ PDNVƗWVSƝMƯJƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP� NXUX 
DWOLNXãDLV WHUPLƼã QHSƗUVQLHG] �� GLHQX� XQ QRJXOGƯMXPL DU FLWX WHUPLƼX� MD OƯJXPƗ SDUHG]ƝWD LHVSƝMD L]ƼHPW WRV SLUPV 
QRWHLNWƗ WHUPLƼD� LHJXOGƯMXPL ¿QDQãX LQVWUXPHQWRV� MD WLHP LU SDVWƗYƯJV� QHLHUREHåRWV WLUJXV� QHGUƯNVW EǌW PD]ƗNL SDU 
��� QR NUHGƯWLHVWƗåX NƗUWƝMR VDLVWƯEX� NXUX DWOLNXãDLV WHUPLƼã QHSƗUVQLHG] �� GLHQX� NRSVXPPDV�
10 LLNYƯGLH DNWƯYL   QDXGD NDVƝ � SUDVƯEDV SUHW FHQWUƗODMƗP EDQNƗP XQ FLWƗP NUHGƯWLHVWƗGƝP � FHQWUƗOR YDOGƯEX SDUƗGD 
YƝUWVSDSƯUL DU ¿NVƝWX LHQƗNXPX�
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