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SAISINAJUMI

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

CFS — citi finansu starpnieki

CSP — Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde
DENOS — LCD vértspapiru norékinu sistéma

DVP — vértspapiru piegade pret samaksu (delivery versus
payment; DVP)

EBI - Eiropas Banku iestade

ECB - Eiropas Centrala banka

EEZ - Eiropas Ekonomikas zona

EFSF — Eiropas Finansu stabilitates fonds (European Financial
Stability Facility)

EIOPA - Eiropas Apdrosinasanas un arodpensiju iestade
(European Insurance and Occupational Pensions Authority;
EIOPA)

EK - Eiropas Komisija

EKS - Latvijas Bankas elektroniska kliringa sistéma

EKS 95 — Eiropas Kontu sistéma 1995

EMS — Ekonomikas un monetara savieniba

EONIA - eiro uz nakti izsniegto kreditu vidgjais indekss (Euro
overnight index average)

ES - Eiropas Savieniba

ES15 valstis — valstis, kuras ietilpa ES pirms 2004. gada

1. maija

ESM - Eiropas Stabilitates mehanisms (European Stability
Mechanism)

EURIBOR - eiro starpbanku kreditu procentu likmju indekss
(euro interbank offered rate)

FKTK - Finansu un kapitala tirgus komisija

FOP — beznaudas parvedumi (free of payment; FOP)

FRS — ASV Federalo rezervju sistéma

GAP — parcenosanas starpiba jeb PJA un PJS
starpiba

IKP — iekszemes kopprodukts

IVI - iepirkumu vaditaju indekss

KPR — kapitala pietiekamibas raditajs

LCD - Latvijas Centralais depozitarijs

MFI — monetara finansu iestade

NFS — nebanku finansu sektors

NVA — Nodarbinatibas valsts agentiira

NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

PJA — pret procentu likmju parmainam jutigie aktivi
PJS — pret procentu likmju parmainam jutigas
saistibas

PVN - pievienotas vertibas nodoklis

PVKIS - parvedumu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu sabiedribas

RIGIBOR - latu starpbanku kreditu procentu likmju
indekss (Riga interbank offered rate)

ROA — aktivu atdeve

ROE - kapitala atdeve

RSA —riska svertie aktivi

SAMS - Latvijas Bankas starpbanku automatizéta
maksajumu sistéma

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SVF - Starptautiskais Valiitas fonds

VaR — maksimalie iesp&jamie zaudgjumi noteikta
laika posma ar noteiktu varbitibu (Value-at-Risk)
VID - Valsts ienémumu dienests

VSAOI - valsts socialas apdroSinasanas obligatas
iemaksas

"Finansu Stabilitates Parskata" analizéta un novértéta Latvijas finansu sistémas darbiba un riski, ipasu uzmanibu
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datiem lidz 2012. gada 31. decembrim. Prognozes balstitas ari uz jaunakajiem pieejamiem datiem.
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KOPSAVILKUMS

2012. gadu raksturo veiksmiga iekszemes makrofinansialas vides attistiba, kas veicinaja
Latvijas finansu sistémas stabilitdtes nostiprindsanos un kreditiestazu pelnitspéjas
atgusanu. Kreditiestades kopuma turpindja uzturét augstu kapitalizacijas un uzkrajumu
limeni, saglabajot lielu neparedzeto zaudejumu absorbétspéju. Kreditiestazu finanséjuma
Struktiira auga istermina finansejuma ipatsvars, bet, td kd joprojam bija liels kreditiestazu
likvido aktivu ipatsvars, kopuma saglabdjas augsta kreditiestazu spéja absorbét finan-
sejuma aizpliides Sokus. 2013. gada gaidama turpmaka iekszemes makrofinansialds
vides uzlaboSanas un Latvijas finansu sistémas nostiprinasanas. Tacu norises aréja
makrofinansialaja vide, ipasi saistiba ar eiro zonas valsts pardda krizi, saglabajas ki
galvenais Latvijas finansu sistemas nenoteiktibas un sistemiska riska avots, ipasi nemot
verd to, ka majsaimniecibu maksatspéja joprojam ir ierobezota.

Lai gan ekonomiska izaugsme Eiropa kluva vajaka un argjie riski joprojam saglabajas
augsti, lidz ar stabilizaciju Eiropas un pasaules finansu tirgos un pasakumiem EMS
stiprinaSanai ar&jie riski Latvijas finanSu sistémas stabilitatei 2012. gada nedaudz ma-
zinajas. Turklat tos lidzsvaroja stabila situacija galvenajas Ziemelvalstu matesbankas
un to mitnes zemgs, ka art kopuma pozitivais ekonomiskas izaugsmes temps galvenajas
tirdzniecibas partnervalstTs.

Riski finansu stabilitatei saistiba ar iekSzemes makrofinansialas vides attistibu 2012. gada
samazinajas, jo tautsaimniecibas attistiba norisgja dinamiski un sabalanséti. Ekonomiska
izaugsme un pat€rétaju un uznémeéju noskanojuma raditaji bija noturigi pret nenoteiktibu
ar¢ja ekonomiskaja vide, inflacija saglabajas zema, nodarbinato atalgojuma palielinasanas
atbilda darba raziguma kapumam, nodarbinatiba pieauga, saglabajas zems maksajumu
bilances tekosa konta un valsts konsolidéta kopbudzeta deficits. Pozitivas tendences
makrofinansialaja vide veicinaja nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu maksatspgjas
pakapenisku pieaugumu, ka arT Latvijas kreditreitinga un ta nakotnes vertgjuma uzlaboju-
mu un strauju riska uztveres un procentu likmju samazinasanos valdibas vertspapiru tirgd.

2012. gada nedaudz samazinajas kreditiestazu kreditrisks, jo I1dz ar labvéligajam noris€m
tautsaimnieciba, pakapenisku aiznéméju maksatsp&jas uzlabosanos un paradu sloga ma-
zinasanos, ka arT kreditiestadém attirot bilances no bezcerigajiem kreditiem un aktivak
stradajot ar problematiskajiem kreditiem, turpinajas kreditiestazu kreditportfela kvalitates
uzlabosanas. Turklat kavéto un parstrukturéto kreditu apjoma kritums paatrinajas. To-
mér kreditrisks joprojam saglabdjas ka nozimigs risks kreditiestadem, jo kavéto un
parstrukturcto kreditu Tpatsvars ir saméra liels un majsaimniecibu rezerves absorbét pa-
pildu Sokus ir ierobeZotas vél arvien augsta bezdarba un kopuma zema majsaimniecibu
ienakumu Itmena dg].

2012. gada turpinajas saistibu samazinasanas process un kreditiestazu aktivi saruka. le-
prieksgjos gados izsniegto kreditu pamatsummas atmaksas apjoms joprojam parsniedza
no jauna izsniegto kreditu apjomu. Tacu kreditportfela gada samazinasanas temps bitiski
paléninajas, jo aktivizgjas nefinansu sabiedribu kreditesana. Nefinansu sabiedribu pie-
prastjums pec kreditiem pieauga, un nefinansu sabiedribu kreditu standartus labveligi
ietekméja kreditiestazu konkurence, labaks nefinansu sabiedribu maksatsp€jas un
makroekonomiskas situacijas vertejums, ka arT pasu kreditiestazu finansiala stavokla
uzlabosanas. Vienlaikus majsaimniecibam izsniegtais kreditu apjoms joprojam bija
neliels, atspogulojot Sauro potencialo maksatspgjigo aiznéméju loku majsaimniecibu
sektora.

.....

ditportfela sarukumu turpinaja samazinaties Ziemelvalstu matesbanku resursi Latvijas
meitasbankas, saglabajas stabils rezidentu noguldijumu atlikums, savukart nerezidentu
noguldijumu atlikums pieauga. Sariikot no matesbankam sanemtajiem ilgtermina finansu
resursiem un augot tstermina noguldijumu atlikumam, kreditiestazu pasivos samazinajas
ilgtermina resursu Tpatsvars un picauga kreditiestazu aktivu un pasivu terminstruktiiras
nesabalansétiba.
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Tacu Latvijas Bankas veiktie likviditates stresa testi, kas noverté resursu aizpliides ie-
sp&jamo seku nozimigumu, liecina, ka, kreditiestazu likvidajiem aktiviem saglabajoties
augsta ltmeni, kreditiestazu sp&ja absorbét resursu aizplides Sokus kopuma ir augsta,
t.sk. arT tam kreditiestadeém, kuras piesaista Tstermina nerezidentu noguldijumus, jo tie
lielakoties tick izvietoti likvidos parada vértspapiros vai noguldijumos lielas arvalstu
kreditiestadés ar augstu kreditreitingu, un So kreditiestazu likviditates raditaji kopuma
ir augsti. Tom@r kreditiestadém, kuras piesaista apjomigus Istermina nerezidentu
noguldijumus, pastiprinata vériba japievers potencialo likviditates un finansgjuma risku
ierobezosanai. Lai nodro$inatu, ka ari turpmak kreditiestades, kuras koncentrgjas uz
nerezidentu apkalposanu, uztur riskiem atbilstoSus likviditates raditajus, 2013. gada
FKTK pastipringja likviditates prasibas. Katrai kreditiestadei, kuras nerezidentu no-
guldijumu atlikums parsniedz 20% no kreditiestades aktiviem, saskana ar starptautiska
finan$u uzraudzibas standarta Bazeles II otro pilaru tiek individuali noteikts augstaks
likviditates raditajs, kas var pat divas reizes parsniegt pasreiz&jo minimalo likviditates
raditaja prasibu. Turklat uz nerezidentu apkalposanu vérstajam kreditiestadém saskana
ar otro pilaru tiek piemérotas ari paaugstinatas kapitala prasibas un kopuma stingraka
klatienes un neklatienes uzraudziba.

Uzlabojoties Latvijas makrofinansialajai videi un kreditiestazu kreditportfela kvalitatei,
2012. gada picauga kreditiestazu absoliitie pe]nas raditaji un lielaka dala kreditiestazu
guva pelpu. Pelnas izaugsmi galvenokart nodrosindja mazaki uzkrajumi nedroSajiem
paradiem, komisijas naudas ienakumu picaugums un lielaks finansu instrumentu tirdz-
niecibas un parvertesanas devums. Kreditiestades turpindja samazinat izmaksas, lai
paaugstinatu joprojam zemo kapitala atdevi.

2012. gada kreditiestades kopuma turpindja uzturét augstu kapitalizacijas un uzkrajumu
limeni, saglabajot labu neparedzamo zaud€jumu absorb&tsp&ju. Turklat lielako dalu no
kreditiestazu kapitala veido pirma limena kapitals, noradot uz to, ka Latvijas kreditiestades
jau tagad spg€j pilniba izpildit toposas Bazeles I1I kapitala prasibas. Ari kreditriska jutiguma
analizes un stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu kreditriska Soku absorbétsp&ja
2012. gada kopuma v€l arvien bija augsta liment. Pat Tpasi nelabvéliga makroekonomiska
scenarija TstenoSanas gadijuma kreditiestazu kop€jais kapitala pietickamibas limenis
saglabatos bitiski virs noteikta minimala kapitala pietickamibas limena.

Latvijas finanSu sektoram 2012. gada biitiska bija VAS "Latvijas Hipoteku un zemes ban-
ka" komercdarbibas partrauksana un cetru komercpakesu pardosana tas restrukturizacijas
par valsts attistibas finansu institiiciju ietvaros. Atlikuso divu komercpakesu pardosana
planota 2013. gada. Kreditiestades licence tika anuléta AS "Latvijas Krajbanka", ka arT
AS "Parex banka", kas parveidota par problematisko aktivu parvalditaju AS "Reverta".

2013. gada gaidama iekSzemes makrofinansialas vides turpmaka uzlabosanas un ar to
saistito risku mazinasanas. Tacu bitisks finanSu stabilitates priekSnoteikums ir argjas
makrofinansialas vides nepasliktinasanas. Kreditu kvalitate turpinas uzlaboties. To
noteiks merens aiznéméju maksatspejas pieaugums un kreditiestazu bilancu attiriSana
no bezcerigajiem un problematiskajiem kreditiem. Paredzams, ka nefinansu sabiedribu
maksatspgjas atjaunosSanas joprojam notiks atrak neka majsaimniecibu maksatspgjas
atjaunosanas. 2013. un 2014. gada varétu paatrinaties kreditiestazu bilancu attiriSana
no problematiskajiem majsaimniecibam izsniegtajiem kreditiem. Pieaugs pabeigto
maksatnespgjas lietu skaits.

Turpinoties izaugsmei, palielinasies pieprasijums pec kreditiem un konkurence kre-
ditn@méju piesaistisana. Tacu arT 2013. gada batiski atSkirsies majsaimniecibu un ne-
finansu sabiedrTbu kreditésanas temps. Nefinansu sabiedribu krediteSanu veicinas gan
pieprastjuma, gan piedavajuma faktoru turpmaka uzlabosanas. Vienlaikus, saglabajoties
ierobezotai majsaimniecibu maksatspgjai, majsaimniecibam no jauna izsniegto kreditu
apjoms joprojam bis neliels.

dentu apkalpoSanas potencialie riski arT turpmak tiktu pastiprinati véroti un ierobezoti.
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Kreditiestazu 2013. gada pelna varctu bt lidzvértiga 2012. gada pelnai (vai pat nedaudz
lielaka). Pelnitsp&ju pozitivi ietekmés gaidama ekonomiska izaugsme un darbibas
efektivitates kapums. Lai gan iesp&jams, ka turpmak kreditiestades arvien lielaku
uzmanibu pieversis efektivai kapitala parvaldisanai un var palielinat dividenzu izmak-
sas, gaidams, ka ar7 2013. gada kopuma saglabasies augsts kreditiestazu kapitalizacijas
limenis. To veicinas 2012. gada pelnas ieklausana kapitala bazg, 2013. gada prognozgjama
kreditiestazu pelna un atsevisku kreditiestazu kapitala palielina$anas pasakumi.

Galvenie sistémiskie riski Latvijas finanSu sistémas stabilitatei kopuma ir $adi:

1) argjie riski saistiba ar iesp&jamo eiro zonas valsts parada krizes padzilinasanos un tas
negativo ietekmi uz Eiropas, t.sk. Latvijas, tautsaimniecibas attistibu;

2) majsaimniecibu ierobezotd maksatsp&ja un joprojam sameéra nozimigais kaveto un
parstrukturéto kreditu apjoms, kas iekSzemes makrofinansialas vides pasliktinaSanas
gadfjuma var nelabveligi ietekmét kreditiestazu kreditrisku un pelnitspgjas risku.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE

2012. gadd un 2013. gada sakumd aréjie riski saglabajas augsta limeni. Eiro zonas
valsts parada krizes iespejamd padzilinasands un tas negativa ietekme uz Eiropas un
citu regionu tautsaimniecibas attistibu joprojam turpina biit galvenais risks Latvijas
tautsaimniecibas izaugsmei un finansu stabilitdtei. Vienlaikus iekszemes ekonomiska
izaugsme un patérétaju un uznpémeju noskanojuma raditaji 2012. gada bija noturigi
pret nenoteiktibu aréeja ekonomiskaja vide. Pakapeniski uzlabojas art aiznéméju, ipasi
nefinansu sabiedribu, maksatspéja. To papildus veicindja procentu likmju un parddu
sloga samazinasands. Tomér, nemot verd joprojam augsto bezdarbu un saméra zemo
ienakumu limeni, majsaimniecibu maksatspéja vel arvien saglabdjas ierobezota. Art
aktivitate nekustamo ipasumu tirgii joprojam bija samérd zema. Gaidams, ka arl
2013. gadd iekszemes makrofinansiald vide turpinas pakapeniski uzlaboties, tacu aréjo
risku saglabdsanas augsta liment varétu negativi ietekmét tas atveselosands datrumu.

1.1. Aréja makrofinansiala vide

Fiskalas situdcijas pasliktinasanas atseviskas eiro zonas valstis, visaptverosas valsts
parada krizes attistiba un vajaka ekonomiska izaugsme veicindja aréjo risku saglabasanos
augstd limeni art 2012. gada. Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps mazindjas,
savukart eiro zonas tautsaimnieciba 2012. gada bija vérojama recesija, jo padzilindjas
valsts parada krize. Lai gan 2. pusgada eiro zonas kreditiestazu finansejuma pieejamiba un
nosacijumi uzlabojas, jo ECB uzsaka jaunu atkldto monetaro darijumu (Outright Monetary
Transactions) programmu, kopuma 2012. gada kreditiestazu situacija vél arvien bija
saspringta, negativi ietekméjot kreditu pieejamibu eiro zonas tautsaimniecibas redlajam
sektoram. Vienlaikus vera nemami ir ES valstu lemumi par biitiskam reformam nacionalaja
un eiro zonas liment, kuru mérkis ir ne tikai valsts parada krizes parvarésana, bet ari EMS
stiprinasana un dzilaka integracija banku un fiskalaja savieniba. Pozitivi vértéjams, ka
eiro zonas valsts pardda krizes ietekme uz Latvijas galveno tirdzniecibas partnervalstu,
ka art Latvijas lielako kreditiestazu matesbanku mitnes zemju ekonomiskds izaugsmes
attistibas tempu bijusi ierobezota. Savukart centralo banku stimuléjoSie pasakumi
apvienojumd ar vairdku valstu valdibu tautsaimniectbu atbalstosajiem pasakumiem
lauj cerét uz pasaules tautsaimniecibas straujaku attistibu jau 2013. gada 2. pusgada.

2012. gada argjie apstakli bija loti mainigi. Gada sakuma ECB un citu vado$o centralo
banku lémumi kopa ar daziem svarigiem politiskajiem panakumiem, pieméram, EFSF
un ESM aizdosanas sp&jas stiprina$anu, mazinaja spriedzi finanSu tirgos. Turklat bija
verojams ari labaks, neka gaidits, citu vadoso tautsaimniecibu un eiro zonas sniegums.
Tacu kop$ aprila arvien saspringtaka politiska situacija vairakas eiro zonas valstis un
valsts parada krizes strauja padzilinasanas ne tikai palielinaja turpmakas eiro zonas
tautsaimniecibas attistibas nenoteiktibu, bet atspogulojas ari ekonomisko raditaju
pasliktinajuma.

Viens no galvenajiem faktoriem, kas veicinaja strauju valsts parada krizes padzilinasanos,
bija politiska nestabilitate Griekija un bazas par valsts iespgjamo izstasanos no eiro zo-
nas. Satraukumu radja arT situacija Spanija. Tirgus dalibnieku neuzticéSanas Spanijas
valdibas spgjai veikt budzeta konsolidacijas pasakumus un kreditiestazu saspringta
situacija veicinaja valsts un vairaku kreditiestazu kreditreitinga samazinajumu, strauju
valdibas obligaciju procentu likmju kapumu, ka ar1 bitisku finansu Iidzeklu aizplasanu.
Maija Spanijas valdibai nacas nacionalizgt ceturto lielako kreditiestadi Bankia, savukart
junija tika panakta vienoSanas par ESM 100 mljrd. eiro aizdevumu Spanijai, lai veiktu
Bankia un citu gritibas nonakuso kreditiestazu rekapitalizaciju. Jinija beigas arT Kipra
pieprasija starptautisko finansu palidzibu kreditiestazu atbalstam. Nenoteiktiba par
starptautiska atbalsta pieskirSanu Kiprai un nestabila politiska situacija Italija 2012. gada
beigas saglabaja bazas par eiro zonas valsts parada krizi.

Saasinoties problémam Eiropas kreditiestades, 2012. gada maija beigas augsta ranga
amatpersonu [tmen tika sakta aktiva diskusija par banku savienibas izveidi. Bitisks
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solis spriedzes mazinasanai finansu tirgos bija pazinojums par jiinija ES Padomes
apstiprinatajiem Cetriem EMS nakotnes arhitektiiras stirakmeniem (integréta finansu
sistéma, integréta budzeta sisteéma, integréta tautsaimniecibas politikas sisteéma un [Emumu
pienemsanas procesa demokratiska legitimitate un atbildiba). Septembri EK naca klaja
ar redz&jumu par banku savienibas izveidi Eiropa, savukart decembri tika pazinots ES
Padomes 1émums par Vienota uzraudzibas mehanisma izveidi.

Nemot vera finansu tirgu sakotngji vaju uzticésanos planoto reformu veiksmigai Tsteno-
Sanai nacionalaja un Eiropas [tmeni, bitiski atzimét ECB un citu pasaules nozimigako
centralo banku svarigo lomu finansu tirgu spriedzes mazinasana 2012. gada 2. pusgada.
SeptembrT ECB pazinoja par jaunas atklato monetaro darfjumu programmas uzsaksanu
un kartgjo kilas nosactjumu atviegloSanu. Ar citas pasaules vadosas centralas ban-
kas turpinaja atbalsta programmas — Bank of England un Japanas Banka paplasindja
vertspapiru uzpirkSanas programmas, bet FRS pazinoja par vertspapiru uzpirksanas pro-
grammas treso kartu. Visas vadosas centralas bankas apliecinaja gatavibu ar1 2013. gada
nepiecieSamibas gadijuma izmantot vertspapiru uzpirkSanas programmas, savukart Japa-
nas Banka plano programmas pagarinasanu arT 2014. gada. 2012. gada sakuma Bank of
England sadarbiba ar Lielbritanijas Finan$u ministriju uzsakta kredit€sanas veicinasanas
programma lava jau 2. pusgada verot pozitivu ietekmi uz kreditiestazu krediteSanas
aktivitati. Gada beigas tika veiktas biitiskas parmainas FRS monetaras politikas mérka
raditajos: papildus inflacijas mérkim FRS mérkis tagad ir arT nodarbinatibas nobides no
velama limena mazinasana.

2012. gada 1. pusgada valsts parada finanséSanas izmaksas eiro zonas perif€riskajas valstis
un kreditriska apdrosinasanas izmaksas vairakas Eiropas valstis pieauga (sk. 1.1. un
1.2. att.), bet 2. pusgada centralo banku stimul&Sanas pasakumi un vizija par stipraku
eiro zonu samazindja saspiléjumu finansu tirgos un veicinaja velmes risk&t pieaugumu.
Kops julija valsts parada finans€Sanas un kreditriska apdro$inasanas izmaksam ievai-
nojamakajas eiro zonas valstTs butiski sarfikot, samazinajas ar to starpiba ar attiecigajiem
raditajiem pargjas valstis. Velmes risket picaugums 2. pusgada atspogulojas ar1 Eiropas
un citu galveno akciju indeksu kapuma. Lai gan finans€juma pieejamiba gan valdibam,
gan nefinansu sabiedribam eiro zona 2. pusgada biitiski uzlabojas, joprojam liela
ievainojamako eiro zonas valstu (Italijas, Spanijas, Portugales, Griekijas, Irijas un Kipras)
un pargjo valstu valdibas vertspapiru pelpas likmju starpiba norada uz to, ka Eiropas

finansu tirgos saglabajas sadrumstalotiba.
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EURIBOR (pie kura tiek piesaistitas nebankam eiro izsniegto kreditu procentu likmes)
nozimigas eiro zonas kreditiestazu likviditates parpalikuma apstaklos, sekojot gan
obligato rezervju normas kritumam, gan ECB samazinot galvenas procentu likmes,
turpinaja pakapeniski sarukt. 2012. gada 3 ménesu EURIBOR vidgja vertiba bija 0.57%,
bet 6 ménesu EURIBOR - 0.83%.

Mainiga situacija finansu tirgos, vaja ekonomiska izaugsme vai pat recesija vairakas eiro
zonas valstts, ka arT planotas stingrakas kreditiestades regul&josas prasibas ierobezoja
kreditéSanas atjaunoSanos un tadgjadi arT ekonomiskas izaugsmes iesp€jas Eiropa. ECB
kredit€Sanas aptaujas rezultati liecina, ka 2012. gada Eiropas kreditiestades turpindja
pastiprinat kreditu standartus, pamatojot to ar pesimistiskajam ekonomiskas izaugsmes
gaidam, augstakam ar kapitalu saistitam izmaksam un ierobezotu pieeju finansgjumam.
Biitiski mazinajies pieprasijums pec kreditiem (ipasi nefinansu sabiedribu sektora).
2012. gada privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums eiro zona salidzinajuma ar
ieprieksgjo gadu saruka vidgji par 0.7%. To galvenokart noteica nefinansu sabiedribam
izsniegto kredttu atlikuma samazinasanas par 2.3%, savukart majsaimniecibam izsniegto
kredtu atlikums pieauga par 0.5%.

Uz joprojam augsto argjo risku ITmeni norada ekonomiskas situacijas pasliktinasanas
Eiropa un pasaulé kopuma. Saskana ar SVF novertejumu 2012. gada pasaules IKP pie-
auga tikai par 3.2%. Lai gan eiro zona bija vieniga no vado$ajam tautsaimniecibam,
kura 2012. gada bija vérojams IKP kritums, SVF novértgjums rada, ka arT NVS valstis,
Kin3, Indija un Latiamerika ekonomiska izaugsme kluva vajaka. No Eiropas valstim
tautsaimniecibas devums parsniedza 2012. gada sakuma gaidito tikai dazas valsts, t.sk.
Norvégija, Zviedrija un Baltijas valstis, pasaulé — ASV un Japana. Augsts vai augoss
bezdarba limenis eiro zonas un citas Eiropas valstis rada arvien vairak problému.
Vienlaikus 2. pusgada uzlabojas situacija pasaules finansu tirgos, un centralo banku
stimulgjosie pasakumi var sakt pozitivi atspoguloties arT realaja sektora jau 2013. gada
2. pusgada, uz to norada neliels apsteidzo$o ekonomisko raditaju uzlabojums Eiropa un
pasaulg kopuma. Kops ieprieksgja gada oktobra vairakas valstis apstrades riipniecibas [VI
uzradija pieaugumu, gandriz sasniedzot vai parsniedzot 50 punktu atzimi* (sk. 1.3. att.), arT
ekonomiska noskanojuma raditaji liecindja par nelielu noskanojuma uzlabosanos Eiropa.

1.3. attels
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Samera labie ekonomiskie raditaji un nieciga kreditiestazu ekspozicija eiro zonas
periferiskajas valstls pretstata saspringtajai politiskajai un fiskalajai situacijai ne ti-
kai periferiskajas, bet arT dazas galvenajas eiro zonas valstis stiprinaja Skandinavijas
valstu t.s. drosas ostas statusu. Lai gan pastiprinata investoru interese izraisija butisku
valiitas kursu nostiprinasanos Zviedrija un Norvégija, negativi ietekméjot eksportétaju
konkurétsp&ju saspringtas arjas tirdzniecibas apstaklos, Latvijas lielako kreditiestazu
matesbanku mitnes zemes salidzinajuma ar pargjam Eiropas valstim arT 2012. gada
turpinaja nodrosinat parliecinosaku ekonomisko sniegumu. Vienlaikus matesbankas ne
tikai vel arvien demonstr€ noturTbu pret ES valsts parada krizi, bet to 2012. gada finansu
parskati lauj apgalvot, ka paslaik tas ir vienas no vislabak kapitaliz&tajam un stiprakajam
kreditiestadem Eiropa. Matesbankas sp€ja palielinat kapitalu stingraku regul&joso prasibu

1 TVI vértiba, kas mazaka par 50 punktiem, liecina par aktivitates samazinasanos, bet lielaka par 50 punktiem — par
aktivitates picaugumu.
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apstaklos?, uzlaboja finans€juma terminstruktiiru un virzijas uz atkaribas no tirgus fi-
nans€juma samazinasanu, vienlaikus sp&jot palielinat dividenzu izmaksu proporcijas.
2012. gada Ziemelvalstu kreditriska mijmainas ligumu cenas joprojam bija Joti zemas,
turklat to negativa starpiba ar Vacijas kreditriska mijmainas ligumu cenu picauga.
Matesbanku kreditriska mijmainas [igumu cenas turpindja samazinaties, un to starpiba
ar Eiropas 10 lielako kreditiestazu vidgjo kreditriska mijmainas ligumu cenu gada beigas
arT palielinajas.

1.2. Iek§zemes makrofinansiala vide

2012. gada iekszemes makrofinansiala vide turpindja uzlaboties — Latvijas tautsaim-
niecibas izaugsme bija dinamiska un sabalanséta. Eksports un noskanojuma raditaji
bija noturigi pret aréjas vides nelabveligo ietekmi un turpindja uzlaboties. Veiksmiga
izaugsme un fiskala stabilizacija atspogulojas Latvijas kreditreitinga un ta nakotnes
vertejuma uzlabojumd un straujd riska uztveres un procentu likmju samazindjumd
valdibas vertspapiru tirgi. Pozitivas tendences makrofinansialaja vidé veicindja ne-
finansu sabiedribu un majsaimniecibu maksatspéjas pakapenisku pieaugumu, tapéec
riski finansu stabilitatei saistiba ar iekSzemes makrofinansialds vides attistibu vertejami
ka lejupejosi. Ari 2013. gadd gaidama iekszemes makrofinansialds vides turpmaka
uzlabosands un ar to saistito risku mazindsanas, tomer biitisks prieksnoteikums tam ir
aréjas makrofinansialds vides nepasliktinasands.

2012. gada visas liclakajas nozarés bija vérojama izaugsme, un IKP kapums gada kopuma
sasniedza 5.6%. Tautsaimniecibas izaugsmi 2012. gada nodrosinaja privatais patérins,
investicijas un eksports (sk. 1.4. att.), un to devums izaugsme bija lidzvertigs.

1.4. attéls
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Privatais paterin$ 2012. gada palielinajas par 5.4%, un ta straujaku atjaunoSanos
2012. gada veicinaja riciba esoSo ienakumu picaugums un iedzivotaju noskanojuma
uzlabosanas, jo nepiepildijas pien€mumi par argjas vides negativo ietekmi uz eksportu
un velak — arT iekSzemes pieprasijumu. Patgrétaju noskanojuma raditajs 2012. gada
pakapeniski uzlabojas, sasniedzot pirmskrizes limeni.

Kopgja pamatkapitala veidosana 2012. gada kopuma palielinajas par 12.3%, tacu picau-
guma temps 2. pusgada paléninajas. Investiciju finans€jumu galvenokart nodrosinaja
pasu lidzekli, gan uzlabojoties pelnas raditajiem, gan izmantojot ieprieks$ejo periodu
uzkrajumus. Investiciju palielinajumu nozimigi veicinaja arT arvalstu tiesas investicijas
un ES fondu finans€jums. V&l augstaku investiciju kapumu ierobezoja zema krediteSanas
aktivitate un uznéméju nogaidosa pozicija neskaidribu dé] par Eiropas turpmako
ekonomisko attistibu. Straujak augot produktivajam investicijam, investiciju struktiira
saglabdjas pozitivas parmainas — 2012. gada, tapat ka 2011. gada, pusi no nefinansu
investicijam veidoja ieguldijumi riipnieciba un transporta nozare.

2 Zviedrijano 2013. gada maija nosaka kreditiestadem KPR aprékina riska svaru minimalo limeni hipotéku kreditiem
15% apmera, ka arT piemero kreditiestadem obligatas likviditates seguma raditaja prasibas (agregétaja liment un
atseviski eiro un ASV dolaros), savukart Norvégija kreditiestadeém ir speka parejas regulgjosas prasibas, t.i., stingrakas
KPR prasibas neka citas valstis.
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Neraugoties uz globalas izaugsmes nestabilitati un zemo kop&jo pieprasijumu argjos
tirgos, Latvijas ar¢jas tirdzniecibas aktivitate, lai gan 1énaka tempa neka iepriekseja gada,
tom@r turpindja augt. Realais pre¢u un pakalpojumu eksports 2012. gada palielinajas
attiecigi par 9.8% un 0.2%. Veiksmigo eksporta attistibu noteica apstrades riipnieciba
atgiita konkur€tspéja, noieta tirgu un produkcijas klasta dazadosana, ka ari darba raziguma
kapums un razotaju pievienotas vértibas picaugums, ko savukart sekmgéja loti straujais

investiciju kapums 2011. gada.

Dinamiska eksporta izaugsme veicinaja to, ka 2012. gada saglabajas zems maksajumu
bilances tekosa konta deficits (1.7% no IKP).

Spécigakas, neka prognozets, ekonomiskas izaugsmes dé| un turpinoties konservativai
budzeta izdevumu politikai, 2012. gada valsts fiskalie raditaji nozimigi uzlabojas. Valsts
konsolidétaja kopbudzeta 2012. gada saskana ar naudas pliismas principu bija parpalikums
0.1% no IKP, bet saskana ar uzkrasanas principu (EKS 95) budzeta bija deficits (1.2%
no IKP). Centralas valdibas un pasvaldibu kopgjais parads 2012. gada beigas saskana
ar naudas pliismas principu samazinajas lidz 36.4% no IKP (2011. gada — 37.5% no
IKP), savukart valdibas parads saskana ar EKS 95 metodologiju lidz 2012. gada beigam
samazinajas 1idz 40.7% no IKP (2011. gada — 41.9% no IKP).

Starptautisko finan$u tirgu dalibnieki un starptautiskas kreditreitingu agentiiras pozitivi
novertéja Latvijas sasniegumus tautsaimniecibas stabilizacija un izaugsmg, tapec
2012. gada tika palielinats Latvijas kreditreitings un ta nakotnes novertgjums. Tas lava
Latvijas valdibai veiksmigi aiznemties finansu tirgos par vésturiski zemakajam procentu
likm&m, parfinansét valsts paradu un pirms termina (2012. gada beigas) veikt pilnigu
starptautiskas aizdevumu programmas ietvaros sanemta SVF aizdevuma atmaksu.
Latvija ratificgja "Ligumu par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un
monetaraja savieniba", kas paredz fiskalas disciplinas nostiprinasanu nacionalajos tiesibu
aktos. Latvijas Republikas Saeima 2013. gada 31. janvari piepéma Fiskalas disciplinas
likumu, kas turpmak noversis iesp&ju Tstenot prociklisku budzeta politiku.

Lidz ar kop&jo makroekonomiskas situacijas uzlaboSanos 2012. gada pakapeniski
turpindja uzlaboties ar situacija darbaspeka tirgfi, tadgjadi veicinot arT nelielu iedzivotaju
maksatspé&jas pieaugumu (sk. 1.5. att.). Saskana ar CSP darbaspéka apsekojuma datiem
nodarbinato skaits 2012. gada palielinajas par 2.8%. Registréto bezdarbnieku skaits kops
vesturiski augstaka [tmena 2010. gada marta Iidz 2012. gada beigam saruka gandriz uz
pusi. 2012. gada laika registrétais bezdarbs samazinajas par 1.0 procentu punktu?, gada
beigas sasniedzot 10.5% no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem. Vienlaikus darba
meklétaju Ipatsvars ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita saruka par 1.9 procentu pun-
ktiem (I1dz 14.9%). Lidz ar darba tirgus uzlaboSanos atsakas arT mérens, ar darba raziguma
picaugumu samérojams atalgojuma kapums. Ménesa vidgja reala neto darba samaksa
2012. gada pieauga par 1.6%. Tomer joprojam saglabajas augsts bezdarba ltmenis,
savukart majsaimniecibu ienakumu ltmenis kopuma vel arvien ir zems un darbaspeka
tirgii joprojam verojamas strukturalas problémas.

1.5. attels 25 25
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32012. gada aprili notika registréta bezdarba limena korekcija, kurd nemti véra 2011. gada tautas skaitiSanas dati.
Korekcija palielindja registréta bezdarba limeni par 1.6 procentu punktiem. Tadgjadi bez korekcijas registréta bezdarba
limena samazinajums bitu 2.6 procentu punkti.

10



1.6. attéls

FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2012

Apstaklos, kad kopuma joprojam saglabajas trausla majsaimniecibu maksatsp&ja un
nefinan$u sabiedribas atgiist konkurétsp&ju, svarigi, ka patérina un razotaju cenu vidgjais
gada kapums 2012. gada bija saméra zems (attiecigi 2.3% un 3.7%) ar paléninajuma
tendenci (sk. 1.6. att.). Inflacijas sarukumu ietekméja gan pasaules resursu cenu stabi-
lizésanas, gan ickSzemes faktori, pieméram, sabalanséta vidéja atalgojuma un darba
raziguma dinamika, kas neradija pieprasijuma puses spiedienu uz cenu limeni, konkuren-
ces pieaugums atseviskas pakalpojumu jomas, ka arT ieprieksgja gada paaugstinato netieso
nodoklu bazes efekts un PVN pamatlikmes samazina$ana. Nemot véra ierobezotos riskus
cenu stabilitatei, Latvijas Banka 2012. gada samazindja procentu likmes monetarajam
operacijam, ka arT obligato rezervju normu kreditiestadém, veicinot plasaku kreditésanas
resursu pieejamibu tautsaimniecibai’.

GADA INFLACIJA UN ENERGORESURSU
UN PARTIKAS CENU IETEKME

(%; procentu punktos)

Energijas cenu devums inflacijas gada parmainas
B Partikas cenu devums inflacijas gada parmainas

= Pamatinflacija (%)
= Inflacija kopa (%)

1.7. attels
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Centralo banku Tstenota zemo procentu likmju politika vienlaikus ar Latvijas kreditiestazu
augsto likviditati, parliecinoo Latvijas tautsaimniecibas sniegumu un Latvijas piekluves
atgiiSanu starptautiskajiem finansu tirgiem atspogulojas arT ickSzemes starpbanku dari-
Jjumu procentu likmju talaka samazinajuma gan nacionalaja valtita, gan arvalstu valiitas
lidz rekordzemam limenim®. Ari RIGIBOR (pie kura tiek piesaistitas nebankam latos
izsniegto kredttu procentu likmes) 2012. gada atradas lidz $im zemakaja Itment. 3 me-
nesu RIGIBOR 2012. gada bija 0.89% un 6 ménesu RIGIBOR — 1.42% (2011. gada —
attiecigi 0.96% un 1.51%; sk. 1.7. att.). RIGIBOR un EURIBOR starpiba 2012. gada
sakuma samazindjas un saglabajas zema Iiment, liecinot par riska uztveres sarukumu.
Lejupverstas eiro un latu naudas tirgus indeksu dinamikas dg] samazinajas procentu
maksajumu slogs arf lielakajai dalai to rezidentu majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu,
kuras kreditsaistibas latos vai eiro bija uznémusas ieprieksgjos gados.
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Gaidams, ka 2013. gada saskana ar Latvijas Bankas janvari publicéto prognozu bazes

scenariju turpinasies [1dz8ingjas tendences tautsaimnieciba, tomer IKP izaugsme, nemot

4 Latvijas Bankas refinansé$anas likme 2012. gada kopuma tika samazinata no 3.50% uz 2.50%. Noguldijumu iespg&jas
uz nakti procentu likme tika samazinata no 0.25% uz 0.05%, bet noguldijumu iesp&jas uz septinam dienam procentu
likme —no 0.375% uz 0.075%. Latvijas Banka tris reizes samazinaja arT aizdevumu iesp&jas procentu likmi. Obligato
rezervju norma noguldfjumiem ar noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem, noguldijumiem ar bridinajuma terminu par
iznem$anu ilgaku par 2 gadiem un kreditiestazu emitétajiem neatsaucamajiem parada vertspapiriem ar sakotngjo
dz€Sanas terminu ilgaku par 2 gadiem 2012. gada janvarT tika samazinata no 3% uz 2%, pargjam saistibam, kas
ietvertas rezervju bazg, obligato rezervju norma tika samazinata no 5% uz 4%.

* Iek§zemes starpbanku tirgd, kur (Iidzigi ka visos ieprieks€jos gados) domingja nenodrosinatie darfjumi ar terminu
uz nakti, vidgja svérta procentu likme 2012. gada latos veiktajiem darfjumiem ar terminu uz nakti samazinajas no
0.39% janvart lidz 0.10% decembrT un eiro veiktajiem darfjumiem —no 0.23% lidz 0.08%.
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véra ar¢jos faktorus, blis mazliet 1€naka (aptuveni 3.6%). Lielakie riski joprojam saistiti
ar argjas vides faktoriem, un bitiska loma vél arvien bils atbildigi Tstenotai ekonomiskajai
politikai.

1.3. Kreditiestazu klientu finansiala ievainojamiba

1.8. attéls

Kreditiestazu klientu finansiala ievainojamiba 2012. gada turpinaja mazindties, augot
tautsaimniecibas izaugsmes tempam. Gan majsaimniectbu ienakumu un nodarbinatibas
kapums, gan nefinansu sabiedribu pelnitspéjas pieaugums turpina lenam mazindt So
sektoru finansialo ievainojamibu. Ari nekustamd ipasuma tirgii turpinds pakapeniska
atveseloSanas. Tomer mdjsaimniecibu sektora finansidalas situdcijas uzlabosanos kavée
tas, ka lielai majsaimniecibu dalai joprojam ir uzkrdtas parmérigas paradsaistibas un
nodarbinatibas un ienakumu limenis kopuma saglabdjas zems.

1.3.1. Majsaimniecibu finansiala ievainojamiba

2012. gada majsaimniecibu maksatsp€ja turpinaja pakapeniski uzlaboties. To veicinaja
nodarbinatibas pieaugums un bezdarba limena sarukums, ka arT nodarbinato realas un
nominalas darba samaksas kapums (sk. 1.8. att.), zema inflacija un zemas procentu lik-
mes. Majsaimniecibu finansialas situacijas uzlaboSanos apliecina ari privata patérina
pieaugums, patérétaju ekonomiska noskanojuma raditaja uzlabojums, ka ari pieprasijuma
péc kreditiem majokla iegadei kapums.

10 10

VSAOI MAKSATAJU SKAITA, STRADAJOSO
VIDEJAS NOMINALAS NETO UN REALAS
NETO DARBA SAMAKSAS GADA PARMAINU

TEMPS
(%)
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prys 1 1111 /
10 A4 = -10

VSAOI maksataju skaita gada pieauguma temps 154+ - 15

—— Stradajoso videja nominala neto darba samaksa
= Stradajo3o vidgja reala neto darba samaksa

-20 T T T T T T T T T T T —- 20
i VI X XII i VI X XII i VI X XII

Tomér kopuma majsaimniecibu maksatsp&ja joprojam ir trausla un to iesp&jas absorbét
papildu finanSu satricinajumus ir ierobezotas, jo bezdarba [imenis saglabajas saméra
augsts un ienakumu [tTmenis kopuma vél arvien ir zems. Kavéto un parstrukturéto kreditu
Tpatsvars, lai gan samazinas, tom&r joprojam ir augsts, un iesniegto maksatnespgjas lietu
skaits turpina palielinaties, noradot uz to, ka lielai majsaimniecibu dalai paradu slogs
vel arvien ir parmeérigs. Salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu 2012. gada privatpersonas
iesniedza par 65.3% vairak maksatnespgjas pieteikumu (kopuma 1.4 tikst. pieteikumu,
kas veido mazak neka 0.2% no kop€ja majsaimniecibu skaita).

Majsaimniecibu paradu slogs 2012. gada kopuma turpinaja samazinaties. To galvenokart
noteica majsaimniecibu saistibu pret kreditiestadém sarukums (sk. 1.9. att.). Dalu
no majsaimniecibu saistibu atlikuma samazindjuma izskaidro divu kreditiestazu® li-
cencu anulé$ana, tadgjadi to majsaimniecibam izsniegtos kreditus neieklaujot MFI
bilancu statistikd. Savukart no jauna izsniegto kreditu apjoms salidzinajuma ar
2011. gadu nedaudz pieauga, tacu Sis kapums salidzindjuma ar kop&jo kreditportfela
sarukumu atbilstoSaja perioda bija saméra mazs. Izsledzot So divu kreditiestazu ie-
tekmi, majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadem 2012. gada beigas salidzinajuma ar
ieprieks€ja gada beigdm samazinajas par 7.9%. Strauji turpindja sarukt ar majsaimniecibu
parads lizinga sabiedribam — tas samazinajas par 19.1 milj. latu jeb 14.5% salidzinajuma
ar ieprieksgja gada beigam. Gan saistibu atlikuma sarukuma del, gan IKP straujaka, neka
gaidits, kapuma ietekme& majsaimniecibu kopgja parada attieciba pret IKP 2012. gada
samazinajas par 7.5 procentu punktiem un bija 30.5% (sk. 1.10. att.).

©AS "Parex banka" licence kreditiestades darbibai anuléta 2012. gada marta, bet AS "Latvijas Krajbanka" - 2012. ga-
da maija.

12



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2012

Majsaimniecibu noguldijumu atlikums 2012. gada saglabajas stabils, gada beigas uzradot
neliela pieauguma tendenci. Majsaimniecibu saistibam sariikot, majsaimniecibu neto
pozicija turpinja uzlaboties (sk. 1.9. att.), un tas attieciba pret IKP 2012. gada beigas
bija 10.6% (2011. gada beigas — 16.6%).

1.9. attels . .
MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI MFI,

SAISTIBAS PRET MFI UN LIZINGA 27 ro2
SABIEDRIBAM UN TIRA (NETO) POZICIJA

PRET MFI UN LIZINGA SABIEDRIBAM 07 o
(mljrd. latu) 5 5

Noguldijumi krajaizdevu sabiedribas

mmm Tstermina noguldfjumi kreditiestades 44 [ 4
Ilgtermina noguldtjumi kreditiestades
mmmm Parads lizinga sabiedribam 6 6
mmmm Parads krdjaizdevu sabiedribam -
mmmm [stermina parads kreditiestadem
mmm [Igtermina parads kreditiestadém -8 \ N N ) N > 5 4 -8
Tird (neto) pozicija © 2000 2010 Co2on 0 202
Straujais majsaimniecibu saistibu samazinajums un zemais procentu likmju [imenis
veicindja arT turpmaku majsaimniecibu procentu maksajumu sloga sarukumu (sk.
1.10. att.). So faktoru ietekm& majsaimniecibu veiktie procentu maksajumi MFI
2012. gada bija par 15.6% mazaki neka ieprieksgja gada, un to attieciba pret IKP gada
beigas bija 1.24%. 2012. gada nogalg, kreditiestadem straujak norakstot ilgstosi kavetos
kredtus, saruka starpiba starp majsaimniecibu veiktajiem un aprékinatajiem procentu
maksajumiem’.
1.10. attels
50 35
MAJSAIMNIECIBU PARADS MFI UN
LIZINGA SABIEDRIBAM UN a0 {1 - 30
MAJSAIMNIECIBU VEIKTIE UN
APREKINATIE PROCENTU MAKSAJUMI MFI | 155
(% no IKP) ’
20 1 120
Majsaimniecibu parads MFI un lizinga sabiedribam
= Majsaimniecibu aprekinatie procentu maksajumi (laba ass) 101 T
= Atzitie procentu ienakumi par kreditiem majsaimniectbam
(laba ass) M ENEEENESEEEEESNEEEEENENSN 1.0

1.2 3 4 1. 2. 3 4 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1. 2 3
2008 2009 2010 2011 2012

1.3.2. NefinanSu sabiedribu finansiala ievainojamiba

Tautsaimniecibas izaugsme 2012. gada bija straujaka, neka gaidits, tapec arT nefinansu sa-
biedribas kapinaja pelnitsp&ju, parada apkalposanas sp&ju, ka arT mazliet mazinaja paradu
slogu. Ar1 2012. gada aktivi tika dibinatas jaunas nefinansu sabiedribas, galvenokart
mazkapitala SIA, ta¢u nedaudz picauga arT maksatnespgjas procesa lietojums.

2012. gada turpinaja uzlaboties gan uznéméeju ekonomiska noskanojuma raditajs, gan
mazumtirdzniecibas apgrozijums un apstrades riipniecibas un biivniecibas produkcijas
apjoms (sk. 1.11. att.). Gads bija labveligs arT eksport€josam nozarém — eksporteto precu

1.11. attels

LATVIJAS UZNEMEJU EKONOMISKA
NOSKANOJUMA RADITAJA DINAMIKA
(punktos)

Ekonomiska noskanojuma raditajs (laba ass)

= Mazumtirdzniecibas (neietverot automobilu pardoSanu)
gada picauguma temps (salidzinamajas cenas; %)

= Biivniecibas produkcijas gada picaauguma temps
(salidzinamajas cenas; %)

= Apstrades riipniecibas produkcijas gada picauguma temps
(salidzinamajas cenas; %)

40 110

30
20

10 7% 100
0 TN,

ol /

20 7/, K —~ 90
30 /
40 /

—50 T T T

T T T T T T T T T 80
111 A%t IX XII 111 VI IX XII 111 VI X XII
2010 2011 2012

7Majsaimniecibu aprékinatie procentu maksajumi — majsaimniecibu kop&jo veicamo procentu maksajumu novertgjums,
kas aprekinats, nemot véra majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikumu un vidgjas procentu likmes attiecigaja
perioda. Starpiba starp majsaimniecibu aprékinatajiem un veiktajiem procentu maksajumiem raksturo MFI negiitos
ienakumus saistibu atmaksu kavgjoso majsaimniecibu dé|.
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1.12. attéls
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apjoms faktiskajas cends salidzinajuma ar iepriek§gjo gadu palielingjas par 15.4%. Sada
pozitiva attistiba deva iesp&ju nefinanSu sabiedribam stiprinat finansialo stavokli un
uzlabot maksatsp&ju.

Nefinansu sabiedribu pelpai® 2012. gada augot straujak neka apgrozijumam, to renta-
bilitate® palielinajas 1idz 3.11% (2011. gada — 2.32%; sk. 1.12. att.). Apstrades riipniecibas
rentabilitate saglabajas stabila. TirdzniecTbas nozares rentabilitate turpinaja pakapeniski
augt. Rentabilitate palielinajas arT elektronenergijas, gazes apgades, siltumapgades un
gaisa kondiciongSanas nozaré€, transporta un uzglabasana un informacijas un komunika-
cijas pakalpojumos. Pozitivi vértgjama ar nekustamo Tpasumu saistito nozaru (operacijas
ar nekustamo Tpasumu un biivnieciba), ka art izmitinasanas un dinasanas pakalpojumu
pozitiva rentabilitate 2012. gada. Tas rada, ka arT krizes vissmagak skartas nozares atgiist
pelnitsp&ju, tadgjadi mazinot ar to maksatnespgju saistitos riskus.

20 20
NEFINANSU SABIEDRIBU
RENTABILITATE 15 15
(attieciga gada Cetru ceturk$nu vidgjais; %)

10 - 10

-
-
:
-

. -
2010 -5 —T 3
2011
2012 ~10 -10
s S88 3§ HY58 8 ] 58 5%E saé 592
25§ % E8Es & E gy E°g Egg 2F
28z %35 =7 £27 ©
EER B gl E &
475 o -
E
Augot pelnai un procentu likmém saglabajoties zema Iiment, nefinansu sabiedribu sp&ja
pildit savas saistibas 2012. gada uzlabojas straujak neka ieprieksgja gada. Nefinansu
sabiedribam kopuma 2012. gada procentu maksajumu segums™” picauga lidz 6.0 reizém
(salidzinajuma ar 4.3 reiz€m ieprieks€ja gada; sk. 1.13. att.). Procentu maksajumu segums
palielinajas gandriz visim nozarém. [znémums bija lauksaimniecibas, mezsaimniecibas
un zivsaimniecibas nozare, kurd tas turpindja sarukt, jo procentu maksajumi pieauga
straujak neka pelna. Tacu tas nerada satraukumu, jo $ai nozarei procentu maksajumu
segums saglabajas loti augsta ITment saméra zema paradu sloga d&l. Savukart operacijas
ar nekustamo TpaSumu procentu maksajumu segums, lai gan nedaudz palielindjas gada
1.13. attels 3 20
NEFINANSU SABIEDRIBU PROCENTU
MAKSAJUMU SEGUMS 2 25
(attiecTga gada Cetru ceturksnu vidgjais; reizés)
20 20
15 15
10 10
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2011
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Kopa P‘
Bﬁvniecfbab ‘
Tirdznieciba H

= "

;S < »n < < < w= [N =1 =
g28 82 Sgs% S2 SEE SEE E2%
500 g0 CENS W, 2% w32 w52 B33
0.2.2 58 5Ty g 29 89 S52
‘288 3”& SSE S-S g2 = a TEe
g £ o g oS oEE 2,
28 S 2= 3 2.2

R L p oy o @Es SES £E
E22 < eogﬁ S¥ E8% EZs 2%
< ENET < =
25z $535E8 g7 2 2882 0
28 = § &
s & = =
iyt P ~

'3

0

§ Pamatojoties uz CSP nefinansu sabiedribu apsekojuma datiem.

° Rentabilitate — pelnas pirms nodokliem attieciba pret neto apgrozijumu. letver korekcijas, lai samazinatu
AS "Latvenergo" gramatvedibas pelnas (no pamatlidzeklu realizacijas) radito rentabilitates pieaugumu 2011. gada
2. un 4. ceturksni.

0 Procentu maksajumu segums — pelnas pirms nodokliem un procentu maksajumiem attieciba pret procentu mak-
sajumiem.
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1.14. attels
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laika, saglabajas tuvu kritiskajam limenim (procentu maksajumu segums <1 norada uz
nefinan$u sabiedribas problémam segt savas parada apkalpoSanas izmaksas ar parskata
perioda pelnu), tadéjadi noradot uz nozares vél joprojam trauslo finansialo stavokli.

Nefinansu sabiedribu paradu slogs 2012. gada nedaudz saruka, bet kopuma uzlabojums
nav bijis straujs. Nefinansu sabiedribu saistibu attieciba pret pasu kapitalu 3. ceturkspa
beigas bija 2.1 (2011. gada atbilstosa perioda beigas — 2.4; sk. 1.14. att.). Nozimiga ie-
tekme uz saistibu attiecibas pret pasu kapitala sarukumu bija blivniecibai un operacijam
ar nekustamo TpaSumu, kurdm 2012. gada izdevas kapinat pasu kapitala apjomu, savukart
biivniecibas saistibu apjoms pieauga (galvenokart tirdzniecibas krediti, kas skaidrojams
ar nozares 2012. gada pieauguso aktivitati), bet operaciju ar nekustamo Tpasumu nozares
saistibu apjoms nedaudz saruka. Paradu sloga kapums bija vérojams izmitinaSanas un
édinasanas pakalpojumu nozaré.

12 12
NEFINA]_VSU SABIEDRViBU SAISTiBU
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(attieciga gada 3. ceturksna beigas; reizes)
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2012. gada salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu jaundibinato nefinansu sabiedribu skaits
saruka par 7.0%, bet kopuma ta [Tmenis saglabajas augsts. Lielaka dala no jaundibinatajam
nefinansu sabiedribam bija SIA (94.7% no kopskaita), turklat to vairakums (69.2% no
jaundibinatajam SIA) bija mazkapitala SIA. Pozitivi vért&jama art LURSOFT publicéta
informacija, ka ieprieks€jos gados dibinatas mazkapitala SIA turpina attistities un
palielinat pamatkapitalu®.

Savukart juridisko personu maksatnespg&jas pieteikumu skaits 2012. gada nedaudz pieauga
(par 7.1%), tacu iesniegto pieteikumu skaits ménesu daltjuma krasi svarstijas, nelaujot
noteikt neparprotamu tendenci. Tomer, pamatojoties uz novéroto nefinansu sabiedribu
finansu stavokla uzlabosanos, krass juridisko personu maksatnesp&jas pieaugums
tuvakaja nakotné nav gaidams. Tacu slégto un likvidéto nefinansu sabiedribu skaits
varétu palielinaties straujak, jo Latvijas Republikas Saeima 2012. gada 29. novembr1
pienéma likumu "Grozijumi Komerclikuma"?, kas paredz iesp&ju Latvijas Republikas
Uzpémumu registram vai VID izbeigt neaktivo nefinansu sabiedribu darbibu®®, tadgjadi
svitrojot Komercregistra ierakstus par ekonomiski neaktivam nefinansu sabiedribam.

1.3.3. Nekustama ipasuma tirgus attistiba

Latvijas nekustama Tpasuma tirgi 2012. gada turpinajas aktivitates picaugums, tacu tas
bija [enaks neka iepriekseja gada. Lielakaja dala majoklu tirgus cenu [tmenis saglabajas
nemainigs, bet cenu pieaugums bija verojams dargako majoklu segmenta.

2012. gada kopgjais Valsts vienotaja datorizétaja zemesgramata registréto pirkuma
ligumu skaits picauga par 5.7% (2011. gada — par 13.9%). Lielako devumu kopgja

% Kirsons, Maris. Pamatkapitalu palielina tikai katra piekta mazkapitala SIA. Dienas Bizness, 2013, 6. marts.
1229.11.2012. likuma "Grozijumi Komerclikuma" 314.1 pants (speka ar 01.01.2013.).

3 Piemeram, nefinan$u sabiedribu darbibu var izbeigt, ja nefinansu sabiedribas valdei ilgak par trim ménesiem nav
parstavibas tiesibu un §is trikums nav noverts triju ménesu laika pec rakstiska bridinajuma sanemsanas; nefinansu
sabiedriba nav ilgstosi reag&jusi uz VID sankcijam.
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1.15. attéls
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kapuma nodrosinaja pirkuma ligumu skaita picaugums Rigas pilsétas, Rigas rajona,
Jirmalas un Daugavpils zemesgramatu nodalas, kuras kopa registrétie pirkuma ligumi
veidoja 49.9% no kopgja registréto pirkuma ligumu skaita. AT nerezidentu pieprasijums
turpinaja augt — nerezidentu fizisko personu veikto darfjumu ar nekustamo Tpasumu skaits
palielinajas par 18.4%. Turpindja augt arT nerezidentu interese par terminuzturé$anas
atlaujas iegisanu, iegadajoties nekustamo Ipasumu Latvija. 2012. gada iesniegts par
46.7% vairak pieteikumu terminuzturéSanas atlaujas sanemsanai. Terminuzturé$anas
atlaujas sanemsanai iegadatie TpaSumi lielakoties atradas Riga, Jarmala un Rigas regiona.

Latvijas Republikas Saeima 2012. gada 15. novembrT piepéma likumu "Grozijumi
likuma "Par nekustama ipasuma nodokli""*, kas lauj pagvaldibam noteikt to teritorijam
individualas nekustama Ipasuma procentu likmes pasvaldibas saistosajos noteikumos.
Sada pieeja turpmak Jaus pagvaldibam labak samérot nekustama pasuma nodokla slogu
ar pasvaldibas iedzivotaju maksatsp&ju.

Nekustama Tpasuma tirgii turpinajas nevienmeriga cenu attistiba. Sérijveida dzivokliem
Riga cenu limenis saglabajas relativi nemainigs (vidgji 2012. gada — 584 EUR/m?). Lai
gan dzivoklu jaunbiivés vidgja cena 2012. gada 1. pusgada bija samera stabila, 4. ce-
turksni ta, pamazam palielinoties pieprasijumam, turpindja augt, kopuma salidzinajuma
ar ieprieksgja gada 4. ceturksni palielinoties par 5.8% (sk. 1.15. att.). Cenu starpibu lie-
lakaja dala gadijumu izskaidro piedavato dzivoklu kvalitates atSkiribas — iegadajoties
sérijveida dzivoklus, biezi nepiecieSami papildu ieguldijumi remontam, tadgjadi nozimigi
palielinot nepieciesamo papildu l[idzeklu apjomu. Savukart dzivokliem jaunbiivés, kuri
pieder kreditiestazu nekustama TpaSuma apsaimnieko$anas sabiedribam, nereti iespgjams
giit izdevigakus finansésanas nosactjumus, kas dara tos pievilcigakus pat ar salidzinosi
lielaku cenu Iimeni. Straujaks cenu kapums bija dzivokliem jaunblivés un renovétas
gkas Rigas centra tuvuma un Vecriga, tacu §adu TpaSumu patsvars kopgjo darfjumu
skaita ir saméra mazs. Augosas dzivoklu jaunbiivés cenas veicina kreditiestazu aktivu
parvaldisanas sabiedribas aktivak piedalities nekustama Tpasuma tirgti, un dalai no tam
2012. gads bija paversiena punkts darbiba, laujot pardot vairak Tpasumu neka parnemt.

Lai gan aktivitate nekustama IpasSuma tirgli un dzivoklu jaunblivés cenas turpinaja
pieaugt, pieejamo nepardoto dzivoklu jaunbiivés skaits neveicina jaunas blivniecibas
kapumu. Saskana ar CSP apkopoto statistiku uzb@ivéto majoklu daudzdzivoklu ekas
platiba 2012. gada bija par 23.8% mazaka neka iepricksgja gada, toties par 34.1%
pieauga uzbilivéto viendzivokla maju platiba. ArT 2012. gada izsniegto bivatlauju
paredzetas jaudas dinamika nenorada uz krasu jaunu daudzdzivoklu &ku biivniecibas
kapumu tuvakaja nakotné — daudzdzivoklu €ku jaunblivém izsniegto biivatlauju jauda
samazinajas par 23.1%.

Majoklu res tirgf, saglabajoties specigam pieprasijumam, ar 2012. gada turpinajas res
maksas pieaugums (sk. 1.15. att.). Pieprastjumu majoklu Tres tirgli veicinaja majsaim-
niecibu maksatspgjas pakapeniska atjaunosanas un ieprieks raksturota situacija nekustama
TpaSuma tirgli (nepiecieSamiba péc papildu ieguldijumiem dzivokli, kas apgriitina s&rij-
veida dzivoklu iegadi). Saglabajoties zemam procentu likmé&m un augot Tres maksai,

SERIJVEIDA DZIVOKLA KVADRATMETRA
VIDEJA CENA UN IRES MAKSA RIGA;
DZIVOKLU JAUNBUVES RIGAS
MIKRORAJONOS VIDEJA CENA

(EUR/m’)

= Strijveida dzivok|u Riga vidgja cena
(vidgjais no SIA "Latio", SIA "Arco Real Estate" un
SIA "OberHaus Real Estate" publiskotas informacijas)
= Dzivok]u jaunbiivés Rigas mikrorajonos

vidgja cena (SIA "Latio")

Serijveida dzivok|u Riga vidéja ires maksa

(SIA "Latio"; laba ass)

1400 5

1200 — 4

1000 S — 3
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1415.11.2012. likums "Grozijumi likuma "Par nekustama Ipasuma nodokli"" (speka ar 18.12.2012.).
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s€rijveida dzivoklu ires bruto' un neto' ienesigums 2012. gada turpinaja palielinaties (sk.
1.16. att.). Sada situdcijas attistiba un samera zemais ilgtermina noguldijumu ienesigums
kreditiestades motivgja arvien vairak uzneéméju un privatpersonu, kuriem ir pietickami
uzkrajumi, iegadaties dzivoklus, lai tos remontetu un izirétu.

1.16. attéls

9 9
IRES BRUTO UN NETO IENESIGUMS
(ar kredita terminu 25 gadi; %) 8 8
7 7

= Ires neto ienesigums kreditam ar vienmérigu atmaksas _//7
grafiku 4 /\ AN 4

—— Tres neto ienesigums kreditam ar dilstosu atmaksas
grafiku 3 /\ /\ 7\ 3
E L 3 N~V 3
Ires bruto ienesigums
= Kreditu majokla iegadei vidgja svérta procentu likme ) i i i i i i i i i i i 1,
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Piezime. lenesiguma aprékinam izmantotas SIA "Latio" sérijveida dzivoklu vidgjas 1 m? ires cenas Rigas mikrorajonos un vidgja iegades cena

sérijveida dzivoklim Riga; procentu likme ir privatpersonam majokla iegadei visas valiitas izsniegto kreditu vidgja sverta procentu likme.
Komercplatibu Tres tirgli 2012. gada bija vérojams aktivitates pieaugums. Mazumtirdz-
niecibas saméra strauja kapuma dg] tirdzniecibas telpu Tres tirgli samazinajas neiziréto
platibu skaits, pieprasitakajos rajonos (Vecriga) izir€to platibu ipatsvaram pat tuvojo-
ties 100%, tapéc palielinajas art Tres maksa — saskana ar SIA "Rent in Riga" vértgjumu
2012. gada Rigas centra tirdzniecibas telpu Tres maksa pieauga aptuveni par 20%, bet
pargjas teritorijas — par 10%!. Biroju tirgli joprojam vislielakais pieprasijums bija p&c
maziem birojiem, palielinajas arT biroju Tres maksa.

1. ielikums. KreditiestaZzu aptauja par riskiem Latvijas finanSu sistema

2012. gada Latvijas Banka saka veikt kreditiestazu aptauju par riskiem ar merki apkopot
kreditiestazu viedoklus par esosajiem un iesp&jamiem riskiem, kuri varétu ietekmét
Latvijas finansu sisteémas stabilitati tuvako seSu ménesu laika. Latvijas Banka plano
turpmak veikt $adu aptauju divas reizes gada — janvari un julija. Risku aptauja ietverti
divi jautajumi, ta sniedz respondentiem iesp&ju izteikt viedokli par Latvijas Bankas de-
fin€tajam risku kategorijam un arT komentet Latvijas finansu sistemas stabilitati un to
ietekm@&josos riska faktorus. 2013. gada janvari, novertgjot riskus Latvijas finansu sistema
2013. gada 1. pusgadam, aptauja piedalijas 15 Latvijas kreditiestazu.

Saskana ar kreditiestazu novertgjumu galvenais risks, kas var ietekmét Latvijas finansu
sistému $aja laika, ir ES valsts parada krizes padzilinasanas un tas iespéjama negativa
ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu. Sa riska iesta$anas iespgjamiba un ta potenciala
ietekme kopuma noverteta ka videja (pilns risku novertejums apkopots 1.1. tabula).

Ka otro butiskako risku kreditiestades norada nefinansu sabiedribu maksatspgjas paslik-
tinasanos, novertgjot ta iestasanas iesp&jamibu un potencialo ietekmi ka videju.

Ka nakamo riska grupu ar zemaku par videju iestasanas iesp&jamibu (no 1.5 11dz 2.5) un
vid&ju ietekmi kreditiestades min Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanos, ka art
majsaimniecibu maksatspgjas un kreditiestazu kreditportfela kvalitates pasliktinasanos.
Kreditiestazu kreditportfela kvalitates pasliktinasanas risks galvenokart saistits ar
kreditiestazu izsniegto kreditu atlikuma kvalitati, savukart majsaimniecibu un nefinansu
sabiedribu maksatspgjas pasliktinasanas riska iestasanas ietekmétu ne tikai kreditiestazu
kreditportfela kvalitati, bet arT citu finansu sabiedribu finansu raditajus, ka arT kopgjo
ekonomisko situaciju valstT.

5 Tres bruto ienesiguma likne rada, cik nopelnitu dzivokla Tpasnieks, iegadajoties dzivokli un to izirgjot. Bruto
ienesigums (gada) = (dzivokla 1 m? vidéja ires maksa x 12) : (dzivokla I m? vidgja pardoSanas cena) x 100.

16 Tres neto ienesigums rada, cik nopelnitu dzivokla Tpasnieks, iegadajoties dzivokli, nemot kreditu uz 25 gadiem
un izirgjot iegadato majokli. Neto ienesigums (gada) = (dzivokla 1 m? vidgja Tres maksa x dzivok]a vidgja platiba x
x 12 x kredita termins gados — kopgjie procentu maksajumi par kreditu) : (dzivokla vidgja pardosanas jeb tirgus
cena x kredita termin$ gados) x 100.

17 SIA "Rent in Riga". Komercplatibu nomas tirgus apskats. 2012. gads.
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1.1. tabula
lespéjamo risku novértéjums

(2013. gada janvari veiktas risku aptaujas rezultati)'®

Raditaji Iestasanas iespgjamiba
ES valsts parada krizes padzilinaSanas un tas iespgjama negativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu 3.1
Nefinansu sabiedribu maksatspgjas pasliktinasanas 2.6
Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanas 2.4
Latvijas kreditiestazu kreditportfe]a kvalitates pasliktinaSanas 23
Majsaimniecibu maksatspgjas pasliktinasanas 2.3
ledzivotaju uzticeSanas Latvijas finanSu sist€mai kritums 2.1
Finansgjuma piesaistes nosacijumu pasliktinasanas Latvijas kreditiestadém 2.0
Straujas nekustama paSuma cenu parmainas 1.7
Parmérigi straujs saistibu limena samazinaSanas process (deleveraging) L5
[0.0-0.5) [0.5-1.5) [1.5-2.5) [2.5-3.5) [3.5-4.5)

Skala, kur 1 — neliela riska pakape, 2 — mazaka par videju, 3 — videja, 4 — lielaka par videju, 5 — liela.
Piezime. Kvadratiekavas — ieskaitot intervala robezvertibu, apalas iekavas — neieskaitot intervala robezvértibu.

Novértgjot finans€juma piesaistes nosacijumu pasliktinasanas risku Latvijas kredit-
iestadeém, kreditiestades noverte ta iestasanas iesp&jamibu ka mazaku par vidéju, savukart
potencialo ietekmi — ka vid&ju.

Novertgjot piecas Latvijas Bankas noteiktas risku kategorijas péc riska pakapes, kre-
ditiestazu eksperti ka butiskakos min ar&jos makrofinansialos riskus (sk. 1.17. att.).
Salidzinajuma ar ieprieks€jas aptaujas (2012. gada septembrT) rezultatiem kreditiestades
§a riska pakapi novertgja zemak.

1.17. attels -
gjie

RISKU KATEGORIJU NOVERTEJUMS PEC R
RISKA PAKAPES (NEMOT VERA RISKA
IESTASANAS IESPEJAMIBU UN IESPEJAMO
NEGATIVO IETEKMI TURPMAKO .

= - Maksatspgjas un
SESU MENESU LAIKA) pelnitspejas

risks

Iekszemes
makroekonomiskie
Tisk1

A

Likviditates un
f

— 2012. gada 2. pusgads
—— 2013. gada 1. pusgads risks

Kreditrisks

Skala, kur 1 — neliela riska pakape, 2 — mazaka par vidéju, 3 - videja, 4 — lielaka par videju, 5 - liela.

P&c nozimiguma otra risku kategorija ir kreditrisks. Kopuma $a riska pakape tiek novertgta
ka vidgja, un saskana ar aptaujas dalibnieku viedokli $is risks ir samazinajies.

Pargjo risku kategoriju — likviditates un finans€juma riska, pelnitspgjas un maksatspgjas
riska, ka arT iekSzemes makroekonomiska riska — pakapi kreditiestades noverté ka
mazaku par vidgju.

18 Risku iestasanas iespgjamiba un potenciala ietekme ir aritmétiskie vid&jie no respondentu sniegtajiem novertéjumiem
atbilstosi riska pakapju skalai.

Potenciala ietekme

[4.5-5.0]

33
3.0
3.2
3.1
2.9
2.8
3.0
3.1
24
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

Tautsaimniecibai dinamiski attistoties un nozimigi palielinoties investoru konfidencei
par Latvijas tautsaimniecibu un finansu sektoru, kreditiestazu darbibas rezultati
2012. gada turpinaja uzlaboties. Kreditportfela kvalitate uzlabojas, un tas vienlaikus
ar kopéjas iekszemes ekonomiskas vides un aiznéméju finansialda stavokla pozitivam
parmainam veicindja kreditiestazu kreditriska kopuma lenu sarukumu. Turpindjas kre-
ditiestazu saistibu samazinasanas process (deleveraging), un to galvenokart noteica
esosa kreditportfela sarukums un vaja kreditésanas aktivitite. Lielaka daja Latvijas
kreditiestazu 2012. gada darbojas ar stabilu pelpu. Kreditiestazu KPR bija augsts,
kopéjam KPR parsniedzot FKTK noteikto minimdalo kapitala prasibu vairak neka divas
reizes. Kreditiestades turpindja palielinat kapitalu ari 2012. gada. Lielako daju kapitala
veido augtakas kvalitates kapitals jeb t.s. pirmd limena kapitals. Tapéc var secinat, ka
Latvijas kreditiestades paslaik var pilniba izpildit toposas Bazeles I1l prasibas. Turpinot
samazindties kreditportfelim, likvido aktivu ipatsvars kopéjos kreditiestiazu aktivos
pieauga. Kreditiestazu pasivos turpindja palielinaties (parsvara istermina) noguldijumu
atlikums, vienlaikus Ziemelvalstu banku (parsvara ilgtermina) finanséjumam Latvijas
meitasbankas joprojam sariikot. Tadéjadi pieauga kreditiestazu aktivu un pasivu
terminstruktiiras nesabalansétiba. Tomér likviditates stresa testu rezultdti liecina, ka
kreditiestazu spéja absorbét finansejuma aizplides Sokus saglabdjusies augstd liment.

2.1. Kreditu dinamika un kreditu kvalitate

lekszemes makrofinansialajai videi uzlabojoties, 2012. gada kreditéSanas tirgus pa-
kapeniski atveselojas. Turpinajas kreditportfela kvalitates uzlabosanas, kreditiestadém
aktivak straddjot ar kreditnémejiem, kurus skarusas finansialas gritibas, un norakstot
bezcerigos kreditus. lekszemes ekonomiskas vides, aiznémeéju finansialda stavokla un
kreditportfela kvalitates uzlaboSands norada uz kreditriska lénu mazinasanos. Tomér
liels kaveto un parstrukturéto kreditu apjoms, joprojam augsts bezdarba limenis, zems
mdjsaimniecibu ienakumu limenis, ka ari aiznémeéju niecigas rezerves, lai absorbétu
papildu Sokus, joprojam uztur augstu kreditriska limeni.

Lai gan kreditéSanas gada parmainas joprojam bija negativas, kreditportfe]a samazinasanas
temps ievérojami saruka. Rezidentiem izsniegto kreditu atlikums samazinajas par 4.1%,
un tas bija daudz mazaks kritums neka 2011. gada (8.3%). Neietverot norakstito kreditu
ietekmi, rezidentu kreditu atlikuma gada sarukuma temps decembra beigas bija 1.0%
(2011. gada decembra beigas — 5.9%; sk. 2.1. att.). Rezidentu kreditportfelis 2012. ga-
da sakuma saruka méreni, bet ar 2012. gada 2. ceturksni aktivitate kreditéSanas tirgh
bitiski pieauga, un rezidentiem izsniegto kreditu atlikums Iidz novembrim kopuma
samazinajas tikai nedaudz (t.sk. jinija un augusta pirmo un otro reizi kop$ 2008. gada
oktobra iek$zemes kreditu atlikums ménesa laika palielingjas). Decembri iek§zemes
kreditportfelis nozimigi saruka, un tas galvenokart skaidrojams ar sezonaliem faktoriem.
Norakstito kreditu apjoms, kas parasti ir nozimigs, noslédzot parskata gadu, 2012. gada
decembrT sasniedza vésturisku rekordu (92 milj. latu), un lidzigi ka iepriek$¢jos gados
nefinan$u sabiedribu kreditu atmaksas apjoms decembr ari bija saméra liels.

Bija vérojama akfivaka nefinansu sabiedrTbu kredit€Sana, bet kreditiestdazu majsaimnie-
cibam no jauna izsniegta finansgjuma apjoms joprojam bija samera neliels, un tas atspo-
gulo Sauru potencialo maksatspgjigo aizneme&ju loku majsaimniecibu sektora. Kopgja
kreditportfela kritums 2012. gada gandriz pilniba skaidrojams ar majsaimniecibu
kreditportfela sarukumu (sk. 2.1. att.). Pakapeniski uzlabojoties nefinansu sabiedribu
finansialajam stavoklim (sk. 1.3.2. sadalu) un saskana ar kredttiestazu vert€jumu pieau-
got arT kredTtu pieprasijumam, nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikums kop$
2. ceturk$na kopuma nedaudz palielinjas. Turprett majsaimniecibu sektora situacija bija
gandriz nemainiga: ilgstosi saglabajoties saméra vajai krediteSanas aktivitatei, turpinajas
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma samazinasanas. Saskana ar Latvijas Bankas

19 SalidzinaSanas noliika visas laikrindas $aja sadala atspogulotas, neietverot AS "Parex banka" un AS "Latvijas
Krajbanka" datus.
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REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA GADA PARMAINU TEMPS
UN TA KOMPONENTI SEKTORU
DALIJUMA

(procentu punktos)

Valdiba

Finangu iestades
Majsaimniecibas
Nefinansu sabiedribas
Kopa (%)

51

Kopa (neietverot norakstito kreditu ietekmi; %)

-10

m vi IX X mr vi IX X 1o vl IX Xl 11 vl IX  XII
2009 2010 2011 2012
veiktas kreditiestazu aptaujas rezultatiem kredttu standarti kreditiem majokla iegadei
1. un 2. pusgada tika nedaudz pastiprinati (sk. 2. ielikumu). Vienlaikus kreditiestades
noradija uz majsaimniecibu kreditu pieprasijuma kapumu.

Nefinansu sabiedribu kredit€Sanas atveseloSanas galvenais veicinatajs 2012. gada bija
elektroenergijas nozare un (daudz mazak) lauksaimnieciba un transporta nozare, savukart
visam pargjam lielakajam nozarém izsniegto kreditu atlikuma sarukums bija mazaks neka
2011. gada. Elektroenergijas, gazes, siltuma un Gidens apgades nozarei izsniegto kreditu
atlikums 2. un 3. ceturksni ieverojami pieauga (sk. 2.2. att.), kreditiestadeém finansgjot
lielu investiciju projektu TstenoSanu un arT pieskirot Tstermina kreditus apgrozamo
lidzeklu palielinasanai. ArT strauji augosas lauksaimniecibas kredit€Sanas dinamika otro
gadu péc kartas bija pozitiva. Lai gan apstrades riipniecibas sniegums joprojam bija
parliecinoss, to vl arvien neatspoguloja nozarei izsniegto kreditu atlikuma pieaugums,
un to varétu skaidrot ar aktivaku citu finanséSanas avotu izmantoSanu (t.sk. arvalstu
matesuzgémumu finans&jumu). Tadgjadi apstrades riipniecibai izsniegto kreditu atlikuma
sarukums turpinajas, decembrT sasniedzot 5.0% (galvenokart to nozarei izsniegto kreditu
norakstiSanas dgl, kuru atmaksa tika ilgstosi kavéta).

2.2. attéls

REZIDENTU KEEDiTPORTFELA _
CETURKSNA PARMAINU STRUKTURA
LIELAKO SEGMENTU DALIJUMA

(milj. latu)

Pargjie krediti

Pargjie krediti nefinan$u sabiedribam
Lauksaimnieciba un mezsaimnieciba

Elektroenergijas, gazes, siltuma un idens apgade

Pargjie krediti majsaimniecibam
Transports un uzglabasana

Biivnieciba

Tirdznieciba

Finangu starpnieciba

Apstrades ripnieciba

Operacijas ar nekustamo Ipasumu

Krediti majsaimniecibam majokla iegadei
Norakstitie krediti

o HELTTT

200 200

100

— ~100

200 ~ -200

=300 ~ -300

—400 —400

-500 T T T T T T T T T T T T T T T T -500
.2 3 4 1. 2 3 4 1 2 3 4 1. 2 3 4
2009 2010 2011 2012

Piezime. 2011. gada 4. ceturk$na kreditportfela parmainas tika korigétas, lai izsleégtu vienas
kreditiestades nozaru parklasifikacijas efektu.

Gaidams, ka arT 2013. gada biis verojama atskiriga krediteSanas dinamika aiznémeju
kategoriju dalfjuma: nefinansu sabiedribu kreditéSana, visticamak, pakapeniski atjauno-
sies, savukart majsaimniecibu kreditéSana joprojam stagn€s. Turpinoties tautsaimniecibas
izaugsmei un pakapeniski uzlabojoties nefinansu sabiedribu finansialajam stavoklim,
kreditiestazu aizdevumi varétu kit pieejamaki plasakam uznéméju lokam. Kreditie-
stades turpinas aktivi kreditét tas nozares, kas sanéma lielaku kreditiestazu izsniegto
kreditu dalu ieprieksgja gada. Savukart ar nekustamo Ipasumu saistitajam nozarém
(operacijas ar nekustamo Tpasumu un biivnieciba) izsniegto kreditu atlikums art turpmak
saruks, tadejadi diversificgjot kreditiestazu kreditportfela struktiiru un padarot to mazak
paklautu ar nekustamo TpaSumu saistitajam riskam. Batiska majsaimniecibu kreditesanas
atveselosanas 2013. gada nav gaidama, jo to finansiala ievainojamiba joprojam bils augsta
un uzlabojuma pazimes ir nelielas. Ilgstosi kaveto kreditu Ipatsvars majsaimniecibu
kreditportfelt joprojam ir liels. Situacija darba tirgli uzlabojas, bet nepietickami (bezdarba
limenis ir saméra augsts un realas darba samaksas pieaugums — mérens), lai butiski
paatrinatu kredit€Sanas atveseloSanos.
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Vienlaikus ar labvéligajam norisém tautsaimnieciba 2012. gada turpindjas nozimigaka
neka ieprieks kreditiestazu kreditportfela kvalitates uzlabosanas. Kreditu ar maksajumu
kave&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars decembra beigas kritas Iidz 11.1% (sk. 2.3. att.).
Nefinansu sabiedribu finansialajiem raditajiem uzlabojoties (sk. 1.3.2. sadalu) un pa-
kapeniski attirot kreditiestazu bilances no kreditiem, kuru maksajumi ilgstosi kavéti,
nefinan$u sabiedribam izsniegto kavéto kreditu atlikums saruka visas lielakajas taut-
saimniecibas nozarés (visbitiskak operacijas ar nekustamo Ipasumu, apstrades riipnieciba
un izmitinasanas un édinasanas pakalpojumos). Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku
par 90 dienam atlikums majsaimniecibu kreditportfeli ari samazinajas (4. ceturksni —
nozimigi), tomer sakara ar baitisku kop€ja majsaimniecibu kreditportfela kritumu kreditu
ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam patsvars saruka mazak.

2.3. attéls

2500 20
KREDITI AR MAKSAJUMU
KAVEJUMU ILGAKU PAR 90 DIENAM 2000 1 16
UN TO IPATSVARS ATTIECIGAS KREDITU
GRUPAS KOPEJA ATLIKUMA

(milj. latu) 15007
Pargjie rezidenti

mmm Nerezidenti 1000

Rezidentu majsaimniecibas

Rezidentu nefinansu sabiedribas

Rezidentu nefinansu sabiedribas (ipatsvars; laba ass) 500 1

Rezidentu majsaimniecibas (Tpatsvars; %; laba ass)

Nerezidenti (Tpatsvars; %; laba ass)

Pargjie rezidenti (ipatsvars; %; laba ass) 0 -

Kopa (ipatsvars; %; laba ass)

1 v o vIovia X X

X Xun o onu v o vioviar X X
2010 2011 2012

Pastavot mérenai tautsaimniecibas izaugsmei, saskana ar bazes scenariju gaidams, ka
kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars turpinas pakapeniski
sarukt. M@rens aiznéméju maksatsp&jas uzlabojums veicinas turpmaku saistibu ne-
pildiSanas varbiitibas sarukumu (tadéjadi samazinot arT jaunu kavéto kreditu plismu
veidoSanos) un to, ka dalai aizn@méju ar ilgstosi kavétajiem kreditiem maksatspgja, ie-
sp&jams, vel varétu atjaunoties. Gaidams, ka kreditiestazu bilancu attirisanai no krizes
laika uzkratajiem bezcerigajiem kreditiem joprojam biis noteicosa loma ilgstosi kavéto
kreditu Tpatsvara samazinasana. Lielaka daja kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par
90 dienam ir atglisanas procesa, un turpmak gaidama So kreditu norakstisana.

— =

Paslaik kreditiestazu bilancu attiriSana notiek l€ni, bet majsaimniecibu kreditu sektora
2013. un 2014. gada ta varétu paatrinaties. Kops Maksatnespgjas likuma grozijumu
stasanas speka 2010. gada 1. novembrT, kas padarija maksatnespgjas procediiru pieejamaku,
privatpersonu maksatnespgjas pieteikumu skaits pieauga. Ta ka maksatnespgjas process,
kuru veido bankrota procediira un saistibu dzéSanas procediira, prasa zinamu laiku un
nozimigaka parada dala tiek dz&sta saistibu dz€Sanas procediras laika, kuras ilgums
ir 2-3.5 gadi, gaidams, ka tuvakajos divos gados tiks pabeigti pirmie maksatnespgjas
procesi. Uzkrajumu norma atgtisanas procesa esoSajiem kreditiem (kuru nozimigu dalu
varétu veidot maksatnespgjas procesa esoso aiznéméju parads kreditiestadém) ir augsta,
t.i., kreditiestades jau izveidoja pietiekamus uzkrajumus Siem bezcerigajiem kreditiem.

2012. gada parstrukturéto kreditu dinamika bija lejupversta, tapéc kreditiestazu pa-
klautiba potencialajam kreditportfela kvalitates pasliktinasanas riskam, paléninoties
tautsaimniecibas izaugsmei, kopuma pakapeniski saruka (sk. 2.4. att.). Parstrukturéto
kreditu, kuru maksajumi nav kavéti ilgak par 90 dienam, Tpatsvars kop€ja kreditiestazu
kreditportfelt saruka no 14.2% 2011. gada beigas Iidz 11.7% 2012. gada beigas. Nozi-
migakais parstrukturéto kreditu, kuru maksajumi nav kavéti ilgak par 90 dienam, sa-
mazindjums bija segmentos ar lielaku parstrukturéto kreditu atlikumu, t.i., operacijas ar
nekustamo TpaSumu un majsaimniecibam majokla iegadei izsniegtajos kreditos.

Lai gan kreditiestazu nerezidentiem izsniegto kreditu atlikums 2012. gada pieauga par
7.4%, decembra beigas nerezidentu kreditportfelis joprojam veidoja 12.9% no kopgja
kreditiestazu kreditportfela. Neuzskatot iekSzemes tirgu par pietickami perspektivu, dazas
kreditiestades vairak specializgjas nerezidentu kreditéSana. Nerezidentu krediteSana
saistita ar papildu riskiem (valsts, juridiskais un reputacijas risks), tadéjadi 2013. gada ir
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2.4. attéls
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PARSTRUKTURETIE KREDITI, KURU
MAKSAJUMI NAV KAVETI ILGAK PAR
90 DIENAM, LIELAKO SEGMEVNTU DALIJUMA,
TO TPATSVARS KREDITIESTAZU KOPEJA
%(REDiTPORTF ELI UN UZKRAJUMU NORMA
SIEM KREDITIEM

(milj. latu)

Pargjas nozares

IzmitinaSana un &dinasana

Tirdznieciba

Biivnieciba

Apstrades riipnieciba

Pargjie krediti majsaimniecibam

Nerezidenti

Operacijas ar nekustamo Tpa§umu

Majsaimniecibam majokla iegadei

Tpatsvars kopgja kreditportfeli (%; laba ass)
Uzkrdjumu norma (%; laba ass)

2000

1 600+

800 -

XII
2011

VI VIl
12

VI

IX

2. ielikums. Kreditie

aktuala nepiecieSamiba pieverst pastiprinatu uzmanibu kreditriska parvaldiSanas praksei
un risku mazinasanas pasakumu Tstenosanai kreditiestades ar nozimigu nerezidentu
kreditportfela pieaugumu. Kreditportfela kvalitates dati pagaidam nenorada uz $o risku
Tstenosanos, tiesi pretéji — nerezidentiem izsniegto kredttu kvalitate ir daudz labaka neka
rezidentiem izsniegto kreditu kvalitate (sk. 2.3. att.), un ta 2012. gada kopuma gandriz

nemainijas.
staZu aptauja par nefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu kreditésanu

Latvijas Banka 2012. gada turpindja veikt aptauju par kreditiestazu izsniegtajiem
kreditiem nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam. Aptaujas rezultati sniedz apkopotu
informaciju par kredit€Sanas attistibas tendencém 2012. gada un kreditiestazu prognozém
2013. gada 1. pusgadam. P&dgja aptauja piedalijas devinas kreditiestades, aptverot vairak
neka 92% no kopgja kreditiestazu iekSzemes kreditportfela.

Kreditu standarti un nosacijumi

Apkopotie aptaujas rezultati liecina, ka 2012. gada kopuma kreditu standarti nefinansu
sabiedribam un majsaimniectbam nemainijas. Tikai dazas kreditiestades pazinoja par
stingraku standartu noteikSanu atseviskiem aizdevumu veidiem majsaimniecibam (sk.
2.5.un 2.6. att.). 2013. gada 1. pusgada kreditiestades kopuma neplano bitiskas kreditu
standartu parmainas — tikai viena kreditiestade ka iesp&jamu mingja stingraku kreditu
standartu noteikSanu, izsniedzot majsaimniecibam kreditus majokla iegadei.

2.5. attels

NEFINANSU SABIEDRIBAM PIEMEROTO
KREDITU STANDARTU PARMAINAS

(par stingraku kreditu standartu piem&ro$anu zinojuso
kreditiestazu skaits; neto; %)

—— Fakts
~— Kreditiestazu prognoze

100
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40

- 80

- 60

n_| ,

T

Tstermina krediti

- =20

L —40

Ilgtermina krediti

|
-y
S

60 -

Kopuma

2011. gada 1. pusgads

2007. gada 1. pusgads

2008. gada 1. pusgads +

2009. gada 1. pusgads -

2010. gada 1. pusgads

2011. gada 1. pusgads

2012. gada 1. pusgads 4

2013. gada 1. pusgads -

2007. gada 1. pusgads 1

2008. gada 1. pusgads 4

2009. gada 1. pusgads

2010. gada 1. pusgads

2012. gada 1. pusgads 4

2013. gada 1. pusgads 4

2007. gada 1. pusgads |

2008. gada 1. pusgads

2009. gada 1. pusgads +

2010. gada 1. pusgads

2011. gada 1. pusgads

2012. gada 1. pusgads -

2013. gada 1. pusgads -

Jau tradicionali nefinansu sabiedribam piemerotos kreditu standartus labveligi ietekméja
galvenokart kredttiestazu konkurence, savukart atseviskas kreditiestades mingja arl
saméra labvéligus tirgus apstaklus, kreditiestades finansialo stavokli un optimistiskakas
vispargjas ekonomiskas aktivitates prognozes un nozaru perspektivas (sk. 2.7. att.).
Kopuma 2012. gada neviens no faktoriem nav nozimigi ietekmégjis kreditu standartus,
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2.6. attéls
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MAJSAIMNIECIBAM PIEMEROTO
KREDITU STANDARTU PARMAINAS

(par stingraku kreditu standartu piem&roSanu zinojuso

kreditiestazu skaits; neto; %)

—— Fakts

Kreditiestazu prognoze

Krediti majokla iegadei

v

Pat@rina un pargjie krediti

p

100
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60

40

X

I I R I I I B I R I A =
2555252525252 5522550555550
2 2 A A A2 a8 2822232 &a & 28 22223222 3&a &a
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2007 2008 2009 2010 2011 2012 201

ey

ko kreditiestades piemero, izsniedzot majsaimniecibam kreditus majokla iegadei (sk.
2.8. att.), savukart paterina un pargjo kreditu standartus pozitivi ietekmégja konkurence
un labveligaka ekonomiska situacija (sk. 2.9. att.).

2.7. attels 00
FAKTORU IETEKME UZ STIN_GRAKU 80
KREDITU STANDARTUVPIEMEROSA_NI_J, w0
IZSNIEDZOT NEFINANSU SABIEDRIBAM

KREDITUS VAI ATVEROT KREDITLINIJAS 40

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso kreditiestazu skaits; neto; %)

Saaill
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2.8. attels
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2.9. attéls
100
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KREDITUS MAJSAIMNIECIBAM
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2012. gada kreditiestades turpinaja noteikt stingrakus aizdevumu pieskirSanas nosa-
cljumus galvenokart majsaimniecibam. Vairakas kreditiestades paaugstindja procentu
likmju uzcenojumu riskantajiem aizdevumiem nefinansu sabiedribam, ka arT riskantajiem
un parastajiem aizdevumiem majsaimniecibam. Majsaimniectbam majokla iegadei pare-
dzetajiem kreditiem tika noteikti stingraki aizdevuma summas un nodrosinajuma vertibas
attiecibas nosactjumi, ka arT aizdevuma termina nosactjumi.

Kreditu pieprasijums

Kreditiestades norada, ka art 2012. gada kopuma nefinansu sabiedribu veiktais kreditu
pieprastjums palielinajas (sk. 2.10. att.), tradicionali pastavot nepieciesamibai veikt iegul-
dijumus pamatlidzeklos un finansét krajumus un apgrozamos lidzeklus, turklat 2. pusgada
ka jauns faktors jaatzimé mazakas nefinansu sabiedribu ieksgjo lidzeklu izmantoSanas
iesp&jas. Kops 2010. gada verojamais majsaimniecibu veikta kreditu pieprasijuma
picaugums 2012. gada 2. pusgada stabilizgjas (sk. 2.11. att.). To veicindja augstaka
kreditnemé&ju parlieciba par sava finansiala stavokla uzlabosanos un optimistiskaka
majoklu tirgus perspektivas. Kreditiestades sagaida butisku (galvenokart nefinansu
sabiedribu veikta) kreditu pieprasijuma pieaugumu 2013. gada 1. pusgada.

2.10. attels
100 = T - 3 =5 = 100
v - - - Kopuma Istermina krediti Tlgtermina krediti
NEFINANSU SABIEDRIBU VEIKTA KREDITU 80 Eos0
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PARMAINAS o L
(par pieprasijuma palielinasanos zinojuso kreditiestazu skaits; / /
neto; %) 20 + E 20
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40 | b 40
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2.11. attels " %
= = = = } Krediti majokla iegadei Patérina un pargjie krediti I
MAJSAIMNIECIBU VEIKTA KREDITU 60 L 60
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60 = 60
—— Fakts 807 3
Kreditiestazu prognoze ~100 -100

Aizpemgeju finansialais stavoklis

Saskana ar kreditiestazu vertéjumu 2012. gada aiznéméju finansialais stavoklis turpinaja
uzlaboties visas vadoSajas tautsaimniecibas nozarés, ka ari majsaimniecibu sektora. Ipasi
pozitivs bija tirdzniecibas un apstrades ripniecibas vertejums (sk. 2.12. att.). Butiski
atzimét, ka kreditiestades loti optimistiski raugas uz majsaimniecibu un tautsaimniecibas
vado$o nozaru (iznemot biivniecibu) nefinansu sabiedribu finansiala stavokla turpmaku
uzlabosanos arf 2013. gada 1. pusgada.
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MAJSAIMNIECIBU UN ATSEVISKU NOZARU
NEFINANSU SABIEDRIBU FINANSIALA
STAVOKIL.A PARMAINU VERTEJUMS

(atbilzu skaits; %)

Pamata nemainijas nemainisies
B Nedaudz uzlabojas/uzlabosies
Nedaudz pasliktinajas/pasliktinasies
B Tevérojami uzlabojas/uzlabosies

1. Majsaimniecibas

2. Operacijas ar nekustamo IpaSumu

3. Apstrades riipnieciba
4. Tirdznieciba

5. Biivnieciba

6. Transports

* Prognoze.
Kreditu parstrukturésana
Aptaujas dalibnieku atbildes liecina, ka 2012. gada to majsaimniecibu maksatspgja,
kuram tika piem&rota maksajuma atlikSana uz laiku, lielakoties tiek vertéta ka nemainiga
vai nedaudz uzlabojusies (sk. 2.13. att.). Kreditiestades 2. pusgada pozitivak vertgja
nefinansu sabiedribu maksatspgju péc kreditu parstrukturésanas termina, pusei aptaujas
dalibnieku noradot uz maksatsp€jas uzlabosanos.
2.13. attels
90 7 80
KLIENTU MAKSATSPEJAS PARMAINAS " o
PEC KREDITU PARSTRUKTURESANAS
PROCESA NOTEIKTA MAKSAJUMU ™ 60
ATLIKSANAS TERMINA BEIGAM 60

(salidzinajuma ar periodu pirms parstrukturéSanas; atbilzu skaits;
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Majsai

imniecibas

2010. gada 1. pusgads
2010. gada 2. pusgads
2011. gada 1. pusgads
2011. gada 2. pusgads
2012. gada 1. pusgads
2012. gada 2. pusgads

50

40

30

Nefinansu sabiedribas
mm 2010. gada 1. pusgads 20
mmmm 2010. gada 2. pusgads

2011. gada 1. pusgads

20

2011. gada 2. pusgads 0 - LBl » 0
m 2012. gada 1. pusgads 1 5
2012. gada 2. pusgads Pasliktinajas Atjaunojas

2.2. Finanséjuma un likviditates risks

2012. gadda joprojam pieauga noguldijumu atlikums, vienlaikus Zieme[valstu matesbanku
finanséjums Latvijas meitasbankas turpindja sarukt. Zemu procentu likmju apstakjos
samazinoties piesaistito ilgtermina finansu resursu ipatsvaram, palielindjas kreditiestazu
aktivu un pasivu terminstruktiiras nesabalansetiba. Tomeér likviditates stresa testu rezultati
liecina, ka kreditiestazu spéja absorbét finansu resursu aizpliides Sokus saglabajusies
augsta liment, un to galvenokart noteikusi gan kreditiestazu politika, uzturot augstu likvido
aktivu apjomu, gan FKTK veiktie likviditates risku ierobezojosie uzraudzibas pasakumi.

Lai precizak analizetu kreditiestazu finanséjuma un likviditates risku, Latvijas kreditiesta-
des tika sadalitas divas grupas, kuras bitiski atSkiras p&c piesaistito resursu struktiiras
un $o resursu izvietoSanas. 1. kreditiestazu grupa® lielako finansgjuma dalu piesaista
no rezidentu ne-MFI noguldijumiem un matesbankam Eiropa un to iegulda galvenokart
iek$zemes tautsaimnieciba. 1. kreditiestazu grupas kopg€jie aktivi veidoja divas tresdalas
no Latvijas kreditiestazu kop€jiem aktiviem. Savukart 2. kreditiestazu grupa ietilpst
pargjas kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo nerezidentus.

2012. gada 1. kreditiestazu grupas piesaistito finanSu resursu apjoms arvien kritas,

gada laika samazinoties par 431.6 milj. latu (sk. 2.14. att.), un to galvenokart noteica
kreditportfe]a sarukums. Kopgjo finansu resursu samazinajumu lielakoties veidoja

% Kreditiestades, kuras rezidentiem izsniedz vairak neka 50% kreditu un no rezidentiem piesaista vairak neka 50%
noguldijumu, ka arT viena vidgja lieluma kreditiestade, kura Latvija un pargjas Baltijas valstis galvenokart piesaista
rezidentu noguldijumus un izsniedz kreditus rezidentiem.
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2.14. attels
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matesbanku finanséjuma atmaksa 836.7 milj. latu apjoma, kas dalgji tika kompenséta ar
rezidentu noguldijumiem, kuri 2012. gada 1. kreditiestazu grupa pieauga par 520.1 milj.
latu. Lai gan nozimigu palielindgjuma dalu veidoja valdibas noguldfjumi (306.5 mil;.
latu), tome@r arvien stabilaka vieta bija rezidentu privata sektora noguldijumiem, kas
2012. gada beigas veidoja 43% no kopgjiem piesaistitajiem finansu resursiem. Mainoties
1. kreditiestazu grupas finansu resursu struktiirai, uzlabojas arf to kreditu un noguldijumu
attieciba, gada laika sartikot par 37.1 procentu punktu (Iidz 141.8%).

1. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA

DINAMIKA
(mljrd. latu)

Nerezidentu noguldijumi

2.15. attéls

Pargjo rezidentu noguldijumi

Rezidentu privata nefinansu sektora noguldijumi
Saistibas pret citam kreditiestadem

Saistibas pret radniecigam kreditiestadém
Saistibas pret Latvijas Banku

Savukart 2. kreditiestazu grupas piesaistitie finansu resursi gada laika pieauga par
860.1 milj. latu. So kreditiestazu vienigais nozimigais finans&juma avots bija nerezidentu
noguldijumi (sk. 2.15. att.), un to finansu resursu strukttira nerezidentu noguldijumi veido-
ja gandriz 90% no kopgjiem piesaistitajiem finansu resursiem. Nerezidentu noguldijumu
atlikuma palielinajumu veicindja atgiita uzticéSanas Latvijas finansu sektora stabilitatei.

2. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA

DINAMIKA
(mljrd. latu)

Nerezidentu noguldijumi

Pargjo rezidentu noguldijumi

Rezidentu privata nefinansu sektora noguldijumi

Saistibas pret citam kreditiestadém 1
Saistibas pret radniecigam kreditiestadém

6

Saistibas pret Latvijas Banku o 1

2.16. attels

Abu kreditiestazu grupu piesaistito finansu resursu struktiira arvien palielinajas Tstermina
finansu resursu Tpatsvars. 1. kreditiestazu grupai to noteica gan ilgtermina saistibu pret
MFTI (galvenokart pret matesbankam) sarukums (sk. 2.16. att.), gan rezidentu Tstermina
noguldijumu atlikuma pieaugums. Gada laika saistibu ar atlikuso terminu ilgaku par
1 gadu Tpatsvars 1. kreditiestazu grupas finansu resursos samazinajas par 5.1 procentu
punktu. Tomér kopuma So kreditiestazu matesbanku finansgjums veidoja 34.0% (t.sk.
ilgtermina finansu resursi — 19.0%) no kop&jiem piesaistitajiem finansu resursiem.

1. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMS
ATLIKUSA TERMINA DALIJUMA

(mljrd. latu)

e Privata nefinan$u sektora noguldijumi ilgak

par 1 gadu

B Privatd nefinansu sektora noguldijumi lidz 1 gadam
[ Saistibas pret kreditiestadem ilgakpar 1 gadu
W Saistibas pret kreditiestadem lidz 1 gadam
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2.17. attels
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2. kreditiestazu grupas piesaistitajos finansu resursos domingja noguldijumi ar atmaksas
terminu [1dz 1 gadam (sk. 2.17. att.), kopuma veidojot 95.6% no piesaistitajiem finansu
resursiem (t.sk. pieprasijuma noguldijumi — 80.6%). Tomér kreditiestades censas
pakapeniski palielinat ilgtermina finansu resursu Ipatsvaru kopgjos resursos, piesaistot
subordingto kapitalu un emit&jot parada vertspapirus. 2012. gada beigas Sie finansu
resursi veidoja 4.4% no kopgjiem piesaistitajiem finansu resursiem un salidzindjuma ar
ieprieksgjo gadu bija divas reizes lielaki.

2. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMS
ATLIKUSA TERMINA DALIJUMA

(mljrd. latu)

Privata nefinansu sektora noguldijumi ar terminu

ilgaku par 1 gadu

B Privata nefinansu sektora noguldijumi ar terminu

Iidz 1 gadam

Saistibas pret kreditiestadem ar terminu ilgaku par

1 gadu

mmm - Saistibas pret kreditiestadém ar terminu

lidz 1 gadam

1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2009 2010 2011 2012

Turklat 2. kreditiestazu grupas piesaistito finansu resursu lielaka dala tiek izvietota likvidos
arvalstu aktivos, un tam nav ciesas saiknes ar iekSzemes tautsaimniecibu (sk. 2.18. att.).
Sis kreditiestades brivos lidzeklus galvenokart izvietoja prasibas pret MFI un vértspapiru
portfeli, ieguldot Vacijas, Austrijas, Lielbritanijas un Sveices kreditiestadés, ka art
Latvija, ASV, Vacija un Kanada emitétos parada vertspapiros. Arvalstis izvietotie lidzekli
veidoja 69.3% no 2. kreditiestazu grupas kop&jiem aktiviem. Attéla atseviski atspo-
guloti Iidzekli eiro TARGET2-Latvija ietvaros, jo 2012. gada kreditiestades Tstermina
eiro resursus labpratak izvietoja Latvijas Banka (augsti likvidi ieguldijumi). ArT FKTK
noteikta likviditates raditaja?* izpilde 2012. gada beigas 2. kreditiestazu grupai bija Joti
augsta Itmeni (sk. 2.19. att.). Tomér to kreditiestazu finansiala ievainojamiba, kuras dalu
piesaistito Tstermina finansu resursu ieguldija nelikvidos ilgtermina aktivos (galvenokart
kreditos), bija lielaka.

2.18. attels . .
2. KREDITIESTAZU GRUPAS ARVALSTU 5 5
AKTIVU UN PASIVU STRUKTURA 4 / 4
(mljrd. latu) 3 ro3
2 5 2
1 1
Prasibas pret Latvijas Banku eiro (TARGET2 -Latvija) 0 0
B Pargjic aktivi 1 L
Vertspapiri 2 2
- Krediti o
mmmm Prasibas pret kreditiestadem -3 -3
Pargjie pasivi ~4 -4
= Saistibas pret kreditiestadem -5 L 5
Noguldfjumi 6 6
1. 2. 3. 1. 2. 3. 1. 2. 3. 1 2. 3.
2009 2010 2011 2012
2.19. attéls % %
FKTK NOTEIKTA LIKVIDITATES ~
RADITAJA IZPILDE KREDITIESTAZU I TN "
GRUPU DALIJUMA T~
(%) ™~ —
60 / 60
\f
50 < 50
—— Kreditiestades kopa 40 40
1. kreditiestazu grupa
= 2. kreditiestazu grupa 30 30
1 2. 3. 4 1 2. 3. 4. 1 2. 3 4 1 2. 3 4.
2009 2010 2011 2012

2 Likvidie aktivi (nauda kasg; tadas prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadeém, kuru atlikusais
termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta
termina; ieguldijumi finanSu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobeZots tirgus) nedrikst bat mazaki par 30% no
banku kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
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Savukart 1. kreditiestazu grupas likviditate gada sakuma kritas, jo, uzlabojoties finansu
situacijai, kreditiestades pakapeniski samazindja likvido aktivu apjomu, tomér gada
beigas bija neliels likviditates picaugums (sk. 2.19. att.). Ta ka 1. kreditiestazu grupai
vésturiski bija zemaki likviditates raditaji, jo to finansiala darbiba notiek galvenokart
iek§zeme un lielakajai dalai kreditiestazu pieejami matesbanku resursi, kas samazina
likviditates riskus, gaidams, ka §is grupas kreditiestazu likviditates raditajs varétu arvien
samazinaties, sasniedzot pirmskrizes [tmeni. Kopuma FKTK noteikto kreditiestazu lik-
viditates prasibu izpilde 2012. gada beigas bija 59.8%.

Latvijas Bankas veiktie likviditates stresa testi, kas noverté finansu resursu aizpliides
iesp&jamo seku nozimigumu, rada, ka, kreditiestazu likvidajiem aktiviem? saglabajoties
augsta [Tmeni, nav bitiski mainTjusies kreditiestazu sp&ja izturét finansu resursu aizplides
Soku?, Lai novertétu finan$u resursu aizpliides iesp&jamo ietekmi uz kreditiestazu
sp&ju pildit savas saistibas, visam kreditiestadem tika veikti stresa testi saistiba ar trim
iesp&jamiem scenarijiem:

1) aizplist rezidentu noguldijumi — stresa tests galvenokart noverte 1. kreditiestazu
grupa ieklauto kreditiestazu spgju izturt strauju noguldijumu aizpliidi, jo $is grupas
kreditiestades piesaista rezidentu noguldijumus;

2) aizpliist nerezidentu noguldijumi — stresa tests galvenokart noverte 2. kreditiestazu
grupa ieklauto kreditiestazu sp&ju izturét strauju noguldijumu aizpliidi, jo Saja kredit-
iestazu grupa ir nozimigs nerezidentu noguldijumu Tpatsvars;

3) aizpliist finansu resursi ar atmaksas terminu Iidz 3 meénesiem (gan noguldfjumi, gan
MFI finans€jums) — stresa tests visam kreditiestadeém, kas Jauj novertét kreditiestazu
speju izturét strauju Istermina finansu resursu aizpladi, jo noverte kreditiestazu spgju
iztur€t finanSu satricinajumus gan iek$zemé, gan arvalstis.

Paslaik pastiprindta uzmaniba tiek pievérsta straujajam nerezidentu noguldijumu atli-
kuma pieaugumam un kreditiestazu spgjai izturét iesp&jamas nerezidentu noguldijumu
aizpliides risku (2. scenarijs). Kopuma vérojams, ka gada laika spgja absorbét sadu
Soku nav pasliktingjusies, un kreditiestades varétu izturét finansu resursu aizplidi 46%
apjoma (sk. 2.20. un 2.21. att.). Ja aizpliistu ne vairak ka 50% nerezidentu noguldfjumu,
tikai viena neliela kreditiestade nespétu pildit savas saistibas. ArT vésturiskie (2008. un
2009. gada) dati rada, ka maksimalais kumulativais nerezidentu noguldijumu aizplizu
apjoms kopuma neparsniedza 30% no kopgjo nerezidentu noguldijumu apjoma.

20 20
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Lai nodrosinatu ar nerezidentu apkalpoSanu saistTto risku atbilstosu parvaldiSanu,
FKTK katrai kreditiestadei, kuras nerezidentu noguldfjumu atlikums parsniedz 20% no
kreditiestazu aktiviem, individuali nosaka augstakus KPR un papildus 2013. gada sakuma
ieviesa paaugstinatas likviditates prasibas (Iidz 60%) Bazeles II otra pilara ietvaros.

Pirma un tresa stresa testa scenarijs rada kreditiestazu spgju izturét iekSzemes un vis-
pargju 1stermina finanséjuma aizpliides Soku. So stresa testu rezultati liecina, ka visas
kreditiestades spétu izturét Soku, ja no kreditiestadém aizpliistu pat 40% rezidentu no-

2 FKTK likviditates raditaja aprekina definctie likvidie aktivi.

% Likviditates stresa testu rezultati rada, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldijumu, rezidentu ne-MFI noguldijumu
un kopgja finansgjuma (MFI un ne-MFI) ar atlikuSo atmaksas terminu lidz 3 méneSiem aizpludi kreditiestades
varétu izturét, 11dz to likviditates raditajs sasniegtu 0, ar nosacijumu, ka kreditiestades neaiznemas papildu resursus
finans€juma aizpliides kompensesanai.
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2.21. attéls
100 T
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guldfjumu (t.sk. valdibas noguldijumi) vai ar1 40% visa finanséjuma ar atlikuSo terminu
lidz 3 menesiem. Gada laika nedaudz kritas kreditiestazu spgja izturét finans€juma ar
atlikuso terminu lidz 3 méneSiem aizplides Soku, bet tas galvenokart skaidrojams ar
1. kreditiestazu grupas likviditates raditaja samazinasanos.

2.3. Tirgus risks

Kopuma kreditiestazu tirgus risks bija neliels. 2012. gada, nedaudz palielinoties kredit-
iestazu eiro atkldtajai pozicijai, Latvijas kreditiestazu kopéja tira atkldta valiitas pozicija
pieauga, tacu kopuma ta bija neliela. Kreditiestazu tiesda paklautiba procentu likmju
riskam ir ierobezota, tacu nedaudz pieaugusi kreditiestazu PJA un PJS nesabalanseétiba.

2.3.1. Kreditiestazu valiitas risks

Kreditiestazu tiesais valiitas risks 2012. gada joprojam bija neliels attieciba pret kredit-
iestazu kopgjiem riskiem, lai gan salidzinajuma ar 2011. gadu tas nedaudz palielindjas.
Saskana ar pasu kapitala un minimalo kapitala prasibu aprekina kopsavilkuma datiem
valiitas riska prasibas dala kreditiestazu kapitala prasibu kopsumma 2012. gada beigas bija
0.8%, savukart 2011. gada beigas valiitas riska prasibas dala kreditiestazu kapitala prasibu
kopsumma bija attiecigi 0.5%. Tatad 2012. gada nedaudz palielinajas art valitas riska
prasibas dalas Tpatsvars kop€ja tirgus risku kapitala prasiba, kura 2012. gada bija 1.7%.
Kreditiestazu vidgja sverta kopgja tira atklata valiitas pozicija palielinajas. 2012. gada
beigas kopgja tira atklata valiitas pozicija bija 4.85% no kreditiestazu pasu kapitala un
par 1.63 procentu punktiem parsniedza limeni 2011. gada beigas. 2012. gada kopgjas tiras
atklatas valiitas pozicijas parmainas notika galvenokart eiro atklatas pozicijas kapuma
ietekmé&. 2012. gada beigas kreditiestazu videja sverta eiro atklata pozicija bija 3.85% no
pasu kapitala jeb 73.8 milj. latu (2011. gada beigas — 1.77%). Turklat salidzinajuma ar
2011. gada beigam lielakas kreditiestazu dalas eiro vidgja sverta atklata pozicija picauga.
Pargjo arvalstu valiitu tiras atklatas pozicijas, t.sk. ASV dolara tira atklata pozicija,
2012. gada mainijas saméra maz (sk. 2.22. att.).

2.22. attels
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Piezimes. Aprékinos izmantotas atklato valitas poziciju absoliitas vertibas. Par svariem izmantots kreditiestazu pasu kapitals. Saskana ar FKTK
noteikumiem no 2005. gada 1. janvara lidz 2007. gada maijam eiro atklatas pozicijas netika ieklautas kopgjas atklatas valiitas pozicijas aprekina.
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Valiitas riska noveértésanas rezultati, izmantojot riska kvantitativas analizes instrumentu
VaR?, kas atspogulo gaidamo sliek$na vértibu, kuru ar noteiktu varbatibu var parsniegt
potencialie zaudéjumi noteikta laika posma, liecina, ka potencialo zaudéjumu apjoms
no valiitu kursu svarstibam sliek$na vértibas apjoms 2012. gada visam kreditiestadem
kopa turpinaja samazinajies. 2012. gada beigas aprékinatais 1% 10 dienu VaR rada,
ka 10 dienu laika pastav tikai 1% varbiitiba, ka gaidamie zaudéjumi no valiitas kursa
svarstibam varétu parsniegt 514.8 tikst. latu (2011. gada beigas — attiecigi 549.2 tikst.
latu), tacu attieciba pret pasu kapitalu kreditiestazu valiitas risks nav bitiski mainijies —
2012. gada beigas VaR vértiba bija tikai nedaudz zemaka par 0.03% no kreditiestazu
pasu kapitala (sk. 2.23. att.).

2.23. attels
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Latvijas valiitas tirgdl pret latiem visvairak tieck mainits eiro, savukart ASV dolars
ilgstosi ir otra nozZimigaka valaita darfjumos pret latiem. Kreditiestazu jutigums pret ASV
dolara kursa attieciba pret latu svarstibam, kas aprékinats, piemerojot ASV dolara kursa
parmainas par 10%, 2012. gada kopuma bija mazinajies. Kopgjie kreditiestazu zaudgjumi
no ASV dolara kursa attieciba pret latu kapuma 2012. gada beigas neparsniegtu 0.08%
no kreditiestazu pasu kapitala, bet zaudgjumi no ASV dolara kursa attieciba pret latu
krituma attiecigi neparsniegtu 0.02% no pasu kapitala (sk. 2.24. att.)
2.24. attels
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2.3.2. KreditiestaZu procentu likmju risks

2012. gada nedaudz pieauga kreditiestazu PJA un PJS nesabalansétiba — par to liecindja
kumulativas 1 gada PJA un PJS attiecibas palielinasanas no 1.07 2011. gada beigas lidz
1.132012. gada beigas (2010. gada beigas — 1.13). Tacu PJA un PJS attieciba gan kopuma,
gan terminu dalijuma bija tuvu optimalajam limenim (sk. 2.25. att.).

Kreditiestazu kopgjais procentu likmju riska raditajs aptvera atskirigas procentu likmju
riska attistibas tendences ES15 valstu un Norvégijas kreditiestazu meitas kreditiestades
un pargjas kreditiestades. ES15 valstu un Norvégijas kreditiestazu meitas kreditiestazu
grupa salidzinajuma ar pargjo kreditiestazu grupu PJA pusg lielaks bija kreditu Tpatsvars
(2012. gada beigas abas kreditiestazu grupas attiecigi 51.5% un 32.7%), bet zemaks —

% VaR aprékina izmantoti individualo kreditiestazu atklato valitas poziciju dati un vésturiskas valttas kursa dienas
parmainas viena gada laika pirms VaR novértgjuma datuma. Kops lata piesaistes eiro VaR aprekina eiro komponents
netiek ieklauts. Kopgjais VaR Latvijas kreditiestadés iegiits, summgjot individualo kreditiestazu VaR. Faktiskais
kopgjais VaR ir mazaks, jo individualo kreditiestazu VaR nav pilniba savstarpgji pozitivi korel&ti.
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LATVIJAS KREDITIESTAZU PJA
UN PJS ATTIECIBA

mmm Lidz 1 mén.
1-3 mén.
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-5 gadi
mmm [[gak par 5 gadiem

0.5

ikl

2011. gada 2011. gada 2012. gada 2012. gada
1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads

parada vertspapiru un citu vertspapiru ar fiks€tu ienakumu (attiecigi 1.0% un 18.7%),
ka arT prasibu pret kreditiestadem un arvalstu centralajam bankam Tpatsvars (attiecigi
8.7% un 17.2%). Savukart PJS pusé ES15 valstu un Norvégijas kreditiestazu meitas
kreditiestazu grupai bija lielaks saistibu pret MFI Tpatsvars (2012. gada beigas abas
grupas attiecigi 22.2% un 3.1%), bet zemaks — noguldijumu atlikuma Tpatsvars (attiecigi

39.6% un 55.1%).

ES15 valstu un Norvegijas kreditiestazu meitas kreditiestazu grupas procentu likmju
risks arT 2012. gada bija gandriz pilniba sabalanséts. So kreditiestazu kumulativa 1 gada
PJAun PJS attieciba gandiiz nemainjas (salidzinajuma ar 2011. gada beigam ta pieauga
no 1.08 l1dz 1.09; sk. 2.26. att.), attiecigaja terminu intervala PJA un PJS samazinoties
gandriz lidzvertiga apjoma (attiecigi par 2.7% un 3.9%). Sis kreditiestazu grupas PJA
sarukumu galvenokart noteica kreditportfela un garo arpusbilancu poziciju, kuras jutigas
pret procentu likmju parmainam, kritums, savukart PJS samazinajumu — straujaka
matesbanku finansgjuma atmaksa un 1so arpusbilancu poziciju, kuras jutigas pret procentu
likmju parmainam, sarukums.

2.26. attels

LATVIJAS KREDITIESTAZU KUMULATIVA
PJA UN PJS ATTIECIBA

——— ESI5 valstu un Norvégijas kreditiestazu meitas
kreditiestadem 2010. gada 2. pusgada
ES15 valstu un Norvegijas kreditiestazu meitas
kreditiestadem 2011. gada 2. pusgada
~——ESI5 valstu un Norvégijas kreditiestazu meitas
kreditiestadem 2012. gada 2. pusgada
= = = Pargjam kreditiestadem 2010. gada 2. pusgada
Pargjam kreditiestadem 2011. gada 2. pusgada
= = = Pargjam kreditiestadem 2012. gada 2. pusgada

1.4

0.9

Lidz Lidz Lidz Lidz Lidz Ilgak par
1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gadam 5 gadiem 5 gadiem

0.9

Savukart pargjas kreditiestades, kuras PJA tradicionali parsniedz PJS (vairak paklaujot
to ienakumus tirgus procentu likmju samazinajuma riskam), kumulativa 1 gada PJA un
PJS attieciba 2012. gada nozimigi pieauga (no 1.06 Iidz 1.20), atgriezoties 2010. gada
beigu [imen (sk. 2.26. att.). So kreditiestazu PJS terminu intervala lidz | gadam 2012. ga-
da butiski saruka (par 12.2%), un to lielakoties noteica pret procentu likmeém jutigo
noguldijumu samazinajums (AS "Latvijas Krajbanka" maksatnespgjas de] 2011. gada
AS "Citadele banka" izveidotie noguldijumi 2012. gada pakapeniski pazeminajas un,
parveidojot VAS "Latvijas Hipoteku un zemes banka" par attistibas institiiciju, tas nogul-
dijumu portfelis tika nodots "Swedbank" AS) un emitgto parada vertspapiru atlikuma
kritums, beidzot darbibu AS "Parex banka". Vienlaikus par&jo Latvijas kreditiestazu
PJA terminu intervala Iidz 1 gadam bitiski nemaintjas (sarukums — 0.5%), atsevisku
kreditiestazu portfell ieverojami augot pret procentu likmes svarstibam jutigu kreditu,
parada vertspapiru un citu vertspapiru ar fiks€tu ienakumu pozicijam, kas liela méra
kompensgja ar mingtajam kreditiestazu sektora struktiiras parmainam saistitos PJA
poziciju samazinajumus.

31



2.27.

attels

FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2012

ArT GAP® procentu likmju riska raditaja analize liecina, ka kopuma kreditiestazu pa-
klautiba procentu likmju riskam salidzinajuma ar iepricks¢jiem gadiem pieauga, tacu
saglabajas saméra zema (sk. 2.27. att.). Kumulativas 1 gada GAP attieciba pret Latvijas
kreditiestazu aktiviem palielinajas no 6.2% 2011. gada beigas lidz 11.3% 2012. gada
beigas, tikai nedaudz parsniedzot kumulativo 1 gada GAP attiecibu 2010. gada beigas
(10.6%). Ta ka GAP ir pozitiva, kreditiestazu procentu ienakumi saruktu straujak
neka ieprieksgjos gados, ja tirgus procentu likmes samazinatos. Savukart kreditiestazu
procentu ienakumu kapums bitu straujaks, ja tirgus procentu likmes paaugstinatos.
Kreditiestazu dalijjuma ES15 valstu un Norvégijas kreditiestazu meitas kreditiestadem
kumulativa 1 gada GAP attieciba palielindjas tikai nedaudz (no 8.6% lidz 9.8%), bet
par&jam kreditiestadém picauga no 4.2% 2011. gada beigas lidz 12.8% 2012. gada beigas.
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2012. gada Latvijas kreditiestadeés PJA un PJS nesabalansétiba palielinajas liclakaja
dala terminu intervalu ar pozitivu GAP attiecibu pret Latvijas kreditiestazu aktiviem,
turpretT vienigaja terminu intervala (no 6 Iidz 12 menesiem) ar negativu GAP attiectbu
pret Latvijas kreditiestazu aktiviem PJA un PJS nesabalansétiba mazinajas. Lielakaja dala
terminu intervalu GAP attiecTbai pret kreditiestazu aktiviem bija tendence augt. To noteica
ES15 valstu un Norvégijas kreditiestazu meitas kreditiestazu veikta no matesbankam
sanemta ilgtermina finans€juma atmaksa, aizstdjot to ar 1saka termina piesaistitajiem
noguldfjumiem, ka arT pargjas kreditiestades noverotais ilgtermina kreditportfela un
parada vertspapiru un citu vertspapiru ar fiks€tu ienakumu atlikuma kapums. PJA un
PJS parmainas ietekmé&ja arT AS "Parex banka" izslégSana no aprékiniem, tai zaudgjot
kreditiestades statusu. Tapat atseviskos intervalos ar ilgaku terminu garajam un Tsajam
arpusbilances pozicijam, kuras jutigas pret procentu likmju parmainam, bija tendence
kltit lidzsvarotakam.

Atbilstosi Tstermina jutiguma analizes rezultatiem iesp&amu procentu likmju parmainu
ietekme uz Latvijas kreditiestazu tirajiem gada procentu ienakumiem?® 2012. gada batiski

[V

neatskirtos no ietekmes iepriekséja gada beigas un kopuma bitu neliela (sk. 2.28. att.).
Procentu likmém augot par 200 bazes punktiem?, terminu intervalos, kuros GAP ir

» GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termina intervala. Jo lielaka ir GAP,
jo lielaka kreditiestades paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, kreditiestade cietis zaudejumus no
procentu likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir lielaki par PJS, kreditiestades procentu ienakumi samazinasies vairak
neka izdevumi. Ja GAP ir negativa, kreditiestade cietis zaudgjumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka saistibas
ir lielakas neka aktivi, kreditiestades procentu izdevumi picaugs vairak neka ienakumi.

% Jetekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprekinata, reizinot §a intervala GAP ar
procentu likmju parmainas lielumu un konkréta terminu intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad 3a intervala
GAP biis aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vida. Ta, pieméram, 3-6 ménesu
intervala koeficientu aprekina $adi: (12 — 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopgja ietekme uz gada pelnu ir pirmo Cetru
terminu intervalu ietekmju summa. Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme
uz kreditiestades ekonomisko vértibu un aprékinu pamats procentu ienakumiem ir kreditiestades bilances struktiira
2012. gada beigas.

7 EBI, balstoties uz Bazeles Komitejas rekomendacijam, iesaka standarta procentu likmju negaiditas paralélas
parmainas (procentu likmju Soka parametra) lieluma noteiksanu 200 bazes punktu [tment. (Avoti: Principles for the
Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking Supervision. July 2004; Technical
aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review
process. Committee of European Banking Supervision. October 2006.) Sads procentu likmju negaiditu parmainu
parametra lielums paslaik ietverts arT FKTK "Procentu likmju riska parvaldisanas, ekonomiskas vertibas samazinajuma
aprekinaSanas un procentu likmju riska terminstruktiiras parskata sagatavosanas normativajos noteikumos".
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2.28. attels
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pozitiva, t.i., lidz 1 menesim, 1-3 m&nesi un 3—6 menesi, palielinatos Latvijas kredit-
iestazu tirie gada procentu ienakumi attiecigi par 0.5%, 1.1% un 0.3% no kopgja
kreditiestazu pasu kapitala (2011. gada — attiecigi 0.5%, 1.0% un 0.1%). Savukart terminu
intervala no 6 Iidz 12 ménesiem, kur GAP ir negativa, tie saruktu par 0.1% (2011. gada—
par 0.2%). Tadgjadi visos GAP terminu intervalos Iidz 1 gadam kopsumma procentu
likmes pieaugums par 200 bazes punktiem palielinatu kreditiestazu tiros gada procentu
ienakumus par 1.8% no kopgja kreditiestazu pasu kapitala (2011. gada — par 1.4%).

PJAun PJA parmainu rezultata 2012. gada kreditiestazu kopgjais dalfjums p&c iesp&jamas
procentu likmju parmainu ietekmes uz kreditiestazu tirajiem gada procentu ienakumiem
parbidijas uz leju, tacu kreditiestadem centralaja starpkvartilu intervala tas novirzijas
vairak uz augsu (sk. 2.29. att.). Procentu likmju paral€la pieauguma par 200 bazes punk-
tiem ietekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem pusei kreditiestazu starpkvartilu
intervala biitu no —0.2% 1idz 4.3% no pasu kapitala (iepriekseja gada — no —1.0% lidz
3.1%). Tiro gada procentu ienakumu maksimalais kapums sasniegtu 8.2% no pasu
kapitala (par 3.9 procentu punktiem mazak neka ieprieksgja gada beigas), savukart tiro
gada procentu iendkumu maksimalais kritums biitu 8.0% (par 4.2 procentu punktiem
lielaks neka ieprieksgja gada).

2.29. attéls »s 5
ISTERMINA JUTIGUMA ANALIZE: 20 | "
PROCENTU LIKMJU PIEAUGUMA PAR

200 BAZES PUNKTIEM IETEKME 15 +— 15
UZ LATVIJAS KREDITIESTAZU TIRAJIEM 0| 0

GADA PROCENTU IENAKUMIEM

KREDITIESTAZU DALIJUMA s | || I
Minimuma un maksimuma diapazons 01 r o

mmm - Starpkvartilu intervals
Mediana
O Vidgjais svertais
90. procentile
= 10. procentile

1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
2011 2012

Gaidams, ka 2013. gada eiro naudas tirgus procentu likmes kliis svarstigakas, tacu kopuma
gada laika batiski nemainisies. To dinamiku liela mera ietekmées notikumu atistiba para-
da krizes skartajas ES periferiskajas valstis un eiro zonas tautsaimniecibas atfistiba. Ja
eiro zonas tautsaimniecibas attistiba butiski pavajinasies un inflacija saglabasies zema,
ECB vargtu pazeminat galveno refinansésanas operaciju procentu likmi, ka rezultata
samazinatos ari ilgaka termina naudas tirgus procentu likmes. Augsupverstu spiedienu uz
naudas tirgus procentu likm&m var radit riska prémijas pieaugums, pieméram, gadijuma, ja
finansu atbalsts biitu nepieciesams vel kadai eiro zonas dalibvalstij. Ja tiks sanemts pozitivs
1émums par Latvijas pievienosanos eiro zonai, gaidams, ka nedaudz augstakas latu naudas
tirgus procentu likmes turpinas konvergét uz eiro naudas tirgus procentu likmju limeni. Ja
Tstenotos tirgus dalibnicku 2013. gada aprila beigas prognozetais scenarijs un eiro naudas
tirgus procentu likmes 2013. gada samazinatos, liclakajai dalai kreditiestazu tirie procentu
ienakumi nedaudz pazeminatos.
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Uz kreditiestazu ekonomisko vértibu balstitas jutiguma analizes®, kas sniedz informaciju
par procentu likmju parmainu ietekmi ne tikai uz kreditiestazu ienakumiem, bet ari par
kreditiestazu aktivu, saistibu un arpusbilances poziciju ekonomisko vértibu, rezultati
liecina, ka arT ilgtermina procentu likmju riska ietekme uz kreditiestazu ekonomisko
vertibu 2012. gada picauga. Kreditiestazu ekonomiskas vertibas sarukums, procentu
likmém pieaugot par 200 bazes punktiem, netirdzniecibas portfell sasniegtu aptuveni
2.0% no kopgja kreditiestazu pasu kapitala (2011. gada — 0.6%)%. Pusei kreditiestazu
ckonomiskas vértibas parmainas procentu likmju pieauguma par 200 bazes punktiem
de] neparsniegtu 2% no pasu kapitala, tacu maksimalais iesp&jamais kreditiestazu
ckonomiskas vértibas kritums salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu picauga (lidz 11.1%
no pasu kapitala; sk. 2.30. att.). Starpkvartiu centralaja intervala kreditiestazu procentu
likmju paraléla kapuma par 200 bazes punktiem ietekme uz ekonomiskas vértibas
samazinajumu salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu picauga (no 0.0% lidz —5.8% no pasu
kapitala; 2011. gada —no 0.3% lidz —3.6%).
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2.4. Pelnitspéja
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2011 2012

Kopuma Latvijas kreditiestazu tiesa paklautiba procentu likmju riskam bija ierobezota,
tacu kreditiestazu GAP lielakoties bija pozitivs un ar tendenci pieaugt. Saskana ar sa-
gaidamo tirgus procentu likmju attistibas scenariju un esoso Latvijas kreditiestazu PJA
un PJS struktiiru 2013. gada kreditiestazu tirajiem procentu iendkumiem nevajadz&tu
bitiski mainities. Gan no riska parvaldibas, gan arT no ekonomiskas racionalitates viedokla
talaks GAP pieaugums nebiitu optimals. Lai nepak]autu sevi negaiditam procentu likmju
svarstibam, kreditiestadém biitu vélams vairak sabalansét PJA un PJS, ipasu véribu pie-
versot nesabalansétibai GAP Tsakajos termina intervalos.

Kreditiestazu pelnitspeja 2012. gada uzlabojas un kreditiestazu pelnas absoliitais ap-
Jjoms pieauga, tacu kapitala atdeves raditaji saglabdjas zemi. 2013. gada nav gaidamas
butiskas parmainas kreditiestazu pelnitspéja.

Arvien uzlabojoties Latvijas ekonomiskajai videi un kreditiestazu kreditportfela kvalitatei,
pieauga kreditiestazu absoliitie pelnas raditaji. Kopgja kreditiestazu solo pelna 2012. gada
bija 122.3 mil]. latu (2011. gada — 98.0 milj. latu).* Kreditiestazu konsolidetie darbibas
rezultati biitiski neatskiras no solo datiem, uz kuriem balstita pelnitsp&jas analize $aja
sadala. Kreditiestazu konsolidéta pelna 2012. gada bija 116.9 milj. latu (2011. gada —
89.9 milj. latu). Lielaka dala kreditiestazu guva pelpu. Gadu kopuma ar pelnu noslédza
19 kreditiestazu. To kop€ja pelna bija 196.3 milj. latu, bet to aktivu dala kreditiestazu
aktivos — 94.1%.

% Kreditiestades ekonomiska vértiba ir no kreditiestades bilances un arpusbilances prasibam un saistibam gaidamas
nakotnes tiras naudas plismas diskonteta vertiba.

% FKTK "Procentu likmju riska parvaldisanas, ekonomiskas vértibas samazinajuma aprékinaSanas un procentu
likmju riska terminstruktiiras parskata sagatavosanas normativie noteikumi" nosaka, ka kreditiestades ekonomiskas
vertibas samazinajuma aprekins tiek veikts, balstoties uz modificéta ilguma (modified duration) metodi, nemot véra
FKTK noteiktos procentu likmju Soka parametrus (procentu likmju negaiditas paralélas parmainas par 200 bazes
punktiem) un pienemot, ka aktivu vai saistibu termins ir attieciga intervala vidgjais lielums un finanSu instrumentu
vidgjais ienesigums ir 5%.

® Saja sadala salidzinajums ar 2011. gadu veikts paslaik aktivajam kreditiestadem, 2011. gada darbibas rezultatos
neieklaujot Allied Irish Banks Plc Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" datus.
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Pelnas kapumu galvenokart nodrosinaja zemaki uzkrajumi nedrosajiem paradiem,
komisijas naudas ienakumu pieaugums un lielaks finansu instrumentu tirdzniecibas
un parvértésanas devums (sk. 2.31. att.). Kreditiestazu pelnitsp&ju negativi ictekméja
uzkrajumu samazina$anas ienakumu kritums un administrativo izdevumu picaugums.
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Pelna 2012

Kopuma kreditiestazu pelnitsp&jas raditaji joprojam bija zemi. 2012. gada ROE bija
5.6% (2011. gada — 5.5%). Lai gan vert&jumi par kreditiestazu pasu kapitala izmaksam
(cost of equity) atskiras, vairakums starptautisko analitiku uzskata, ka §Ts kreditiestazu
izmaksas paslaik parsniedz 10.0%. Tap&c paredzams, ka kreditiestades intensivi mekles
iesp€jas uzlabot ROE un lielaku uzmanibu pieversTs efektivakai kapitala izmantosanai.
Vidgja termina meklI&jumi vartu veicinat nozares konsolidaciju. Tapat ka 2011. gada
kreditiestazu ROE bija plasa amplitida, vairakam kreditiestadem biitiski parsniedzot
kreditiestazu vidgjo svérto ROE, bet dazam nozimigi atpaliekot no tas (sk. 2.32. att.).
Salidzinot 1. un 2. kreditiestazu grupu, augstaka ROE bija 2. kreditiestazu grupai (7.6%),
savukart 1. kreditiestazu grupas ROE bija 4.8%.% Augstaku 2. kreditiestazu grupas
ROE noteica lielaki tirie komisijas naudas ienakumi un guvums no finansu instrumentu
tirdzniecibas un parveértésanas. Savukart 1. kreditiestazu grupai bija efektivaka izmaksu
struktiira un mazaki neto uzkrajumi nedrosajiem paradiem. Ar1 2012. gada kreditiestazu
kop&ja ROA bija zema — 0.6% (2011. gada — 0.5%).

2.32. attéls
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Kreditiestazu izdevumu un ienakumu attieciba turpinaja uzlaboties, sasniedzot zemako
limeni pedgjos trijos gados (52.6%), bet vel bitiski atpaliekot no pirmskrizes raditajiem.
Izdevumu un ienakumu attiecibas uzlabosanos galvenokart noteica ienakumu pieaugums.
Paredzams, ka izdevumu un ienakumu attieciba 2013. gada, visticamak, saglabasies
2012. gada limeni. Lielakus kreditiestazu izdevumus, gatavojoties eiro ieviesanai, lidz-
svaros ienakumu pieaugums un darbibas efektivitates uzlabojumi.

Pamatdarbibas (finansialas darbibas) pelna bija 631.5 milj. latu, un ta palielinajas par
10.6% salidzinajuma ar 2011. gadu. Otro gadu péc kartas vérojams pamatdarbibas
pelnas picaugums, bet ta vél nav sasniegusi pirmskrizes [tmeni. Vislielaka ietekme uz

3 Kreditiestades, kuras rezidentiem izsniedz vairak neka 50% kreditu un no rezidentiem piesaista vairak neka 50%
noguldijumu, ka arT viena vidgja lieluma kreditiestade, kura Latvija un pargjas Baltijas valstis galvenokart piesaista
rezidentu noguldijumus un izsniedz kreditus rezidentiem.
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pamatdarbibas pelnas kapumu bija komisijas naudas ienakumu un finansu instrumentu
tirdzniecibas un parvertésanas guvuma picaugumam.

Tirie procentu ienakumi bija 314.6 milj. latu, kas faktiski atbilst 2011. gada [Tmenim, un
tie veidoja nedaudz mazak par pusi no pamatdarbibas pelnas un joprojam bija svarigakais
pamatdarbibas pelnas avots. Samazinoties procentu likmém, salidzinajuma ar 2011. gadu
batiski saruka gan procentu ienakumi, gan procentu izdevumi, bet ietekme uz neto pro-
centu ienakumiem bija minimala, jo Sie posteni viens otru savstarpgji kompensgja (sk.
2.33. att.). Prognozgjams, ka 2013. gada attieciba uz tirajiem procentu ienakumiem varétu
turpinaties 2012. gada novérota procentu ienakumu un procentu izdevumu samazinasanas
tendence, kas viena otru savstarp&ji kompensétu un tadéjadi neto procentu ienakumi
bitiski nemainitos. Procentu ienakumu kritumu galvenokart noteiks prognozgjamais
kreditportfela apjoma samazinajums. Savukart procentu izdevumu sarukumu noteiks
zemaka maksa par piesaistitajiem resursiem un saistibu samazinasana.

KREDITIESTAZU IENAKUMU UN IZDEVUMU
SADALIJUMS UN DARBIBAS REZULTATS

(mljrd. latu)

Tirie procentu ienakumi

1.5 1.5

1.0

0s J_-!_L- 0s
—

mmm Tiric komisijas naudas ienakumi ——— — — — — 0
mmm [enakumi no finan$u instrumentu tirdzniecibas un
parveértesanas 0.5 ——— — — —1 — 05
mm Uzkrajumu samazinasanas ienakumi
E Pargjie ienakumi -1.0 -1.0
Administrativie izdevumi
Izdevumi uzkrajumiem 1.5 1.5
Pargjie izdevumi
—— Parskata gada nesadalita pelna vai zaudgjumi 20 . . . . . 2.0
2008 2009 2010 2011 2012
Vispargja procentu likmju starpiba darfjumiem ar rezidentu nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam 2012. gada samazinajas un gada beigas bija 3.2 procentu punkti
(sk. 2.34. att.). Gan rezidentiem izsniegto kreditu procentu likmes, gan no rezidentiem
piesaistito noguldijumu procentu likmes bija vesturiski zemakaja limeni, un to noteica
naudas tirgus procentu likmju kritums. Vispargja procentu likmju starpiba jaunajiem
darfjumiem 2012. gada bija sam&ra mainiga, svarstoties 3.0 procentu punktu un 4.3 pro-
centu punktu (gada beigas — 3.5 procentu punkti) robezas. Prognozgjams, ka 2013. gada
saglabasies zemas kreditu un noguldijumu procentu likmes.
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Tirie komisijas naudas ienakumi bija otrs nozimigakais ienakumu postenis 2012. gada,
un tie strauji pieauga vairakumam kreditiestazu. Kapumu noteica gan ekonomiskas
aktivitates palielinasanas, gan kreditiestazu cenrazu parskatiSana. Tirie komisijas nau-
das ienakumi bija 189.6 milj. latu (par 18.5% lielaki neka 2011. gada), un to Tpatsvars
pamatdarbibas pelna pieauga lidz 30.0%. Tiro komisijas naudas ienakumu apjoms
parsniedza pirmskrizes [Tmeni. Ar12013. gada paredzams tiro komisijas naudas ienakumu
apjoma piecaugums, bet ne tik strauja tempa ka 2012. gada.

2012. gada visstraujak augosais ienakumu postenis bija guvums no finansu instrumentu
tirdzniecibas un parvérteSanas (kapums — 21.9%; apjoms — 113.1 mil]. latu), tadgjadi
ta Tpatsvars pamatdarbibas pelna palielindjas 1idz 17.9%. Lai gan $is postenis ir sam&ra
svarstigs, 2013. gada paredzams lidzigs guvuma no finansu instrumentu tirdzniecibas
un parvertésanas apjoms, saglabajoties biitiskam valiitas tirdzniecibas un parveértésanas
devumam. Eiro ievieSana 2014. gada nozimigi ietekmés tiesi So kreditiestazu ienakumu
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avotu. Ta ka netiks veikti latu un eiro mainas darijumi, $ie ienakumi varétu sarukt lidz
pusei no 2012. gada apjoma.

Lai gan kreditiestades aktivi optimiz€ izmaksas un atsevisku kreditiestazu administrativie
izdevumi tie§$am samazinajas, salidzinajuma ar 2011. gadu administrativie izdevumi
kreditiestadem kopuma 2012. gada pieauga par 4.4% (Iidz 321.8 milj. latu). Admi-
nistrativo izdevumu segSanai tika novirzita mazliet vairak neka puse pamatdarbibas
pelnas. Kreditiestazu publiski paustais viedoklis liecina, ka administrativo izmaksu
optimizacija biis aktuala arT 2013. gada. Samazinot izmaksas, kreditiestades optimize
regionalo filialu tiklu, ierobezo filiales piedavato pakalpojumu klastu un atsakas no ne-
rentabliem klientu segmentiem, ka arT motivé klientus aktivak izmantot elektroniskos
pakalpojumus. Kreditiestades, kuras darbojas visas Baltijas valstTs, tiecas apvienot par-
valdes funkciju Baltijas méroga.

Izdevumi uzkrajumiem nedrosajiem paradiem, kas faktiski noteica kreditiestazu zaudg-
jumus finansu krizes gados, arvien bija nozimigakais izdevumu postenis, tacu to apjoms
samazindjas no 491.8 milj. latiem 2011. gada lidz 433.9 milj. latiem 2012. gada. Ieprieks
izveidoto uzkrajumu samazinasanas ienakumi saruka par 82.1 mil]. latu salidzinajuma ar
2011. gadu, jo kreditiestazu kreditu atgiisanas ienakumi kritas. Tapec neto izdevumu uz-
krajumiem nedrosajiem paradiem apjoms pieauga (153.4 milj. latu; 2011. gada— 129.2 milj.
latu; sk. 2.35. att.). Tomér dazam kreditiestadém uzkrajumu samazinasanas ienakumi
bija lielaki neka izdevumi uzkrajumiem nedroSajiem paradiem. 2013. gada gaidams, ka
kreditportfela kvalitate turpinas uzlaboties un jaunu problematisko kreditu pliisma biis
mazaka. Tadgjadi turpinas samazinaties izdevumi uzkrajumiem nedro$ajiem paradiem.
Vienlaikus jaatzist, ka arT uzkrajumu samazinasanas ienakumi, visticamak, biis zemaki,
jo kreditportfela kvalitates uzlabosanas dalgji tiks panakta, norakstot bezcerigos kreditus.
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Kreditiestazu uzkrajumu veidosana joprojam bija nevienmériga (sk. 2.36. att.). Kredit-
portfela kvalitates raksturojumam izvelets kreditu ar maksajumu kav&umu ilgaku par
90 dienam Tpatsvars kreditportfeli. Uzkrajumu apjoms tiek vertets, balstoties uz uzkrajumu
un kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam apjoma attiectbu. Att€la nav
atspogulotas kreditiestades, kuram nav ilgak par 90 dienam kavetu kreditu. Dalijums
kvadrantos veikts, balstoties uz nozares vidgjiem svertajiem raditajiem. Salidzinajuma
ar vidgjiem datiem raditaju izkliede ir samera augsta un liecina par faktisko uzkrajumu
veidoSanas nevienmerigumu.
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Kopuma 2013. gada biitiskas kreditiestazu pelnitsp&jas parmainas nav gaidamas. Bazes
scenarija, kura paredzeta turpmaka kreditportfela kvalitates uzlabosanas, kreditiestazu
2013. gada pelna varctu bit lidzvertiga 2012. gada pelnai vai nedaudz liclaka. Pelnitsp&ju
pozitivi ietekmés gaiddma ekonomiska izaugsme, tiro komisijas naudas ienakumu
picaugums un darbibas efektivitates paaugstinasana. Pelnitsp&ju negativi ietekmgs gai-
dama procentu likmju stagnacija, uzkragjumu samazinasanas ienakumu kritums un ar
gatavosanos eiro ievieSanai saistitas izmaksas.

2012. gada kreditiestades kopuma turpindja uzturét augstu kapitalizacijas limeni, sa-
glabdjot labu neparedzamo zaudéjumu absorbeétspeju. Gaidams, ka ari 2013. gada
kreditiestazu kapitalizacijas limenis saglabasies augsts.

2012. gada beigas kreditiestazu solo KPR un pirma Iimena kapitala raditajs bija attiecigi
17.6%un 15.2% (sk. 2.37. att. un 2.1. tabulu). Augstaka kapitalizacija bija 1. grupas kredit-
iestadem, kuru KPR 2012. gada beigas bija 17.9% (2. grupas kreditiestazu KPR — 17.1%).
Kreditiestazu kopgjais KPR sasniedza augstako ltmeni 2012. gada aprilt (18.1%), bet
kops aprila KPR nedaudz samazinajas, savukart pirma [imena kapitala raditajs 2012. gada
beigas bija vesturiski augstakaja limeni. Lai gan paredzams, ka turpmak kreditiestades
arvien lielaku uzmanibu pieversis efektivai kapitala parvaldisanai un palielinas dividenzu
izmaksas, gaidams, ka ar 2013. gada kreditiestazu kapitalizacijas limenis saglabasies
augsts. To veicinas 2012. gada pelnas ieklausana kapitala bazg, 2013. gada prognozgjama
kreditiestazu pelna un atsevisku kreditiestazu kapitala palielinasanas pasakumi.
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Kreditiestazu kopgjais pasu kapitala apjoms 2012. gada biitiski nemainTjas, jo kreditiesta-
7u kapitala bazes palielinasana no pelnas un investoru lidzekliem bija gandriz [idzvertiga
subordingta kapitala atmaksai un zaudéjumiem atseviskas kreditiestades. 2012. gada
beigas kreditiestazu pasu kapitals bija 1.9 mljrd. latu. Palielinoties pirma ltmena kapitala
apjomam un samazinoties otra [imena kapitala apjomam, turpinaja uzlaboties kreditiestazu
kapitala struktiira. Pirma ltmena kapitals 2012. gada beigas bija 1.7 mljrd. latu, un tas
veidoja 86.6% no pasu kapitala.

2012. gada kreditiestazu kapitala palielinasanas darfjumu apjoms salidzinajuma ar
ieprick$gjiem gadiem samazinajas. Gada laika kapitalu palielinaja 12 kreditiestazu (kopa
par 124.2 milj. latu, t.sk. apmaksato pamatkapitalu — par 86.3 milj. latu un subordin&to
kapitalu — par 37.9 milj. latu). Atseviskas kreditiestades plano kapitalu palielinat art
2013. gada, bet darfjumu apjoms varétu biitu mazaks neka 2012. gada.

Ieprieksejos gados novérota kreditiestazu kapitala prasibu apjoma samazinasanas
tendence 2012. gada vairs nebija tik nozimiga, kapitala prasibai sartikot par 0.8%. To
galvenokart noteica kreditriska kapitala prasibas stabilizeSanas, ko ietekm&ja mazaks
kreditportfela kritums. Pargjo risku kapitala prasibas mainijas daudz bitiskak, bet, ta
ka to kopapjoms bija 10.4% no kopgjas kapitala prasibas, pargjo risku kapitala prasibas
biitiski neietekmé&ja kopgjas kapitala prasibas apjomu.

Kreditiestazu dalfjuma KPR amplitida samazinajas. Turpinaja augt to kreditiestazu
ipatsvars, kuru KPR parsniedza 20% (sk. 2.38. att.), un samazinaties to kreditiestazu
ipatsvars, kuru KPR bija zemaks par 12%.
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KreditiestaZu paSu kapitals, kapitala prasiba un KPR

(perioda beigas; milj. latu)

Raditaji 2011 2012 Gada parmainas (%)
Pa3u kapitals 1906.9 1913.7 0.4
Pirma limena kapitals 1556.7 1657.2 6.5
Otra limena kapitals 350.2 256.6 -26.7
Apmaksatais pamatkapitals 1630.5 1705.5 4.6
Riska svertie aktivi 10 960.8 10 869.4 -0.8
Kapitala prasiba 876.9 869.6 -0.8
Kreditriska kapitala prasiba 783.4 778.8 -0.6
Pozicijas, arvalstu valatas un precu risku kapitala prasiba 10.7 15.0 39.8
Operacionala riska kapitala prasiba 82.8 75.8 -8.4
KPR (%) 174 17.6 +0.2 procentu punki
Pirma limena kapitala attieciba pret RSA (%) 14.2 15.2 +1.0 procentu punkts
2.38. attels 3 ; 3
KREDITIESTAZU SKAITS UN TPATSVARS (%) w0l § 0
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DALIJUMA 525 | || . | o5
—'é, 20 + — — > — 20
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3. ielikums. Latvijas finanSu stresa indekss

Latvijas Banka 2012. gada pilnveidoja Latvijas finanu sistémas stabilitates monitoringa
instrumentu klastu. Latvijas finanu stresa indeksa (FSI) metodologija tika pilnveidota,
balstoties uz starptautiskaja prakse finansu stabilitates monitoringa plasi lietoto raditaju
metodologisko ipatnibu un vairaku valstu pieredzes analizi. Pilns FSI konceptualo ipat-
nibu un aprekina metodologijas apraksts publicéts Latvijas Bankas diskusiju materialu
sérijas ietvaros.®

Kopuma Latvijas FSI dinamika pedgjos divos gados norada uz iekSzemes finan3u sis-
témas vispargjas situacijas stabilizeSanos. 2011. un 2012. gada FSI vértiba svarstijas
aptuveni 0.5 standartnovirzu robezas un 2012. gada beigas tuvojas ilgtermina videjam

[imenim (sk. 2.39. att.).

Kreditiestazu darbibas raditaji 2012. gada kopuma uzlabojas — pelnitspeja nostiprinajas,
rezidentu noguldijumu baze saglabajas stabila un uzkrajumi nedroSajiem paradiem
samazinajas. FinanSu sistémas stabilizaciju atspoguloja art naudas tirgus procentu likmju
dinamika — 3 meneSu RIGIBOR un EURIBOR starpiba saglabajas samera zema liment.
Pozitivas parmainas iekSzemes makrofinansialaja vidg, uzlabojoties makroekonomiska-
jiem raditajiem un attiecigi ari starptautisko kreditreitingu agentaru vertejumam, veicinaja
Latvijas un Vacijas valdibas parada vértspapiru ienesiguma starpibas samazinajumu. Visi
mingtie faktori 2012. gada nodroSinaja stresu mazinoSu devumu FSI dinamika.

% Sk. Sinenko, N., Titarenko, D., Arins, M. Latvijas finansu stresa indekss. Riga : Latvijas Banka. Diskusijas materials,
Nr. 1, 2012. Pieejams: http://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/petijumi/DM_1-2012-final.pdf.
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2.6. Kreditriska Soku absorbétspéja

Kreditriska jutiguma analizes un stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu kredit-
riska Soku absorbeétspeja 2012. gada kopumd joprojam bija augsta. To nodrosSindja
augsts kreditiestazu kapitalizacijas un uzkrajumu limenis, kapitala palielinasana
un kreditiestazu kreditportfela kvalitates uzlabosands, pakdapeniski samazinoties ka-
veto kreditu ipatsvaram. Tadéjadi pat ipasi nelabvéliga makroekonomiska scenarija
istenoSanas gadijuma kreditiestazu kopéjais kapitala pietiekamibas limenis saglabatos
biitiski virs noteikta minimald kapitala pietiekamibas limena.

Latvijas Banka veikusi jutiguma analizi un makroekonomisko stresa testu. Aprekinos
izmantoti 2012. gada beigu kreditiestazu solo dati, nemot vera kreditiestazu kapitala
parmainu planus 2013. gada. Stresa testa parvarésanas kriterijs ir 8.0% KPR.

Jutiguma analizes® rezultati (sk. 2.40. att.) liecina par kreditriska Soku absorb&tsp&jas
pasliktinasanos 2012. gada beigas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu.
Tomér jauzsver, ka tas saistits ar kreditriska Soku absorbétsp&jas samazinajumu divas
nelielas bankas. Kopuma Latvijas kreditiestades 2012. gada beigas bez papildu kapitala
ieguldfjumiem sp&tu absorb&t potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata kreditu ar
maksajumu kave&jumu ilgaku par 90 dienam Ipatsvars kop€jos kreditos pieaugtu par
6.9 procentu punktiem.

2.40. attéls 5 5
JUTIGUMA ANALIZES REZULTATI
(kreditiestazu skaits ar KPR mazaku par minimalo kapitala 4 4
prasibu; kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgak par 90 dienam
Tpatsvara pieaugums (procentu punktos) kopgjos kreditos)
i —13
[ —-_—_—__—_—_—_—_—_—_—_—_—_—__— - R ElE —1 2
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Latvijas Banka regulari veic arT stresa testus®, lai izvertétu kreditiestazu izturibu pret
negativiem makroekonomiskajiem okiem. So $oku Tsteno3anas iespgjama, bet ar mazu
varbiitibu. To piemérosana stresa testiem lauj izvertet kreditiestazu kreditriska Soku ab-
sorbétspgju ekstremalos apstak]os.

Norises argja makrofinansialaja vidé joprojam ir viens no biitiskakajiem sistemiska riska
un nenoteiktibas avotiem Latvijas tautsaimnieciba kopuma un finansu sistéma. Tapéc
makroekonomiska stresa testa ietvaros analizéta kreditiestazu sp&ja absorb&t kreditriska

 Jutiguma testu analize rada, cik lielu kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu kreditiestade
spetu izturét ta, lai kreditiestades KPR nekliitu mazaks par minimalo kapitala prasibu. Aprékinos tiek pienemts, ka
kreditiestadei javeido uzkrajumi 60% apméra no kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam picauguma
apjoma. Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu.

3 Makroekonomiska stresa testa metodologija aprakstita Latvijas Bankas 2009. gada "Finansu Stabilitates Parskata".
Stresa testos tiek icklautas kreditiestades, kuru kreditportfela lielums parsniedz 1 milj. latu.
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picaugumu saistiba ar iesp&jamas eiro zonas valsts parada krizes eskalacijas potencialo
negativo ietekmi uz Latvijas makrofinansialo vidi. Makroekonomiskaja stresa testa ana-
lizti tris scenariji (sk. 2.2. tabulu).

Bazes scenarijs balstas uz Latvijas Bankas 2013. gada sakuma veiktajam makroekono-
miskajam prognozem.* Tas paredz Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes tempa palénina-
jumu 2013. gada, ko noteiktu eksporta kapuma tempa kritums un [enaka investiciju un
privata patérina izaugsme. Tiek prognozéts, ka Latvijas IKP pieauguma temps biis 3.6%,
darba mekl&taju Tpatsvars samazinasies idz 13.7%, bet vidgja gada inflacija bis 2.0%.

Stresa scenarija analizeta Latvijas tautsaimniecibas reakcija uz triju Soku kombinaciju:
argja pieprasijuma kritumu par 10%, lidzvertigu investoru konfidences samazinasanos
un naftas cenu pieaugumu par 5%. Stresa scenarijs atspogulo hipot&tisku situaciju, kas
paredz eiro zonas valsts parada krizes padzilinasanos, kura noteiktu tautsaimniecibas
izaugsmes tempa turpmaku paléninasanos Latvijas galvenajas tirdzniecibas partnervalstis,
pieaugot uznéméju un patérétaju pesimismam. Tas savukart veicinatu ar&ja pieprasijuma
kritumu. Argja pieprasijuma sarukums negativi ietekm@s Latvijas eksport&taju darbibu,
radot vispargju Latvijas uznéméju noskanojuma pasliktinasanos un izlidzinasanos ar
vidgjo ES limeni. Tas savukart noteiktu iek$zemes investoru konfidences kritumu (ra-
dot investiciju samazinajumu), ko pastiprinatu arT zemaka arvalstu investoru aktivitate.
Naftas cenu Sokam biitu papildu negativa ietekme uz izaugsmi. Lai gan vajaka izaugsme
mazina pieprasijuma ietekmi uz resursu cenu dinamiku, naftas cenu pieaugumu varétu
radit politiska nestabilitate regionalu nemieru dél.

Lai izvertetu kreditiestazu kreditriska Soku absorbétspéju ipasi nelabveligos apstaklos,
analizgts v&l viens hipotgtisks Ipasi nelabvéligs scenarijs. Tas paredz ekonomiskas ak-
tivitates krituma eiro zona partapsanu ilgstosa recesija dzilakas fiskalas konsolidacijas
apstaklos, kas caur aprakstitajiem kanaliem veicinatu recesijas atjaunoSanos arT Latvijas
tautsaimnieciba. Sis scenarijs balstits uz tiem pasiem Sokiem, kas minéti stresa scenarija,
bet to lielums palielinats divas reizes.

Svarigako makroekonomisko faktoru, t.i., IKP, inflacijas un bezdarba parmainu, nover-
tejumi atbilstosi scenariju nosacijumiem (Sokiem) iegtiti, izmantojot Latvijas Bankas
makroekonomisko modeli*. Tstenojoties stresa scenarija paredzetajiem Sokiem, IKP
piecauguma temps 2013. gada paléninatos aptuveni lidz nullei, darba mekl&taju 1patsvars
palielindtos par 1.1 procentu punktu, bet inflacija saglabatos gandriz nemainiga. Tste-
nojoties Ipasi nelabveligam scenarijam, 2013. gada Latvijas tautsaimnieciba atjaunotos
lejupslide, t.i., IKP picauguma temps kliistu negativs, darba mekletaju ipatsvara un
inflacijas kapums biitu divas reizes lielaks neka stresa scenarija.

2.2. tabula

Makroekonomiska stresa testa scenariji 2013. gadam

(%)
Raditaji Bazes scenarijs Stresa scendrijs  Ipasi nelabvéligs scenarijs
Reala IKP gada pieaugums 3.6 0.3 -2.9
Darba mekletaju Ipatsvars (gada vidgjais
raditajs) 13.7 14.8 15.9
Inflacija (gada vidgjais raditajs) 2.0 2.1 22

Nemot vera ieglitas makroekonomisko faktoru vertibas, kreditiestazu kreditportfela
kvalitates iesp&jama attistiba atbilstosi min&to scenariju nosacfjumiem tika novertéta,
izmantojot Latvijas Bankas kreditriska modeli. Novertgjuma rezultati rada, ka bazes
scenarija kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars kreditiestazu
kopgja kreditportfel1 2013. gada turpinas sarukt, un 2013. gada beigas salidzinajuma ar
ieprieks€ja gada atbilstoso periodu tas samazinasies par 1.1 procentu punktu (Iidz 10.0%).

3 Makroekonomisko Norisu Parskats. Riga : Latvijas Banka, 2013. gada janvaris.
36 Sk. Benkovskis, K., Stikuts, D. Latvijas makroekonomiskais modelis. Riga : Latvijas Banka. Pétijums Nr. 2, 2006.
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Stresa scenarija, ja pasliktinatos iek§zemes makrofinansiala vide, kreditportfela kvalitate
pasliktinatos saméra maz, t.1., kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
patsvars 2013. gada pieaugtu par 2.2 procentu punktiem (lidz 13.3%) salidzinajuma ar
faktisko situaciju 2012. gada beigas. Savukart Ipasi nelabvéliga scenarija TstenoSanas
gadijuma kreditiestazu kreditportfela kvalitates pasliktinajums biitu daudz straujaks —
kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars sasniegtu 17.6%. No-
vert§jot kreditiestazu sp&ju absorbét kreditriska picaugumu lidz minétajiem limeniem,
jaatzimg, ka pat Tpasi nelabvéliga scenarija istenoSanas ietekme uz kreditiestadém biitu
diezgan ierobezota. Lai gan atseviskam kreditiestadém biitu javeido apjomigi papildu
uzkrajumi, kreditiestazu kapitalizacija biitu pietickama, lai $adu uzkrajumu palielinajumu
absorbétu, un kapitala trikums nebiitu nozimigs (sk. 2.3. tabulu). Kreditiestazu kop€ja
KPR samazinajums abos scenarijos biitu saméra neliels (attiecigi 1.2 procentu punkti
un 3.6 procentu punkti) un kreditiestazu kop€jais KPR saglabatos butiski virs noteikta
minimala kapitala pietickamibas limena (sk. 2.41. att.).

Apkopotie makroekonomiska stresa testa rezultati

Raditaji Stresa scenarijs Ipasi nelabvéligs scenarijs
To kreditiestazu skaits, kuru KPR ir zemaks par 8% 1 1
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. latu) 1.4 7.3
Papildus nepiecieSamie uzkrajumi (milj. latu) 148.9 446.0
Papildus nepieciesamie uzkrajumi
(% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem) 0.7 22
2.41. attels
30 30
KREDITIESTAZU KPR SADALIJUMS 28 28
(%; aprékinats, nemot véra kreditiestazu kapitala parmainu 20 T — | 26
planus) ——1 24

Minimuma un maksimuma diapazons

mm - Starpkvartilu intervals
O Vidgjais svertais
10. procentile
= 90. procentile

Faktiskais Stresa scenarijs Tpasi nelabveligs
kreditiestazu KPR scenarijs
2012. gada beigas
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3. NFS ATTISTIBA

Labveligas norises Latvijas tautsaimniecibd un pasaules finansu tirgos nodrosinaja
to, ka NFS sabiedribam 2012. gads bija veiksmigs. lepriekséjos periodos vérojama to
sabiedribu, kuru pamatdarbiba saistita ar kreditu izsniegSanu, aktivu samazinasands
tendence 2012. gada beidzds. Savukart tam sabiedribam, kuru pamatdarbiba saistita
ar lidzekju ieguldisanu, 2012. gada lielakoties bija augsts ienesigums, jo, ta ka finansu
aktivu cenu dinamika bija pozitiva, lieldka riska uznemsands 2011. gada So uzpémumu
ieguldijumu portfelt attaisnojds. Finansu stabilitates konteksta joprojam saglabajas mazs
NF S ipatsvars finansu nozaré, tapéc NFS ietekme uz finansu sektoru kopuma nebija liela.
Ari NFES savstarpéjie riski nebija lieli — nebija vérojamas ne kreditu, ne noguldijumu
vai ipasumtiesibu biitiskas parmainas, un NFS sabiedribas nebija Joti atkarigas cita
no citas. Reguléjuma parmainas dazos NFS apakssektoros, visticamdk, ietekmés so
sabiedribu turpmako darbibu. Turpindjas citu ne-MFI kreditésanas pakalpojumu
sniedzéju darbibas reguléjuma sakdrtoSana, kas dtro kreditu sniedzéjiem papildus
obligatajai licencésanai un kapitala prasibu noteiksanai paredzés aizdevumu izsniegSanas
nosacijumu ierobezojumus. Parmainas sagaida art apdroSinasanas sabiedribu darbibu,
ko tuvakajos gados noteiks Maksatspéjas 11 direktivas (stkak sk. 4. ielikuma) ievieSana.

Péc NFS sabiedribu aktivu sarukuma 2011. gada NFS izaugsmes tendence 2012. gada
atjaunojas un kopgjie aktivi palielinajas par 4.7%, sasniedzot 3.2 mljrd. latu (sk. 3.1. att.).
Nemot véra kreditiestazu aktivu talaku samazinasanos, NFS nozime finansu sektora
2012. gada nedaudz palielinajas, tacu ta joprojam saglabajas zema (2012. gada beigas
NES Tpatsvars kopgja finansu sektora bija 13.6%, 2011. gada — 12.7%). Pozitivs aktivu
gada piecauguma temps bija vérojams gandriz visos NFS apakssektoros. Iznémums bija
lizinga sabiedribas un ieguldijumu fondi (abu apakssektoru aktivi samazinajas par 1.7%).
Visu pargjo NFS apakssektoru aktivi 2012. gada palielinajas. Privato pensiju fondu aktivu
gada pieauguma temps sasniedza 20.0%, dzivibas apdroSinasanas sabiedribu akfivi pa-
lielingjas par 14.8%, savukart krajaizdevu sabiedribu aktivi — par 10.8%. Nedzivibas
apdrosinasanas sabiedribu aktivi gada laika pieauga par 7.5%, CFS*" aktivi — par 6.4%.
Kopuma NFS strukttira arT 2012. gada turpindja palielinaties CFS aktivu nozime — $o
sabiedribu Tpatsvars NFS aktivos sasniedza 45%, bet paréjo NFS apakssektoru nozime
bitiski nemainTjas.
3.1. attéls

NFS AKTIVI APAKSSEKTORU DALIJUMA
UN NFS AKTIVU IPATSVARS KOPEJOS
FINANSU SEKTORA AKTIVOS

(mljrd. latu)

mmm Krajaizdevu sabiedribas
Privatie pensiju fondi

mm [eguldijumu fondi

mmm Dzivibas apdrosinasanas sabiedribas

mmmm Nedzivibas apdroSinasanas sabiediibas
Lizinga sabiedribas

mmm CFS

= NFS ipatsvars (%; laba ass)
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3.1. Lizinga sabiedribas un CFS

Lizinga sabiedribas un CFS ir nozimigakie NFS dalibnieki. NFS kopgjos aizdevumos,
kas pielidzinami kreditiem, joprojam domingja lizinga sabiedribu krediti — 2012. gada
beigas finansu lizinga un faktoringa aizdevumos tika izsniegti 819.6 milj. latu, pie tam
lizinga un faktoringa portfelis turpindja augt. Pretstatd tam operativa lizinga atlikums
turpinaja samazinaties (salidzinajuma ar iepricks¢ja gada beigam — par 20.1%) un bija tikai
46.2 milj. latu. CFS aizdevumi bija mazaki (586.0 milj. latu). Gan lizinga sabiedribu, gan
CFS aktivos domingja aizdevumi (attiecigi 85.0% un 41.0% no $o sabiedribu aktiviem).
Tadgjadi So sabiedribu galvenie riski bija saistiti ar to aizdevumu portfela kvalitati.
Gan lizinga sabiedribu, gan CFS riski, kas var rasties, veicot ieguldfjumus citas finansu

37 CFS apvieno tas sabiedribas, kuras sniedz finan$u pakalpojumu darbibas, — holdingkompanijas un citus kreditésanas
pakalpojumu sniedzgjus, pieméram, lombardus un atro kreditu sniedzgjus, ka arf pargjos CFS.
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sabiedribas, ir visai ierobezoti. Lidzdaliba citu sabiedribu kapitala un ieguldijumi akcijas
ir raksturigaki CFS.

Finansu lizinga portfell nedaudz palielindjas rezidentiem izsniegto aizdevumu atli-
kums (gada pieaugums — 3.0%). Vienlaikus strauji samazinajas nerezidentu nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikums (gada kritums — 57.0%; Iidz 7.8 milj. latu).
Lizinga portfela tradicionali nozimigakas — transporta un sakaru — nozares sabiedribu
finan$u lizinga atlikums 2012. gada palielindjas par 12.6%, bet lauksaimniecibas,
medniecibas, mezsaimniecibas un zivsaimniecibas sabiedribam izsniegto aizdevumu
atlikums pieauga par 16.5%. Vairak neka 10% gada kapumu sasniedza arT vairakas
citas nozares.

CFS nozime Latvijas finansu tirgd biitiski pieauga, tacu CFS attistiba nebija vienmeriga.
Kopgjie CFS aktivi 2012. gada beigas sasniedza 1.4 mljrd. latu. To sabiedribu, kuru
pamatdarbiba ir citu kreditéSanas pakalpojumu snieg§ana®® (ar atro kreditu sabiedribu
un lombardu), aktivi 2012. gada beigas nebija lielakie CFS akivi — to Tpatsvars CFS
kopgjos aktivos bija 18.0%. Lielakais CFS apakssektors aktivu zina bija citur neklasificéta
finansu starpnieciba®. Sa apakssektora akfivi veidoja pusi no kopgjiem CFS akfiviem.

2012. gada rezidentu majsaimniecibam izsniegto aizdevumu struktiira tika noverota
lizinga aizdevumu aizstasana ar CFS kreditiem (galvenokart CFS, t.sk. arT atro kreditu
sabiedribas un lombardi; sk. 3.2. att.). Turklat visvairak $adi tika aizstati patérina krediti.
Tas, ka identiski samazinajumam [izinga portfeli palielinajas majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikums CFS, nozimg, ka kopuma majsaimniecibu parads NFS nav butiski
mazinajies.

3.2. attéls
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Abu lielako NFS apakssektoru — lizinga sabiedribu un CFS apakssektora — finans€juma
struktiiras nozimigaka dala bija aizn@mumi (attiecigi 88.6% un 53.3% no kop&jiem pa-
stviem). Jaatzime, ka CFS apakssektora "Citi kreditéSanas pakalpojumi” pakalpojumu
sniedz&ju kapitals 2012. gada palielingjas, jo 2011. gada beigas tika noteikts atro kreditu
sniedz&ju un lombardu sabiedribu pamatkapitala minimalais lielums. Lizinga sabiedribu
saistlbas domingja aizpémumi no nerezidentu MFI (2012. gada beigas — 49.2%) un
aizp@mumi no rezidentu MFI (31.4%). Savukart CFS saistibas 2012. gada palielinajas
tiei nerezidentu MFI finans&juma nozime, ka arf aizn@mumi no rezidentu ne-MFI. Tpasi
palielinajas aiznémumi no rezidentu nefinansu sabiediibam un CFS (gada laika tie vairak
neka divkarsojas), tomer tie nebija lieli.

3% Saskana ar NACE 2. red. klasifikaciju K nozares "Finan$u un apdro$inaanas darbibas" 6492. sektors "Citi
kreditesanas pakalpojumi”. Saja sektord ietilpst ne-MFI finansu kredite3anas sabiedribas, iznemot lizinga sabiedribas,
piemeram, atro kreditu sniedz&ji, lombardi.

* Saskana ar NACE 2. red. klasifikaciju K nozares "Finan$u un apdro$inasanas darbibas" 6499. sektors "Citur
neklasificétas finansu pakalpojumu darbibas, iznemot apdroginasanu un pensiju uzkrasanu". Sis sektors biitiba
nav saistits ar kreditu izsniegsanu, tatu var nodarboties ar faktiirkreditesanas pakalpojumiem. Saja sektora ietilpst
sabiedribas, kas sniedz finansu pakalpojumus uznéméjdarbibas paplasinasanai un investiciju piesaistei, ka ari vairakas
holdinga sabiedrbas, kas papildus holdinga sabiedribu uzdevumiem pamata veic arT min&tos finansu pakalpojumus
galvenokart saistitajiem uznémumiem. Saja sektord ietilpst arT uznémejdarbibas atbalsta sabiedribas, pieméram, SIA
"Latvijas Garantiju agentiira", kas pieskir eksporta un kredita garantijas un parvalda riska kapitala fondus. Seit ietilpst
arT tadas sabiedribas, kuras piedava pakalpojumu vai rékinu samaksu, t.sk. dala to sabiedribu, kuras registrétas FKTK
maksajumu iestazu registra.
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3.2. Apdrosinasanas sabiedribas

Turpinoties tautsaimniecibas atlabsanai pec krizes, apdrosinasanas sektora attistiba bi-
ja visnotal veiksmiga. Nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu aktivi 2012. gada bitiski
pieauga (Iidz 298.6 milj. latu), gada kapuma tempam salidzinajuma ar 2011. gadu
paatrinoties divas reizes (sk. 3.3. att.). ArT dzivibas apdroSinasanas sabiedribu aktivi
2012. gada palielinajas (Iidz 90.8 mil;j. latu). Latvija 2012. gada darbojas divas dzivibas
apdroSinasanas sabiedribas un septinas (2011. gada — devinas) nedzivibas apdrosinasanas
sabiedribas. P&dgjos gados apdro§inasanas sabiedribu parregistracija ievérojami ictekmgja
apdro$inasanas sabiedribu aktivus un atseviskus darbibas raditajus.

3.3. attéls

APDROSINASANAS SABIEDRIBU AKTIVI
(indekss; 1998. gada beigas = 100)
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Pozitivas norises Latvijas tautsaimnieciba veicinaja to, ka apdro$inasanas sabiedribas
2012. gada palielinajas bruto parakstito prémiju apjoms, tacu kapums notika galvenokart
nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu parakstito prémiju pieauguma dél. Dzivibas
apdrosinasanas sabiedribu parakstito prémiju apjoms mainijas maz. Nedzivibas ap-
drosinasanas sabiedribu bruto izmaksatas atlidzibas biitiski nemainTjas, bet dzivibas ap-
dro8inasanas sabiedribam tas nozimigi palielinajas, tadgjadi ietekmgjot to tiesas darbibas
rezultatus. Tomér dzivibas apdro$inasanas sabiedribu pelna sasniedza 2.8 milj. latu, un
tas bija labakais darbibas rezultats vairaku gadu laika. To bitiski uzlaboja ieguldfjumu
ienakumu kapums un arT administrativo izmaksu kritums. Nedzivibas apdrosinasanas
sabiedribu pelpa 2012. gada bija 7.4 milj. latu, turklat ieguldijumu rezultata gitie ie-
nakumi samazinajas, bet administrativas izmaksas palielinajas, samazinot tiesas darbibas
rezultata giito pelnu.

Apdrosinasanas sabiedribu ieguldijumu politika 2012. gada biitiski nemainijas. Dzivibas
apdro$inasanas sabiedribu finanSu ieguldijumu portfell, tapat ka 2011. gada, aptuveni 40%
noguldijumu tika izvietoti noguldijumos kreditiestades. Savukart parada vertspapiru un
citu vertspapiru ar fiks€to ienakumu un akciju un citu vertspapiru ar nefikséto ienakumu
Tpatsvars dzivibas apdroSinaSanas portfell bija aptuveni vienads (attiecigi 30.5% un
30.2%). Japiebilst, ka ieguldijumu pieaugums akeiju tirgos pozitivi ietekméja ieguldijumu
portfeli, jo pasaules akciju tirgiem 2012. gads bija veiksmigs. Nedzivibas apdroSinasanas
sabiedribu finansu ieguldijumu portfelt nedaudz palielinajas terminnoguldijumu Ipatsvars
(Iidz 24.8%), bet samazinajas ieguldijumi parada vertspapiros (lidz 67.6%). Visu
apdrosinasanas sabiedribu kopgjie ieguldijumi problému skartajas Eiropas periferiskajas
valstis 2012. gada beigas bija mazaki par 2% no kopgja ieguldijumu portfe]a vertibas,
tapec problemu eskalacijas gadijuma portfela ienesigums, visticamak, netiks batiski
ietekméts.

Nemot véra samera augstas gaidamas ckonomiskas izaugsmes prognozes, ari 2013. gada
apdrosinasanas sabiedribu riski, kas izriet no norisém tautsaimnieciba, ir nosaciti zemaki
neka riski, kas saistiti ar finansu ieguldijumiem. Zema ienesiguma periods vairakos fi-
nansu aktivu tirgos turpin@s, un tas var negativi ietekmét ieguldijumu atdevi. Papildus tam
nakamajos gados svarigs faktors blis Maksatsp&jas Il direktivas ieviesana. Tas ietekmés
gan dzivibas, gan nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu darbibu.
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4. ielikums. ApdroSinasanas un parapdroSinasanas tirgus reguléjums

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 25. novembra Direktiva 2009/138/EK par
uzneémgjdarbibas uzsaksanu un veikSanu apdro$inasanas un parapdro§inasanas joma
(Maksatspgja II; parstradata versija) regulé apdrosinataju un parapdrosinataju darbibu ES.
Maksatspgjas II direktiva tika radita ar merki saskanot ES valstu tiesisko regul&jumu un
ieviest vienotas kapitala prasibas — minimalo kapitala prasibu un maksatspgjas kapitala
prasibu apdrosinasanas un parapdrosinasanas sabiedribam, ka ari istenot akttvu un saistibu
novértésanu patiesaja vertiba un vienadotu uzraugiem iesniedzamo parskatu klastu. Lai art
bija paredzéts, ka Maksatspgjas II direktivas prasibas stasies speka 2013. gada 1. janvari
un aizstas lidz $im apdrosinasanas un parapdro$inasanas joma speka esosas direktivas,
kas kopa tiek sauktas par Maksatspgjas I direktivam, tas ievieSanas termins ir atlikts.

Omnibus I direktivas projekts papildina un groza Maksatspgjas II direktivu. Pirmkart,
Omnibus II direktiva atliek ievieSanas terminu, turklat saskana ar Lisabonas ligumu pa-
pildina uzraudzibas infrastruktiiras uzbiives prasibas un pieskir papildu tiestbas EIOPA
(piem@ram, gadijumos, kad nacionalajiem uzraugiem ir nesaskanas, stridus izskir EIOPA).
Omnibus II direktiva atrunati arT parejas nosactjumi no Maksatspgjas [ direktivu prasibam
uz Maksatspgjas II direktivas prasibam. Omnibus II direktivas projekts tika publicets
2011. gada janvart. EK, Eiropas Parlamenta un Eiropas Padomes trispusgjas sarunas par
So direktivas tekstu un taja ieklautajam prasibam paslaik vél nav noslégusas.

Maksatspéjas II direktivas prasibas tiks piemérotas visam apdrosinasanas un parapdro-
Sinasanas sabiedribam. Iznémums ir tas sabiedribas, kuru bruto parakstito prémiju gada
apjoms neparsniedz 5 milj. eiro un kuru sabiedribas vai grupas limena bruto tehniskas
rezerves ir mazakas par 25 milj. eiro, k@ arT sabiedribas, kuru parapdrosinasanas operacijas
neparsniedz 0.5 milj. eiro no sabiedribas bruto parakstitajam prémijam vai 2.5 milj. eiro
no sabiedribas bruto tehniskajam rezervém, vai 10% no bruto parakstitajam prémijam
vai bruto tehniskajam rezervém. Saskana ar FKTK sniegto informaciju, stajoties
speka Maksatspéjas 11 direktivas prasibam, jaunas prasibas biis japilda visam Latvija
registrétajam apdrosinasanas sabiedribam.

Saskana ar Maksatspg&jas II direktivu aktivi un saistibas tiks novertéti atbilstosi to patie-
sajai vertibai. Kapitala prasibu aprékina pamata buis apdrosinasanas parakstisanas riska,
operacionala riska, tirgus riska un kreditriska novertgjums. Paslaik speka esosas kapitala
prasibas nosaka maksatspgjas normu, izmantojot pédgjos vesturiskos datus. Paredzgts, ka
saskana ar Maksatsp€jas II direktivu novertéjumos izmantos apdrosinasanas sabiedribas
nakotnes nori$u un iesp&jamo risku prognozes.

Minimalas kapitala prasibas aprékinasanas principi jaunaja direktiva netick butiski
mainiti —tie ir [idzigi paslaik speka esosajiem maksatsp&jas normas aprékina principiem,
bet papildus tiek ieviesta maksatsp&jas kapitala prasiba, kas ir jauninajums Eiropas
regul&juma Iimeni. Maksatsp€jas kapitala prasiba tiks aprékinata ka pasu kapitala Value-
at-Risk vertiba ar 99.5% varbiitibu 1 gada periodam; aprekina tiks ieklauti visi iesp&jamie
kvantificgjamie riski nakotnes 12 ménesu periodam.

Maksatspgjas I direktiva iestradatas prasibas ievies jaunus uzraudzibas principus, kuru
pamata ir risku novertgjums, tadgjadi uzlabojot apdrosinato personu aizsardzibu pret
apdrosinasanas pakalpojumu sniedzgju saistibu neizpildi.

Lai novertétu apdrosinataju gatavibu izpildit Maksatspgjas II direktivas kapitala pra-
stbas, FKTK veikusi kvantitativas ietekmes noveértgjumu. Ta rezultati lauj secinat,
ka apdroSinasanas sabiedribam kopuma nebiitu problémas izpildit Maksatspgjas II
direktivas kapitala prasibas. Ta ka Maksatspgjas II direktivas rezims nosaka kapitala
prasibas aprekinu, balstoties uz risku novertéSanu, apdrosinatajiem biis nepiecieSami
papildu lidzekli, lai pilnveidotu savas ieksgjas sistémas. Tadgjadi apdroSinatajiem ar
vietgjo kapitalu, kam nav pieejamas ES valstis dibinato matessabiedribu zinasanas un
tehnologiska baze, jaunu procesu ievie$ana varetu prasit lielakus papildu resursus.

46



3.3.

FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2012

Ieguldijumu fondi un privatie pensiju fondi

leguldijumu fondu aktivi 2012. gada beigas samazin3jas, kaut ar1 kopgjie fondu iegul-
dijumu rezultati (ienesigums) 2012. gada vertejami ka veiksmigi. Jaatzime, ka 2012. gada
notika parmainas tirgus dalibnieku sastava (tika likvideti vairaki ieguldijumu parvaldes
sabiedribu ieguldijumu fondi), kas ievérojami ietekméja norises $aja NFS apakssektora.
Ieguldijumu fondu investiciju portfeli péc fondu tirgus dalibnieku parmainam mainijas
arT §2 sektora ieguldijumu struktiira. Tacu neatkarigi no tirgus struktiiras parmainam,
lidzigi ka privatajiem pensiju fondiem, visu veidu ieguldijumu fondiem investiciju stra-
tegijas zina (iznemot jauktos fondus, kas veido tikai 1.5% no ieguldijumu fondu kopgjiem
aktiviem) un darbibas politikas zina (atvertie vai slegtie fondi) samazinajas termin-
noguldijumu atlikums kreditiestadgs, bet palielinajas ieguldijumi parada vertspapiros
un citos vertspapiros ar fiks€to ienakumu (sk. 3.4. att.). 2012. gada ieguldijumu portfelt
palielindjas aizdevumos izsniegta summa, un tas galvenokart saistits ar slégto nekustama
pasuma fondu darfjumiem®, jo atvértajiem fondiem pieskirt aizdevumus uz fonda rékina
pamata ir aizliegts.

3.4. attels
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Privato pensiju fondu aktivi 2012. gada turpinaja palielinaties, turklat auga arf aktivu
kapuma temps, bet 2012. gada beigas uzkratais pensiju kapitals sasniedza 142.4 milj.
latu (sk. 3.4. att.). Nemot véra vesturiski zemo noguldijumu ienesigumu, ari privato
pensiju planu ieguldfjumu portfelt 2012. gada mazinajas noguldijumu kreditiestades
patsvars — 2012. gada beigas kreditiestazu noguldijumos un norékinu kontos glabajas
15.0% no kopgjiem ieguldijumiem (2011. gada —22.2%). 2012. gada bitiski nemainijas
pensiju planu ieguldijumu Tpatsvars parada vertspapiros un citos vertspapiros ar fikséto
ienakumu, un, tapat ka ieprieks, liclaka dala ieguldijumu bija izvietoti ieguldijumu fondu
apliecibas (55% no kopg&ja ieguldijuma portfela). Turklat Latvija registrétajos ieguldijumu
fondos tika izvietoti tikai 2.2% no kopgja ieguldijuma fondu apliecibas (par¢jie fondu
apliecibas izvietotie lidzekli tika iegulditi Luksemburga, Irija, Francija un Lielbritanija
registrétajos fondos).

Privato pensiju fondu ieguldijumu portfela struktiiras finansu tirgu uzlabojuma ietekmé
privato pensiju planu ieguldijumu vidgjais rezultats 2012. gada bija pozitivs (8.5%).
Japiebilst, ka Tpasi privato pensiju planu darbibas rezultati uzlabojas 2. pusgada vienlai-
kus ar finanSu tirgus ieveérojamu atlabsanu. Tadgjadi labveligos tirgus apstaklos Tstenota
investiciju politika privatajiem pensiju fondiem 2012. gada |ava sasniegt labus rezultatus.
Pozitivi nozari ietekmgja arT tas, ka turpinaja palielinaties pensiju planu dalibnieku skaits.
Gan ieguldijumu fondu, gan pensiju fondu riski patlaban lielakoties ir atkarigi no finansu
aktivu cenam un zema ienesiguma.

“ Saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 33. panta 8.4. punktu uz fonda rékina nedrikst pieskirt
aizdevumus. Minétais aizliegums nav attiecinams uz aktivu atpakalpirkuma darfjumiem, kurus atlauts veikt, ievérojot
$aja likuma noteiktos ierobezojumus, ka arf uz slegta ieguldijumu fonda Iidzeklu ieguldiSsanu nekustamaja Ipasuma.
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5. ielikums. Alternativo ieguldijumu fondu reguléejums

2011. gada 8. junija tika pienemta Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES
par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/
EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010
(talak teksta — Direktiva), kas paredz izveidot vienotu tiesisko reguléjumu ES visiem
finansu tirgus dalibniekiem, kuri sniedz alternativo ieguldijumu fondu parvaldes pakalpo-
jumus. Lidz $im ES ietvaros vienotas darbibu regul€josas prasibas bija noteiktas tikai
PVKIS un to parvaldosajam sabiedribam. PVKIS ir atlauts ieguldit vienigi parvedamos
(regulétaja tirghi tirgotos) vertspapiros un citos likvidos finansu instrumentos, ievérojot
noteiktus ieguldijumu ierobezojumus. Paraléli PVKIS darbojas fondi, kuri drikst ieguldit
ari citos alternativos ieguldijumos, kam nav japieméro minétie ieguldijumu ierobezojumi.
Lai ieviestu Direktivas prasibas, FK TK izstradaja likumprojektu "Alternativo ieguldijumu
fondu parvaldnieku likums" (talak teksta — likumprojekts), kuru planots virzit izskatisanai
un apstiprinasanai Latvijas Republikas Sacima 2013. gada.

Paslaik fondu parvaldes darbibas regulgjosas prasibas nosaka leguldijumu parvaldes
sabiedribu likums, un tas attiecas uz ieguldfjumu parvaldes sabiedribu parvalditajiem
atvertajiem ieguldijumu fondiem, kuri var darboties tikai ka PVKIS, un slégtajiem
ieguldijumu fondiem. Saskana ar minéto likumu Siem fondiem jabut registrétiem FKTK.
Tomer Latvija ir dibinati un darbojas ari fondi, kas nav registréti FKTK. Tie parsvara
ir riska kapitala fondi, kas darbojas saskana ar Komerclikumu un nav paklauti papildu
finanSu uzraudzibai. Latvija riska kapitala fondi parsvara dibinati ka komanditsabiedribas.
Jaunais regul&jums paredz visiem alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem atkariba
no ta, vai parvaldnieks biis registréts vai licencéts, noteikt darbibu regulgjosas prasibas,
atbildibu un uzraudzibu, un vienotas prasibas informacijas atklasanai iegulditajiem. Tas
palidzgs izvertet ar alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku darbibu saistito varbiitgjo
risku negativo ietekmi uz finansu sistému un veicinas efektivu uzraudzibas institiiciju
sadarbibu So risku parraudziba un mazinasana, ka art uzlabos fondu iegulditaju interesu
aizsardzibu. Regulgjums paredz arT iesp&ju dibinat atvértos alternativo ieguldijumu
fondus, kuri nebts paklauti PVKIS prasibam. leviesot jauno regul&jumu, biis iesp&jams
dibinat alternativo ieguldijumu fondu ne tikai ka lietu kopibu, bet arT ka juridisko per-
sonu, ka arT dibinat atvertos alternativo ieguldijumu fondus, kuri nebus paklauti PVKIS
noteiktajam prasibam.

Likumprojekts nosaka:

1) alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieka registracijas prasibas, ja parvaldnieka
parvaldg esoso alternativo ieguldijumu fondu darbiba un aktivu apjoms atbilst vismaz
vienam no $adiem kritrijiem:

a) parvaldnieka parvaldé esoso fondu aktivi, t.sk. aktivi, kas iegiiti, izmantojot sviras
finans€jumu, kopa neparsniedz 100 milj. eiro;

b) parvaldnieka parvaldé esoso fondu aktivi kopa neparsniedz 500 milj. eiro ar
nosactjumu, ka neviens no fondiem neizmanto sviras finansgjumu un atpakalpirk$anas
tiesibas piecu gadu laika pec ieguldijumu dalu emisijas sakotngja izvietosanas termina
beigam. Registréts parvaldnieks drikstes darboties tikai Latvija, un uz to attieksies tikai
atseviskas likumprojekta normas;

2) alternativo ieguldfjumu fondu parvaldnieka licenc€Sanas prasibas, ja parvaldnieka
parvalde eso$o alternativo ieguldijumu fondu aktivi parsniedz registrétajam parvaldniekam
noteiktos aktivu apjoma sliek$nus vai parvaldnieks velas darboties arpus Latvijas visas
ES ietvaros. Licences sanemsanas galvenie nosacijumi un kartiba parsvara atbilst jau
esoSajam regul€jumam citos finansu sektoros, t.i., tiek izvirzitas prasibas amatpersonam,
akcionariem, turtajbankai, parvaldnieka darbibas programmai, atalgojuma politikai,
regularas informacijas atklasanai, galvenajiem darbibas nosacijumiem (minimalajai
pasu kapitala prasibai, fonda darbibai piemitoso vai iesp&jamo risku parvaldibai, t.sk.
likviditates riska parvaldibai atvertajiem alternativo ieguldijumu fondiem, interesu
konflikta parvaldibai), ka arT organizatoriskam prasibam un pakalpojumu delegésanai;
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3) alternativo ieguldijumu fondu darbibai — analogiski Ieguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma noteiktajai prasibai registrét slégtos ieguldijumu fondus — alternativo ieguldijumu
fondu registraciju, lai nodrosinatu parvaldniekam noteikto prasibu efektivu uzraudzibu;
4) FKTK tiesibas un pienakumus parvaldnieku un fondu registrésana un licencé$ana,
uzraudziba un sankciju piemerosana;

5) informacijas apmainas kartibu starp dalibvalstu un arvalstu uzraudzibas institticijam,
nodroSinot parvaldnieku darbibas rezultata izraisito risku parraudzibu un mazinasanu.

3.4. Krajaizdevu sabiedribas

Krajaizdevu sabiedribu*! aktivi ir mazakie NFS sektora (2012. gada beigas — tikai
14.1 milj. latu). Tomer at$kiriba no kreditiestadem, kuru aktivi turpinaja mazinaties,
krajaizdevu sabiedribu aktivi 2012. gada turpindja augt. Tapat ka iepriek$gja gada,
krajaizdevu sabiedribu aktivu kapuma temps bija tuvu 10% gada, bet aktivu struktiira
biitiski nemaintjas. Kreditu Tpatsvars aktivos bija 72%, tapat nemainigi daudz Iidzeklu
(aptuveni 24%) tika noguldits rezidentu kreditiestadés. Savukart krajaizdevu sabiedribu
pasivos domingja biedru noguldijumi, bet valiitu daljjuma gan aktivos, gan pasivos do-
mingja lati.

Krajaizdevu sabiedribu vidgjais KPR 2012. gada salidzinajuma ar 2011. gadu nemainijas
(vid&ji — 20.1%). Tomer dazam krajaizdevu sabiedribam KPR tikai nedaudz parsniedza
noteikto minimalo kapitala prasibu (10.0%), bet 2012. gada beigas kopuma piecam
sabiedribam (2011. gada — ¢etram sabiedribam) KPR bija mazaks par 12.0%. Krajaizdevu
sabiedrTbu riski galvenokart saistiti ar kreditportfela kvalitates pasliktinasanos, kas dal&ji
bija vérojama ari 2012. gada (samazinajas standarta kreditu ipatsvars kopgja kreditportfeli,
bet pieauga uzraugamo un zaudgto kreditu Tpatsvars).

! Krajaizdevu sabiedribu pamatdarbiba saistita ar noguldijumu pienemsanu un aizdevumu izsnieg$anu saviem biedriem.
Krajaizdevu sabiedribu darbibu regulé Krajaizdevu sabiedribu likums, bet krajaizdevu sabiedribu uzraudzibu veic
FKTK. 2012. gada beigas Latvija bija registrétas 34 krajaizdevu sabiedribas.
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4. FINANSU INFRASTRUKTURA

Parraudzibas ietvaros Latvijas Banka ari 2012. gada veica sistémiski nozimigo finansu
tirgus infrastruktiiru SAMS un DENOS sistemiska riska novértejumu, jo So infrastruktiiru
darbibas traucejumi var ietekmet finansu stabilitati. Novértéjums apliecindja, ka Sajds
sistemas saglabajds zema sistemiskda riska iespejamiba. 2012. gada sts norékinu sistemas
nodrosindja to dalibniekiem un visai finansu sistémai efektivu un drosu maksajumu un
norékinu vidi un to raita darbiba veicindja finansu stabilitati.

4.1. Maksajumu sistemas

SAMS ir sistemiski nozimiga latos veikto maksajumu sistéma, jo tas darbibas partraukums
gadijumos, kad ta nebiitu pietieckami aizsargata pret risku, var€tu izraisit talakus
trauc&jumus sisteémas daltbniekiem vai izplatTt sistémiskus traucgjumus finansu sistéma.
SAMS 2012. gada turpinaja nodrosinat Latvijas Bankas monetaras politikas darfjumu,
liela apjoma starpbanku maksajumu, citu Latvija darbojosos maksajumu sistému gala jeb
mijieskaita norekinu un steidzamu klientu maksajumu reala laika bruto norekinus latos.

2012. gada Latvijas Banka neveica juridiskas un tehniskas parmainas SAMS. Ja Latvija
2014. gada 1. janvarT pievienosies Ekonomikas un monetarajai savienibai, Latvijas Banka
partrauks uzturét SAMS, jo liela apjoma un steidzamiem klientu maksajumiem eiro
Latvijas Banka nodrosina maksajumu sisttmas TARGET2-Latvija darbibu.

2012. gada Latvijas Banka parraudzibas ietvaros novértgja SAMS atbilstibu Starptautisko
norckinu bankas Maksajumu un norékinu sistému komitejas (Committee on Payment and
Settlement Systems; CPSS) apstiprinatajiem "Sistemiski nozimigu maksajumu sisteému
pamatprincipiem", kas izstradati, lai veicinatu drosu un efektivu maksajumu sistému
attistibu, secinot, ka SAMS pilniba atbilst minétajiem pamatprincipiem.

2012. gada salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu SAMS apstradato maksajumu skaits
palielinajas par 6.1% (Iidz 229.7 tiikst.), savukart maksajumu apjoms samazinajas par
19.3% (lidz 111.2 mljrd. latu). Apjoma kritumu galvenokart noteica starpbanku mak-
sajumu apjoma sarukums (sk. 4.1. att.). Starpbanku maksajumos tiek apstradati arT ar
Latvijas Bankas monetaras politikas operacijam saistiti maksajumi, un apjoma kritums
2012. gada, 1pasi 2. pusgada, skaidrojams ar Latvijas Bankas noguldfjumu procentu
likmju pakapenisku samazinasanu 2012. gada jiilija un septembrT, kuras rezultata saruka
ar SAMS dalibnieku noguldijumiem Latvijas Banka saistito maksajumu apjoms.

4.1. attels 1 -
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Sisteémiska riska novertejums

Veicot SAMS sistemiska riska novertgjumu, Latvijas Banka analiz&ja likviditates pietie-
kamibu sistema, koncentracijas raditaju un sistémas darbibas nepartrauktbu.

Likviditates pietiekamiba sistema
Taka SAMS kontos glabajas kreditiestazu noguldtjumi, kas tiek izmantoti gan maksajumu
veikSanai, gan Latvijas Bankas noteikto obligato rezervju prasibu izpildei, naudas Ii-

dzeklu apjoms Sajos kontos parsniedz maksajumiem nepiecieSsamo lidzeklu apjomu.
SAMS tiek piemérotas arT likviditates risku ierobezojosas procediiras (dienas kreditlinija
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dienas parsnieguma limita ietvaros, aizdevums uz nakti). 2012. gada centralas bankas
aizdevumi uz nakti netika izmantoti un, tapat ka 2011. gada, visi SAMS iesniegtie un
akceptétie maksajumi tika izpilditi taja pasa darbadiena.

Lai analizetu likviditates situaciju un noteiktu sistémiska riska iesp&jamibu, Latvijas
Banka veica papildu analizi (simulacijas), izmantojot Suomen Pankki — Finlands Bank
izstradato maksajumu un norékinu sistému darbibas imitjoso modeli BoF' PSS2. Datu
simulacijas tika veiktas, izmantojot sisttma ménesa laika apstradato maksajumu un
dalibniekiem pieejamas likviditates datus. 2012. gada vislielakais (12.2 mljrd. latu)
iesiitito maksajumu apjoms SAMS bija marta, tapec likviditates pietickamibas analizei
tika izmantoti $2 ménesa dati. Simulacija tika analizgts, kads biitu pietickamais norékinu
lidzeklu apjoms, lai efektivi nodrosinatu dienas maksajumu veikSanu, nosakot:

—kads biitu nepieciesamais norékinu [idzeklu apjoms, lai varétu izpildit visus maksajumus
nekavgjoties (upper bound jeb augstaka robeza), un

—kads buitu nepiecieSsamais norekinu [idzeklu apjoms, lai vargtu izpildit visus maksajumus
lidz SAMS darbadienas beigam (lower bound jeb zemaka robeza).

Simulacijas rezultata secinats, ka, lai visus maksajumus varétu izpildit nekavgjoties, t.i.,
tiklidz tie iestititi sisttma, nepiecieSamas likviditates apjoms marta bija 5.3 mljrd. latu,
kas bija vidgji 30.0% no sistémas dalibniekiem pieejamo norekinu lidzeklu apjoma (sk.
4.2. att.). Savukart, lai varetu izpildit visus maksajumus [idz SAMS darbadienas beigam,
nepiecieSsamas likviditates apjoms bija tikai 31.2 milj. latu, kas, nemot véra SAMS
dalibnieku kontu atlikumu sistéma, bija tikai 0.1% no sistemas dalibniekiem pieejamo
norekinu lidzeklu apjoma.

4.2. attéls
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Vislielakais nepiecieSsamas likviditates raditajs 2012. gada bija 19. marta (444.8 milj.
latu jeb 55.3% no SAMS dalibnickiem pieejamas likviditates apjoma $aja diena), bet
vislielakais pietiekamas likviditates raditajs — 22. marta (6.8 milj. latu).

Nemot véra SAMS likviditates pietickamibas raditajus un simulacijas rezultatu, var
secinat, ka 2012. gada pieejama likviditate SAMS ievérojami parsniedza norekiniem
nepiecieSamo likviditati.

Koncentracijas raditaji

2012. gada salidzindjuma ar ieprieksgjo gadu SAMS maksajumu skaita koncentracijas
raditajs samazinajas no 71.9% lidz 69.9% un maksajumu apjoma koncentracijas raditajs —

no 78.4% Iidz 76.8% (sk. 4.3. att.). Koncentracijas raditaju sarukums skaidrojams ar
SAMS dalibnicku parmainam.

2012. gada SAMS gada koncentracijas raditaji gan maksajumu skaita, gan apjoma zina
bija zemaki par 80%. Tas liecina, ka sisteémiska riska Iimenis SAMS norekinos nebija
augsts un salidzinajuma ar 2011. gadu samazinajas.

Sistemas darbibas nepartrauktiba

2012. gada SAMS nodrosinaja 100.0% pieejamibu (2011. gada—99.9%; sk. 4.1. tabulu),
jo gada laika sistema nebija neviena starpgadijuma, kas izraisttu Latvijas Bankas kritisko
procesu izpildes partraukumu.
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4.3. attéls
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4.1. tabula

SAMS darbibas nepartrauktibas raditaji
Radtaji 2011
Partraukumu skaits gada 4
Partraukumu ilgums gada (minates) 69

Sistemas pieejamiba (%) 99.9

4.2. Vértspapiru norekinu sistemas

DENOS ir sisteémiski nozimiga veértspapiru norékinu sistéma, jo tas darbibas partrau-
kums gadijumos, kad ta nebiitu pietickami aizsargata pret risku, varétu izraistt talakus
traucgjumus sistémas dalibniekiem vai izplatit sistémiskus traucgjumus finansu sisteéma.
DENOS darbibu nodrosina LCD. Tas veic naudas norékinus par latos veiktajiem verts-
papiru darfjumiem centralas bankas kontos SAMS.

2012. gada beigas DENOS tika veiktas juridiskas un tehniskas parmainas, kas Java
LCD dalibniekiem iesiitit izpildei DENOS arpusbirzas DVP un FOP parvedumus, kuru
planotais norékinu datums ir pagatné. Parmainas veiktas, lai saskanotu norékinus ar
Baltijas valstu centralajiem depozitarijiem, sagatavotu DENOS norékiniem TARGET?2
vertspapiriem platforma, kura paredz&éta $ada funkcionalitate, un tadéjadi mazinatu
parvedumu neizpildi.

2012. gada Latvijas Banka parraudzibas ietvaros pozitivi noveértgja DENOS atbilstibu
Eiropas Centralo banku sist€mas un Eiropas Vertspapiru regulatoru komitejas (ESCB-
CESR)* rekomendacijam, kas izstradatas, lai veicinatu uzticéSanos finansu instrumentu
tirgum, nodrosinatu labaku investoru aizsardzibu un ierobezotu sistémisko risku.

2012. gada salidzindjuma ar ieprieks€jo gadu DENOS apstradato parvedumu skaits
samazinajas par 18.9% un kopa gada bija 50.2 tikst. 58.5% no parvedumu kopskaita
(29.4 tukst.) bija FOP parvedumi, bet pargjie — DVP parvedumi. 82.1% no visiem
DVP parvedumiem (17.1 tukst.) bija latos veiktie parvedumi. Parvedumu skaita
samazinasanas skaidrojama ar investoru piesardzibas palielinaSanos attieciba uz ie-
guldijumiem kapitala vertspapiros. FOP parvedumu skaits 2. pusgada palielindjas
(sk. 4.4. att.), jo maksatnesp€jigaja AS "Latvijas Krajbanka" glabatie vertspapiri tika
parvesti citiem LCD dalibniekiem.

2012. gada DENOS apstradato DVP parvedumu kopgjais apjoms salidzinajuma ar
2011. gadu samazinajas par 26.5% un kopa gada bija 492.1 milj. latu. Latos veikto
parvedumu apjoms bija 380.1 milj. latu (77.2% no kopgja DVP parvedumu apjoma).
Samazinasanos galvenokart noteica valdibas vertspapiru izsolu darfjumu parvedumu
apjoma kritums, kas skaidrojams ar Latvijas valdibas finansé$anas nepiecieSamibas
samazinasanos. DecembrT netika rikotas valdibas vertspapiru izsoles, tapéc bija
verojams DVP parvedumu apjoma sarukums (sk. 4.4. att.).

“Ar2011. gada 1. janvari — Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade (European Securities and Markets Authority; ESMA).

2012

100.0

52



4.4. attels

FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2012

DENOS APSTRADATO PARVEDUMU
APJOMS UN SKAITS

(milj. latu)

mmm Citu valitu DVP parvedumu apjoms
Latu DVP parvedumu apjoms
= Latu DVP parvedumu skaits (tiikst.; laba ass)
= FOP skaits (tikst.; laba ass)
= Citu valitu DVP parvedumu skaits (tiikst.; laba ass)
====Skaits kopa (tukst.; laba ass)

T VI X XII 1T VI X X1t
2011 2012

Sisteémiska riska noverteéjums

Veicot DENOS sistémiska riska novértéjumu, Latvijas Banka analizgja likviditates
pietickamibu sistéma, koncentracijas raditaju un sistémas darbibas nepartrauktibu.
Likviditates pietiekamiba sistema

2012. gada, tapat ka 2011. gada, DENOS vairak neka 99.99% darfjumu gan skaita,
gan apjoma zina tika izpilditi planotaja norékinu datuma, bet no norékinu datuma
neizpilditajiem darfjumiem 99.99% tika izpilditi vienas vai divu darbadienu laika péc
neizpildes datuma. 2012. gada gadijumi, kad nor€kini biitu aizkavgjusies naudas [idzeklu
nepietiekamibas dgl, netika konstateti, tapc var secinat, ka LCD dalibnieki nodrosinaja
latos veikto DVP parvedumu naudas norékiniem nepieciesamo likviditati SAMS 100%
apjoma. Nemot véra likviditates pietickamibas raditajus, var secinat, ka 2012. gada
DENOS likviditate bija pietickama.

Koncentracijas raditaji

DENOS skaita koncentracijas raditajs 2012. gada salidzinajuma ar 2011. gadu samazinajas
no 87.0% I1dz 86.3%, bet apjoma koncentracijas raditajs palielinajas no 73.2% lidz 84.3%
(sk.4.5.att.). 2012. gada DENOS apstradato latos veikto DVP parvedumu (bruto un neto
DVP parvedumi kopa) gada koncentracijas raditajs gan parvedumu skaita, gan apjoma
zina bija augstaks par 80%, un tas norada uz augsti koncentretu tirgu un nepieciesamibu
pieverst papildu uzmanibu sistemiska riska ierobezosanas pasakumiem. Ta ka DENOS
latos veikto DVP parvedumu apjomu galvenokart veido ar valdibas vertspapiru iegadi
saistito darfjumu norékini, koncentracijas raditaja palielinasanas skaidrojama ar to,
ka 2012. gada dazi lielakie tirgus dalibnieki veica lielakus ieguldijumus valsts parada
vertspapiros neka pargjie. DENOS raksturigi augsti koncentracijas raditaji, jo vertspapiru
tirgus Latvija ir mazaks neka citas Eiropas valstts, tapec aktivaki ir dazi lielakie tirgus
daltbnieki, kas attistTjusi konkurétsp&jigaku vertspapiru darfjumu apkalposanas pakalpo-
jumu segmentu vai arT sava varda aktivak darbojas vertspapiru tirgi.
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Lai mazinatu sistémiska riska iesp&amibu un nodrosinatu drosus un raitus norékinus,
LCD un NASDAQ OMX Riga paredz&ja norékinu riskus ierobezojosas procediras (DVP,
NASDAQ OMX Riga garantiju fondu, darTjuma atliksanu). Latos veikts norékins notika
arT SAMS, kur dalibniekiem bija ievérojami kontu atlikumi. DENOS apstradato latos
veikto DVP parvedumu kopapjoms veidoja tikai 0.3% no SAMS apstradato maksajumu
kopapjoma, tap&c sistémiska riska Tstenosanas iesp&jamiba bija zema.
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Sistemas darbibas nepartrauktiba

2012. gada DENOS nodrosinaja 99.6% pieejamibu (2011. gada — 99.9%). 2012. gada
DENOS bija divi nozimigi darbibas partraukumi (incidenti), un ta kopuma nebija pieejama
560 min@isu (sk. 4.2. tabulu). Dienas, kad tika konstat&ti DENOS darbibas partraukumi,
sistémas darbiba tika atjaunota tas paSas dienas laika un LCD izpildija visus DENOS
iesniegtos parvedumus, kuros noraditais norékinu datums sakrita ar konstatéta darbibas
partraukuma datumu.

DENOS darbibas nepartrauktibas raditaji

Raditaji 2011
Partraukumu skaits gada 1
Partraukumu ilgums gada (minites) 160
Sistémas pieejamiba (%) 99.9

Saskana ar Latvijas Bankas veikto novertéjumu DENOS darbibas partraukumi neradija
ietekmi uz SAMS un tas papildsistémam, ka arT uz Latvijas Bankas monetaras politi-
kas un dienas kredita operacijam. Tap&c var secinat, ka 2012. gada DENOS darbibas
partraukumi neizraisija talakus sistémas dalibniecku darbibas trauc&jumus un neizplatija
sistemiskus trauc€jumus finansu sistéma.

Kopuma sistemiska riska iespejamiba gan SAMS, gan DENOS 2012. gada saglabajas
zema, jo norékiniem nepiecieSama likviditate bija pietieckama, SAMS koncentracijas
raditaji neliecinaja par augstu sistemisko risku, bet DENOS nodroSinaja atbilstoSas
sistémisko risku ierobeZojoSas procediiras, ka ari abas sistémas nodrosinaja
augstu pieejamibas procentualo raditaju. SAMS un DENOS nodroSinaja saviem
dalibniekiem un visai finansu sistémai efektivu un dro$u maksasanas un norékinu
vidi, un to raita darbiba veicindja finansu stabilitati.

2012

560
99.6
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Kreditiestazu darbibas raditaji

1. kreditiestazu grupa®

FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2012

2. kreditiestazu grupa?

2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010
Bilances raditaji
Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu
filialu skaits 8 13 14 15 14 14 14 15
Aktivu kopsumma (milj. latu) 191769 177022 16988.0 152572 13499.1 40664 3976.1 4979.2
Kreditu ipatsvars aktivos (%) 75.8 76.5 72.5 73.7 71.8 50.7 47.3 40.5
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 35.8 36.6 41.4 41.2 50.6 71.0 77.4 82.0
Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 48.8 43.2 39.5 33.1 30.2 9.5 34 3.0
Kreditu un noguldijumu attieciba (%)* 241.0 2349 199.8 189.9 156.4 71.4 61.2 49.6
Pelnitspeja
ROE (%)’ 0.0 -55.4 -26.3 5.7 4.8 15.1 =33 -2.0
ROA (%)° 0.1 4.2 -1.9 0.5 0.6 1.1 -0.5 -0.2
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)’ 53.2 53.7 76.5 55.0 51.6 48.1 56.5 623
Pelpas marza (%)* 5.5 -173.7 -112.9 273 26.2 273 -11.2 =53
Kapitala pietiekamiba
KPR (%) 11.0 14.1 14.5 18.1 17.9 15.6 163 15.0
Pirma [imena kapitala atticciba (%) 9.5 10.7 11.0 14.9 16.1 14.1 14.7 13.2
Likviditate
Likviditates raditajs (%)° 513 60.9 65.6 56.0 50.6 56.2 66.4 713
Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)X 18.1 16.7 21.6 19.8 229 37.9 40.7 46.7
Aktivu kvalitate
Uzkrajumu nedrosajiem paradiem
Tpatsvars kreditportfelt (%) 1.8 8.9 11.7 12.1 8.0 2.7 6.8 8.9
Kreditu ar maksajumu kavgjumu ilgaku
par 90 dienam patsvars kreditportfelt (%) 3.4 16.2 19.4 18.2 10.8 52 17.5 16.2

T Kreditiestades, kuras vairak neka 50% izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu ir rezidentu krediti un noguldijumi.
2 Pargjas kreditiestades.

32011. un 2012. gada pelnitspéjas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks Plc
Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

* Neietverot valdibas un pasvaldibu kreditus un noguldijumus.

’ Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja
aprekina netiek iekJauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

¢ Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud€jumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

7 Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeku vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finanu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelpa vai zaudgjumi + finansu instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardosanai pieejamo finan$u akfivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

8 Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

9FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspéjigam kreditiestadém, kuru
atlikuSais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iespéja iznemt tos pirms
noteikta termina; ieguldijumi finanu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobeZots tirgus) nedrikst bt mazaki par
30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termin$ neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

10 Likvidie aktivi = nauda kas€ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiksétu ienakumu.
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