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9] TAUTSAIMNIECIBAS SEKTORU BILANCU

ANALIZE FINANSU STABILITATES SKATIJUMA

JELLENA ZUBKOVA, MARCIS RISBERGS

Latvijas ekonomikas attistiba paslaik nav
sabalanséta, par to liecina augsta inflacija, augsts
tekos$a konta un arvalstu parada Iimenis. Tacu, lai
atklatu potencialas nesabalansétibas atseviSkos
tautsaimniecibas sektoros, arvien plasak dazadas
valstis izmanto jaunu pieeju — tautsaimniecibas
sektoru bilanc¢u analizi.

KOMERCBANKU LOMA LATVIJAS
EKONOMIKAS STABILIZACIJA
PETERIS STRAUTINS

Ne visi Latvijas iedzivotaji iemacijusies izvertet
savas realas iespéjas, arl sabiedribai tirgus
ekonomikas pieredze ir samera neliela. Tapéc
komercbankam Sobrid japilda divi svarigi
pienakumi — japaveic virkne svarigu majas darbu
un javeicina stabilas ekonomikas ilgtermina
izaugsme.

AUGSTA RISKA KREDITU KRIZE ASV UN
TAS GLOBALAS SEKAS
ELMARS ZAKULIS

Notikumi ASV paradija, ka apstaklos, kad
finansiala situacija spieZ, viss maz ticamais

ir iespéjams — aizpémejiem ar maksajumu
problemam netiek vairs dotas nekadas atlaides

— klienti tiek izlikti no saviem IpaSumiem, turklat
$o ipaSumu veértiba kritas.
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8 * Nauda, kas nes valsts un tautas identitates zimes.

11 * Latvija novembr1 pievienojas modernakajai
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Informacija par
tautsaimniecibas sektoru
bilanci, ja ir

laikus pieejama, dod iesp&ju
politikas veidotajiem
1dentificét un mazinat riskus,
pirms tie paraug finansialas
problemas.
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(Turpindjums no 1. Ipp.)

Latvijas ekonomikas strauja izaugsme nodrosina saméra
atru ienakumu izlidzinasanu ar Eiropas Savienibas
[imeni, tomér ta saistita ar ar makroekonomisko risku
picaugumu, kuriem p&dgja laika lielu uzmanibu pievers
gan iek§zemes, gan arvalstu institicijas un investori.
Latvijas ekonomikas attistiba, kuras virzitajspeks ir
augosais iekSzemes pieprasijums, nav sabalanséta

— par to liecina augsta inflacija, augsts tekosa konta

un arvalstu parada limenis. STs nesabalansétibas
raksturo pasreiz€jo makroekonomisko situaciju, tacu
neatklaj potencialas nesabalansétibas atseviskos
tautsaimniecibas sektoros — valdibas, banku, uzpémumu
un majsaimniecibu sektoros. Lai to atklatu, vairakas
valstis arvien plasak izmanto samera jaunu pieeju — t.s.
tautsaimniecibas sektoru bilancu analizi (talaka teksta

— bilancu analize).
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Ka novertet katra sektora
ievainojamibu

Atskiriba no tradicionalas makroekonomikas analizes,
kas galvenokart balstas uz resursu plismu analizi
(piem&ram, maksajumu bilances tekoSais konts un
valsts budzets), bilancu analizg uzsvars tiek likts

uz tautsaimniecibas sektoru bilances stavokli. Abas
pieejas ir savstarpgji saistitas, jo, pirmkart, bilances
atlikumu starpiba uz diviem datumiem ir atkariga no
plismam laika perioda starp tiem; otrkart, noteikta
aktTvu un pasivu struktlira var izraisit ievérojamas
resursu pliismas. Tadgjadi bilancu analize ir svarigs
papildinajums tradicionalajai analizei. Tas mérkis

ir novertét katra sektora ievainojamibu un to, vai
problémas viena sektora var izraisit negativas sekas
citos sektoros. Sadu analizi nevar veikt, balstoties uz
tautsaimniecibas kopgjo bilanci, jo, konsolid&jot sektoru
bilances, tiek izslegti sektoru iekSzemes savstarpgjie
paradi, atstajot tikai iekSzemes ekonomikas prasibas un
saistibas pret pargjo pasauli.

1. attela ir atspogulota Latvijas starpnozaru matrica, kas
ietver katra sektora savstarpgjas saistibas un prasibas, ka
arT to saistibas un prasibas pret arvalstim. Katra sektora
paradi citiem sektoriem (debitora pozicijas) ir paraditi
rindas un prasibas pret citiem sektoriem (kreditoru
pozicijas) — kolonnas. Katra rinda atspogulo attieciga
sektora finansu pasivu strukttru un katra kolonna

— atbilstoso aktivu struktiiru jeb ieguldijumus citos
sektoros.

Ka redzams, lielakas prasibas (124.3% no IKP) un
saistibas (118.6% no IKP) Latvija 2006. gada bija
kreditiestadem. So prasibu lielako daju veido iekizemes
uznémumiem un majsaimniecibam izsniegtie krediti
(kopa 77.7%). Savukart kreditiestazu saistibu lielako
dalu (78.2% no IKP) veidoja saistibas pret arvalstim,
kas atspogulo Latvijas banku nozimigu atkaribu no
arvalstu, t.sk. mates banku aizdevumiem. ArT Latvijas
uzn@mumiem bija ieveérojamas saistibas pret arvalstim
(21% no IKP). Kopuma Latvijas ekonomikas parads
arvalstim ir loti liels — 104.7% no IKP.

Sads starpnozaru skatijums dod vispargju prieksstatu
par sektoru savstarpg&jam prasibam un saistibam. Lai
dzilak izvertetu finansu apstaklus un ekonomikas
sektoru ievainojamibu, aktivus un pasivus sadala
atkariba no termina (istermina, ilgtermina) un valiitas
(nacionala, arvalstu). 2.—4. att€los atspogulota Latvijas



1. att.

Latvijas tautsaimniecibas starpnozaru matrica
2006. g. beigas, % no IKP

Finan$u
privatais sektors

Valsts sektors

Latvijas Banka 10.8
Valdibas sektors . X 3.9

Kreditiestades 3.5 X
Nefinansu privatais 777
sektors kopa, t. sk. ’

nefinansu p_rlvatle. 395
uznémumi
majsaimniecibas 38.2
Argjais sektors 21.8 0.4 31.9
Aktivi kopa 21.8 43 124.3

tautsaimniecibas sektoru bilan¢u terminu un valatu
nesabalansétiba.

Redzams, ka pastav kreditiestazu aktivu un pasivu
ievérojama terminu nesabalansétiba (skat. 2. att.), jo
pasivi lielakoties ir Tstermina un aktivi — ilgtermina.
Tas norada uz to, ka ilgtermina ieguldijumi (pieméram,
krediti) tiek finanséti ar Tstermina piesaistitiem
lidzekliem. Sada situdcija piesaistitie resursi biezi
jaatjauno, pretgja gadijuma to atmaksasana var radit
problémas. Tom@r jaatzist, ta ir kreditiestazu darbibas
biitiba — transformé&t piesaistitos Tstermina finansu
lidzeklus ilgtermina aizdevumos. Sada nesabalansétiba
raksturiga arT citu valstu banku sektoros.

Latvijas finanSu sektora Ipatniba ir ta, ka termina
nesabalansétiba ir ievérojami izteiktaka aktiviem un
pasiviem arvalstu valiitas, t.i., Latvijas finansu sektora
istermina aktivi arvalstu valiita ir ievérojami mazaki
neka 1stermina pasivi arvalstu valiita (skat. 3. att.). Tas
galvenokart saistits ar to, ka aktivos doming ilgtermina
kredtti eiro valiita, ko veicinaja zemakas procentu likmes
kreditiem eiro. Savukart banku piesaistito arvalstu
valiitu resursu (Tstermina nerezidentu noguldijumi,
Istermina un ilgtermina aizn@mumi no arvalstu
bankam) termini ir mazaki neka iek§zeme izsniegtajiem
kreditiem. Sada akfivu un pasivu arvalstu valiitas
termina nesabalansétiba bankam var radit problémas
pat tad, ja to pasivi arvalstu valiitas sakrit ar aktiviem
arvalstu vallitas. Var rasties situacija, ka bankam nav
pietickama daudzuma arvalstu valiitas resursu, ko var
operativi izmantot arzemju parada segSanai.

Klienti un bankas — sasaisté

Papildu uzmaniba ir japievers Latvijas majsaimniecibu
aizvien augosajai aktivu un pasivu terminu

- - kopa
Latvijas | Valdibas Kreditiestades | Uznemumi | Majsaimniecibas | Nerezidenti
Banka sektors
0.4 0.0 0.0 0.3

S Argjais
Nefinansu privatais sektors ]
sektors

Pasivi

11.5

0.5 0.0 5.2 9.6
13.0 23.9 78.2 118.6
X X 21.0 98.7
X X 21.0 60.5
X X 38.2
15.9 X 70.0

29.4 23.9 104.7 X

nesabalansétibai. Majsaimniecibam arvien vairak
aiznemoties, palielinas to ilgtermina saistibas; savukart,
neveicot papildu uzkrajumus nebaltam dienam,
ilgtermina finanSu aktivi ir ievérojami mazaki neka
saistibas.

Izmantojot bilancu analizi, skaidri redzams, ka Latvijas
uznémumu un majsaimniecibu sektoru aktivu un pasivu
vallitas nav sabalansétas (skat. 4. att.). Tada situacija
izveidojas tapéc, ka majsaimniecibas un uzpémumi
galvenokart aiznemas eiro zemaku procentu likmju

dg], bet to ienakumi lielakoties ir latos. Neliela dala
uznémumu ierobezo savu arvalstu valitas risku ar
derivatinstrumentiem (piem&ram, mijmainas darfjumiem,
nakotnes darfjumiem). Eksporta uzn€mumu ienakumi
gan ir arvalstu valiita, tacu So uznémumu Ipatsvars
banku kreditportfelt ir neliels. Kaut gan banku sektora
aktivi un pasivi arvalstu valiitas ir sabalanséti, ievérojot
FKTK noteiktos ierobezojumus atklatam valiitas
pozicijam, klientiem (uzp€mumi un majsaimniecibas)
vinu aktivu un pasivu vallitas nesabalansétiba var
sagadat problémas, atmaksajot kredrtu. Rezultata klientu
maksatsp&jas problémas var izraisit finansu problémas
arT bankam.

Banku sektora akttvu un pasivu terminu vai valiitas
nesabalansétiba nerada problémas, kamér bankas
turpina no citam bankam sanemt finans€jumu
noguldijumu vai aizp@mumu veida. Tom@r negativa
Soka gadijuma, pieméram, nozimigi pasliktinoties
tirdzniecibas nosacijumiem vai krasi mainoties
arvalstu investoru skatijumam uz Latviju, termina
vai valiitas nesabalansétiba palielina banku vai cita
sektora likviditates vai pat maksatspgjas risku, un
tas saasina tautsaimniecibas problémas. Ekonomikas
sp&ja izturét dazada veida Sokus ir atkariga ne
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2. att.

Tautsaimniecibas sektoru aktivu un pasivu terminu

nesabalansétiba* 2004.—2006., % no IKP

% no IKP
20 -
10
0 -
-10 A
-20 4
_30 -
-40 tikai no tautsaimniecibas kopgjas bilances aktivu
50 - " o= ” = un pasivu struktiras, bet arT no atsevisko sektoru
S S ’E;E; 8 S bilancu struktiiras. Azijas finansu krize uzskatami
=< 1) ©c 9} ko] - . . . . .
o 2 S 2 N paradija, ka atsevisku tautsaimniecibas sektoru bilancu
A = ] Sli c o _ .. _ . _ .
7 = =5 E 2 nesabalansétiba ir tikpat nozimigs risks ka maksajumu
= S % bilances tekos8a konta vai valsts budZeta deficits.
= Azijas valstis uzn€mumu finansialas situacijas strauja
*Aprékindta ka aktivu ar terminu lidz 1 gadam un pasivu ar terminu lidz p ashkt_lnasanas IZVI’BISI_]a p eksr,l_u_arval_stu kap ltala aizp ludi
1 gadam starpiba un valiitas kursa Soku. Rezultata uzn€émumu bilances
3. att. problémas ne tikai atbalsojas banku sektora — slikto

KT T e e kredttu veida, bet arT ievérojami pieauga krizes laika.

valiitas terminu nesabalansétiba, % no IKP

Iespéja laikus mazinat riskus

0

WM N7 Tautsaimniecibas bilances analize nav domata, lai
| atspogulotu ekonomikas vai kada sektora “realo
20

ekonomisko stavokli”, ta tikai parada So sektoru
makroekonomisko neaizsargatibu. Informacija par
sektoru bilanci ir Tpasi noderiga, ja ta ir laikus pieejama,
tadgjadi dodot iesp€ju politikas veidotajiem identificet
un mazinat riskus, pirms tie paraug finansialas
problémas. Bilances analize dod iesp&ju: 1) pardomatai
paradu parvaldisanai valsts sektora, lai saglabatu sp&ju

10

< 9 ] SE 0 = retoties negativam ekonomiskam Sokam; 2) politikai,
£ ) 2E B p g p
£ 2 §§ § o kas rada stimulus privatajam sektoram ierobezot ta
o g e = o nesabalansétibas starp aktiviem un pasiviem — terminos
& S z3 = z un/vai valiitas
© ] ] :
= x Ec? Nemot véra Latvijas privata sektora bilances
nesabalansétibas, var teikt, ka kredit€Sanas picaugumu
4. att. tempu mazinasanas paléninas to talaku pieaugumu.
Aktivu un pasivu valiitas nesabalansétiba Vairaki lfredltésanag.bremzésa.nas .pasékumll, kgs tika
2004.-2006.g., % no IKP paredzeti pretinflacijas plana, jau ir atnesusi pirmos
rezultatus. Tacu politikas veidotajiem Tpasa uzmaniba
% no IKP ir javers ar1 uzkrajumu un ilgtermina resursu piesaistes

mehanismu attistiSanai (piem&ram, privatie uzkrajumu
fondi, ilgtermina obligacijas, uzkrajosa apdrosinasana),
kas palidz&s mazinat riskus.

40
30
20

Izmantota literatiira:

1. Mathisen J., Pellechio A. Using the Balance Sheet Approach in
Surveillance: Framework, Data Sources, and Data Availability.

— IMFE, WP/06100

2. Allen M., Rosenberg C., Keller C, Setser B., Roubini N. A
Balance Sheet Approach to Financial Crisis. — IMF, WP/02/210

Nefinansu
uznemumi
Nerezidenti

Papildu informdcijai — jelena.zubkova@bank.lv,
marcis.risbergs@bank.lv
Foto — Gatis Zommerovskis

Valsts sektors
Kreditiestades
Majsaimniecibas

4 AVERSS UN REVERSS Latvijas Bankas biletens * 2007. gads Nr. 4



KOMERCBANKU LOMA LATVIJAS
EKONOMIKAS STABILIZACIJA

PETERIS STRAUTINS
AS Hansabanka vadosais
socialekonomikas eksperts

Straujais iekSzemes
pieprasijuma kapums un
hipotekaras kreditéSanas
bums sniedzis finanSu
sektoram loti straujas
1zaugsmes 1esp€jas, tacu
banku bizness ir 1lgtermina
bizness, tap&c jaapsver katra
sola sekas talaka nakotng¢.

PievienoSanas Eiropas Savienibai, zemas procentu
likmes un likviditates pliidi pasaules finansu tirgos,

ka arT ieprieks veikto reformu pozitivie efekti Latvija
veicinaja strauju paterina pieaugumu. Gan statistikas
dati, gan Rigas ielas verojamais liecina, ka dzive tiek
baudita ar augoSu vérienu. Ekonomikas attistibas jéga
ir uzlabot cilveku dzives kvalitati, un taupiba nav
pasmérkis, tacu dazkart paterina kapumu nepiecieSams
piebremzet. Ne visi Latvijas iedzivotaji iemacijusies
izvertet savas realas iesp&jas un riskus, arT sabiedribas
tirgus ekonomikas pieredze ir saméra neliela. Ja
patérétaji, uzn€mumu vaditaji un investori vienmer
objektivi izvertetu savas izredzes, ekonomika neciestu
no parmerigdm optimisma un pesimisma svarstibam un
attistitos vienmerigi. Tacu cilveki medz kludities. Tapec
komercbankam Sobr1d ir japilda divi svarigi pienakumi
— japaveic virkne svarigu majas darbu un javeicina
stabilas ekonomikas ilgtermina izaugsme.

Majas darbi bankam

Komercbanku ilgtermina intereses sakrit ar sabiedribas
interesém. Straujais iekSzemes pieprasijuma kapums un
hipotekaras kreditésanas bums sniedzis finansu sektoram
loti straujas izaugsmes iespgjas, tacu banku bizness

ir ilgtermina bizness, jaapsver katra sola sekas talaka
nakotng.

Komercbankam riipigi jaseko risku izmainam
ekonomika un attiecigi jakorigg sava kredité$anas
politika. Tads ir banku pienakums gan pret sabiedribu,
gan pret saviem nogulditajiem, kreditu pémejiem un
akcionariem. Lielakas bankas, Hansanbanka tai skaita,
jau pérn parskatija savu nekustama TpaSuma projektu
kredit€Sanas politiku un turpina to korigét atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Kredit€sanas attistibas iesp&jas
nav izsmeltas, tacu nevar turpinat augt [idzsingja tempa.
Pieaugums nakotné biis atkarigs no ta, cik sekmiga biis
ekonomikas attistiba.

Gan bankas, gan sabiedriba ir ieinteresétas, lai
uzkrajumi pieaugtu. Bankam ta ir daJa no normala
izaugsmes procesa, parejot no padomju ekonomikas

uz attistitu tirgus ekonomiku. Devindesmitajos gados
tika attistiti vienkarsakie banku produkti — depoziti

un parskaitijumi, $aja desmitgad€ strauji pieauga
hipotekaras kreditéSanas apjoms, un Sobrid bankas
pariet jau nakamaja attistibas posma, kad visstraujak
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aug citi pakalpojumi — ilgtermina ieguldijumi, aktivu
parvaldiSana un pensiju plani. Tas, protams, nenozimé,
ka ieprieksgjas attistibas posmos raditie produkti izzudis.
AT pieprasijums pec hipotekarajiem kreditiem noteikti
nakotné vel augs. Sabiedribai kliistot bagatakai, cilveki
velesies iegadaties lielakus un kvalitativakus majoklus,
un nakamo desmitgazu laika var€tu tikt nomainita
ievérojama dala dzivojamo €ku fonda.

Tacu pasreizgja prioritate ir uzkrajumu picaugums. Tas
nepiecieSams gan ekonomikas Tstermina stabilizacijai,
gan ilgtermina izaugsmes mérku sasniegSanai. Bridi,
kad saks samazinaties darbaspgjiga vecuma iedzivotaju
skaits un biis sarukusi Latvijas un Rietumeiropas

darba raziguma limenu starpiba, sasniegta ienakumu
[imena uzturé$anai un palielinasanai biis nepiecieSami
investiciju ienakumi no pargjas pasaules. Tos vares giit
iedzivotaji, kuri biis uzkrajusi aktivus citas zemes, un
vinu terini preéu un pakalpojumu apmaksai misu valsti
dos netieSu labumu ar citiem. Min&tais bridis vél nav
pienacis, tacu uzkrajumi jasak veidot jau Sobrid, kad
ekonomika aug Joti strauji un ir vieglak dalu patérina
novirzit uzkrajumiem. Paslaik gan Latvijas starptautiska
investiciju neto pozicija pasliktinas (skat.1. att.). Tas
biitu attaisnojams Tslaicigi un tikai tik liela mera, cik tiek
investéts infrastruktira un iekartas, kas nakotné palidz&s
giit eksporta ien@mumus. Vairs nav pielaujams palielinat
valsts argjo paradu, lai pirktu pat€rina preces.

Latvijas neto argjie aktivi var pieaugt, ja ekonomikai

ir tekosa konta parpalikums. Tas ir ilgtermina mérkis,
uz kuru jasak virzities jau tagad. Tapec bankam vél
aktivak jaskaidro sabiedribai uzkraSanas priekSrocibas,
japiedava moderni, ienesigi un viegli saprotami
uzkrajumu produkti. Liizums $aja joma jau ir noticis, un
banku klienti arvien aktivak interes€jas par ieguldisanas
iespgjam. Sie panakumi ir janostiprina.

Banku zinasanas kalpo
sabiedribai

Komercbankam ir pienakums savus klientus un visu
sabiedribu informét par ekonomikas izaugsmes un

[1dz ar to arT realo ienakumu pieauguma potencialu.
Iesp€jams, I1dz Sim bankas to darja parak maz, tapec
tagad iekavetais jaatglst.

Jau pérn komercbankas saka konsulteties ar valsts
institlicijam par iesp&jam bremzet ekonomika vérojamas
nelabveligas tendences. Neviena atseviska banka,
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Jubilejas un pieminas monéta
Zelta abele, laista klaja 2. oktobri.

pat vislielaka, nevar kontrolét kreditu pieaugumu
ekonomika kopuma. So mérki var sasniegt tikai
valsts, pienemot noteikumus, kas attiecas uz visiem
tirgus dalibniekiem. Tap&c bankas piedalijas inflacijas
samazinasanas plana izstradg, liekot savu ekspertu
zina$anam kalpot sabiedribai.

Sobrid véstijums par parmériga optimisma raditajiem
riskiem jau ir uztverts, saprasts un atspogulojas
iedzivotaju un uznéméju riciba. Nekustamo Tpasumu
sektora un mazumtirdzniecibas attistiba klast
mérenaka, un tas ir apsveicami. Nebiitu gan vElama
ar kriSana pret&ja galgjiba — parmeriga piesardziba
rada ekonomisko satricindjumu risku un var likt palaist
garam attistibas iesp&jas. Tapéc ir javeicina art talakas
nakotnes mérku sasniegSana.

Darba razigums ir prioritate

Ilgtermina ekonomisko merku sasniegSana ir atkariga
no darba raziguma kapuma. Katram ekonomistam

ir skaidrs, ka vispargjais darbaspéka trikums valsti
nevar turpinaties bezgaligi — darba tirgh pieprastjums
un piedavajums izlidzinas, kapjot algam. Tacu svarigi,
cik liela méra algu kapums pamatojas darba raziguma
pieauguma un ka tas iespaido eksporta sektoru. Paslaik
realie ienakumi aug straujak neka darba raZigums. Loti
iesp&jams, ka, lai parvarétu pasreiz&jo nelidzsvarotibu,
kadu laiku biis nepieciesama pret&ja tendence.

Lai algas vargtu augt, nekait&jot ekonomikas
konkurétspgjai, ir japaaugstina darba razigums, un to ar
saviem inovativajiem pakalpojumiem veicina arT banku
sektors. Veicinot pievienoto vertibu neradosu rutinas
funkciju automatizéSanu, bankas gan ce] sava darba
efektivitati, gan darba razZigumu ekonomika. Pieméram,
Hansabanka $obrid aktivi mudina klientus vienkarsakas
operacijas veikt paSiem ar internetbankas starpniecibu.
Tas lauj darbinieku laiku novirzit no rutinas funkciju
izpildes uz radoSiem uzdevumiem. Jau Sobrid no
katriem 20 Hansabankas maksajumiem 19 tiek veikti,
neapmeklgjot bankas filiali. Ta tick ictaupitas izmaksas
ka bankam, ta klientiem. Pat viena cilvéka neproduktivi
izlietots darba laiks ir parak liels zaud&jums ekonomikai.
Par darba raziguma kapumu jariipgjas ne tikai
uzn@mumu vadibai, bet arT darba némejiem, ieguldot
savas zinaSanas un prasmes. Kaut ar7 eksperti par to jau
ir daudz runajusi, tom&r sabiedriba joprojam izplatiti



1. att.

2002 2003

2004 2005 2006 Q2 2007
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SIB, % no IKP -41% -44%

*Latvijas starptautiska investiciju bilance

kltidaini prieksstati par to, kadas profesijas nakotng
visvairak tiks pieprasitas darba tirgti. Parak straujais
iek§zemes pieprasijuma pieaugums radijis situaciju, kad
gandriz ikviens viegli var atrast darbu. Tap&c zinasanu
struktliras neatbilstibu ekonomikas ilgtermina izaugsmes
vajadzibam vairak izjt darba devgji, nevis darbinieki.
Sariikot iek$zemes pieprasijuma nozaru pieaugumam,
nakotne lomas var€tu mainities.

Negaidisim “patiesibas bridi”

Vairaku aprakstito problému — parak strauja iekSzemes
pieprasijuma kapuma un neatbilstosas zinasanu
strukttiras — pamata ir deformétie ekonomiskie stimuli.
To savukart radijusi ilgtermina izaugsmes vajadzibam
neatbilstosa nodoklu sistéma. Tapéc nodoklu nasta ir
japardala no ienakumiem uz patérinu. Tas veicinatu
radoSas ekonomikas attistibu, kura katra cilvéka darbs
rada augstu pievienoto vertibu. Ir jasabalansg izaugsme,
palielinot ienakumus, kurus ekonomika giist argjos
tirgos.

Statistika parada, ka galvenas Latvijas eksporta nozares
— apstrades riipniecibas — izaugsme kops 2005. gada
bijusi izteikti [eénaka neka ekonomikas picaugums (skat.
2. att.). Tas Tpatsvars, salidzinot ar Eiropas bagatakajam
valstim, kluvis Joti zems un §1 gada otraja ceturksni
atrodas zem 10% robezas. ST attieciba jamaina pretéja
virziena, kaut ar pasaulé kopuma pakalpojumu Tpatsvars
visdrizak pieaugs uz riipniecibas rékina.

Bankas ir ieinteresétas diversificét savus riskus, vairak
kreditgjot argja pieprasijuma sektoru. To var uzskatit
par veél vienu banku un sabiedribas ilgtermina interesu
saskanas piem&ru. Bankas ir gatavas vairak finansét
apstrades riipniecibas attistibu, tacu kredttus var izsniegt
tikai tiem, kas tos pieprasa. Pérn kredttu pieprasijuma
izteikti domingja nekustama Tpasuma projekti. Bankas
nereti deéve par ekonomikas flagmaniem, bet tas ne
vienmer ir precizs salidzinajums. Tas nevar izgudrot
jaunus farmacijas, masinbiives vai koksnes produktus,
nevar blivet riipnicas, tas jadara So nozaru uznémejiem.
Valstij mainot stimulus un uznémgéjiem labak apzinot
savas ilgtermina intereses, investicijas eksporta sektoros
augs — gan apstrades ripnieciba, gan pakalpojumos.
Stimulus agri vai vélu noregultu tirgus mehanismi,
tacu, ja tas notiks “v€lu”, tas bus visai sapigi, tapec
labak biitu, ja valsts r1kotos preventivi. Jaapzinas, ka

-52% -59% -69% -76%

Avots: Latvijas Banka, CSP, autora aprékini

augsts Latvijas tekosa konta deficits nevarés pastavet
muzigi, pasaules finansSu tirgi nebiis ar mieru bezgaligi
finansét kadas valsts pat€rina pieaugumu un var pienakt
“patiesibas bridis”. Lai $adu “bridi” noveérstu, mums

ir jabit patiesiem paSiem pret sevi un attiecigi ari
jarikojas.

Papildu informacijai — peteris.strautins@hansabanka.lv
Foto — no autora arhiva

2. att.
pieaugums

2005Q1 7,7% -0,4%
2005Q2 9,7% 3,4%
2005Q3 10,3% 5,0%
2005Q4 10,6% 5,9%
2006Q1 13,1% 8,8%
2006Q2 12,1% 6,5%
2006Q3 12,0% 6,8%
20060Q4 11,9% 6,2%
2007Q1 11,2% 2,4%
2007Q2 11,1% 1,2%
Avots: CSP
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Serija Cilveki,
KriSjanis Barons

Serija Valsts,
Valsts atdzimSana

N

%
©
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Serija Valsts, Serija Valsts,
Brivibas cinas Svesas varas

Nauda, kas nes valsts un tautas
identitates zimes

Ar jubilejas un pieminas monétu Valsts atdzimSana Latvijas
Banka ir noslegusi lidz sim plasakas nacionalas monétu
programmas Latvija. Laikmetu griezi un laikmetu vertibas
veidoSanu. Programma ietver Cetras serijas, kopuma

12 moneétas: sérija Pamati veltita miizigajam vértibam

— kopigas visai cilvecei, tomer atskirigas katras nacijas
prieksstatos — zemei, gaismai un tumsai, liktenim; Laiks
atklaj Latvijas vésturi caur trim Latvijas novadiem,
Cilveki veltita latviesu nacijas garigajiem veidotdjiem

— K. Valdemaram, K. Baronam un Rainim; Valsts — tris
simboliskas esejas par svarigakajiem notikumiem Latvijas
Republikas 20. gadsimta vestureé.

Kopsavelkot vairak neka sesu gadu laika paveikto, Latvijas
Bankas prezidents Illmars Rimsevics atzist:

— Ir noslédzies zimigs posms, un ir prieks, ka sis monétas
guvusas atzinibu ne tikai pircéju, bet ari pasaules

monétu kaleju vidii. Par to varam pateikties Monétu
dizaina komisijai un maksliniekiem — grafiska dizaina
autoriem Jurim Petraskevicam, Arvidam Prieditem, Artai
Ozolai—Jaunardjai un Ivo Grundulim, ka ari telniecei
Ligitai Franckevicai. Un Latvijas valsts dzimSanas dienas
prieksSvakara Latvijas iedzivotajiem davinam seérijas Valsts
treSo, noslédzoso moneétu Valsts atdzimSana, kas, manuprat,
atmirdz jaund gaisma ar neparastu un interesantu dizaina
veidojumu.

Makslas zinatniece Ramona Umblija, kas ilgus gadus
strada Latvijas Bankas Monétu dizaina komisija, papildina:
— Tadas nacionalas programmas izveide ir bezprecedenta
gadijums Latvijas makslas un numismatikas veésture. Tie

ir divpadsmit makslas darbi, kuru programmatiskaja
uzstadijuma ietverts visplasakais skatijums uz Latvijas
valsts vesturi lidz pat politiskas identitdtes jautajumiem.
Man Sodien ir arkartigi liels gandarijums par so darbu,
kaut art tas bija [oti sarezgits.

Savs skatijums un vértejums ir ari jaunajai Monétu dizaina
komisijas loceklei, profesorei Janinai Kursitei:

— Cilveki miisdiends parsvara ir skeptiski noskanoti, bet
Saja gadijuma varam biit gandariti — par Latvijas Banku,
par maksliniekiem un visvairak par Latvijas valsti. Médz
teikt: ir nauda, ir valsts, nav naudas, nav valsts. Un triskart
stipra ta ir ar tadu naudu, kurd ieliktas valsts un tautas
identitates zimes. Latvijas Bankas monétas latviskas zimes
vienlaikus ir art Eiropas un visas pasaules zimes. Jau
pirmas sérijas Pamati monetas ielikts [oti spécigs zimju
komplekss — ne velti saka, kadus pamatus ieliksi, ta ies.
Katra sérija, es, zimju pétniece, atrodu veselu lauku, ko
pétit. Sim monétam ir pasaules svars — nebaidisimies lietot
tik lielu vardu.

Vairak informacijas — www.bank.lv
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AUGSTA RISKA KREDITU KRIZE
ASV UN TAS GLOBALAS SEKAS

ELMARS ZAKULIS
Monetaras politikas parvaldes
Finansu tirgus analizes dalas
vaditajs

Pasaule péc notikumiem
ASV augsta riska hipotekaro
kreditu tirgti 1ir butiski
mazinajusies aizdeveju riska
apetite. Tagad aizdeveji
daudz mazaka mera ir gatavi
uznemties risku un, to

darot, v€las sanemt lielaku
kompensaciju.

Augusta vétrainie notikumi pasaules finansu tirgos ir
pieversusi pastiprinatu plasakas sabiedribas uzmanibu
zinam par problémam ASV augsta riska (subprime)
hipotekaro kreditu tirgii. Par augsta riska kreditiem

ASV apzime tos kreditus majokla iegadei, kas izsniegti
aiznémgjiem, kuriem salidzinajuma ar vidusméra
aiznémgejiem piemit augstaks kreditrisks jeb pastav lielaka
varbiitiba, ka vini pilniba neatmaksas aizdevumu. Augsta
riska aizne@mé&ju ASV raksturo, piemeram, kreditveéstures
triikums vai vél launak — slikta ieprieksgjo kreditsaistibu
pildisanas vesture, tapat arT augsta kredita maksajumu
attieciba pret aizn@méja ienakumiem, nepietiekami naudas
lidzekli pirmajai iemaksai un nesp&ja dokumentali pieradit
savus ienakumus.

Augsta riska kreditu epopeja

Lai kompens&tu augsto risku saistiba ar Siem kreditiem,
aizdeveji ASV vargja pieprasit par tiem ieveérojami
augstakas procentu likmes un komisijas salidzinajuma

ar citiem majoklu kreditiem. Tadgjadi augsta riska

krediti kluva par salidzinosi ienesigu un Skietami drosu
ieguldijumu, nemot vera aizvadito ilgstoso strauji augoso
nekustamo Tpasumu cenu periodu. ASV augsta riska
hipotekaras kreditésanas kompanijas vargja bez Ipasam
gritibam piesaistit finans€jumu savam kredit€sanas
vajadzibam, emitgjot ar hipotekam segtus vertspapirus, kas
tika sadaltti dazadas riska pakapes. Tadgjadi no finansu
tirgiem tika piesaistits iesp&jami plass investoru loks. Seit
tad arT slépjas iemesls, kap&c problémas viena, salidzinosi
neliela kreditu tirgus segmenta ASV paslaik ir atbalsojusas
pasaules finansu tirgos un netiesa veida skarusas art
vidusmera Latvijas iedzivotaju.

Par problemam $aja ASV tirgus dala bija zinams jau
2006. gada beigas — pieaugot zaudgjumiem, viena pec
otras saka bankrotét kompanijas, kas izsniedza augsta
riska kreditus. Atklajas, ka augsta riska krediti bija

daliti pa labi un pa kreisi, un mezonigas konkurences
apstaklos aiznéméjiem tikusi pieskirti pat gadiem ilgi
“saudzesanas periodi” ar zemiem kreditu maksajumiem.
P&c tam maksajumu apjoms strauji picauga un tika
piesaistits tirgus procentu likmju izmainam. Ja ieprieks
aizn@mgji, izmantojot augusas nekustamo Tpasumu

cenas un zemas procentu likmes, spgja panest augstas
kreditu pirmstermina dzéSanas soda naudas un regulari
parfinansét savus aizp€mumus pie citiem kreditetajiem,
tad p&c nekustamo Tpasumu tirgus atdziSanas un procentu
likmju Iimena pieauguma apstakli bija mainijusies. Tacu
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svarigakais — finansu tirgus dalibnieki vairs nevélgjas
finans&t augsta riska kreditéSanas kompanijas, perkot to
emitétos vertspapirus, kas, nemot véra to finansgjumu
struktiiru, kalpoja par izskirosu faktoru So kompaniju
maksat(ne)spgja.

ASYV otras liclakas augsta riska hipotekaras kreditétajas
New Century Financial bankrots §2 gada sakuma finansSu
tirgos kalpoja par sava veida generalméginajumu augusta
notikumiem. Tac¢u pavasarT, lielajam pasaules finansu
institiicijam noliedzot savu paklautibu ASV augsta riska
hipotekaro kreditu tirgum, finansu tirgi liela méra tika
nomierinati.

Tacu augusta sakuma lielaka Francijas un ar1 viena no
lielakajam pasaules komercbankam BNP Paribas pazinoja,
ka ta aptur visus darfjumus ar trTs tas parvalditajiem
fondiem, jo nesp€j novertet fondu dalu vertibas (del
izsikusas tirdzniecibas aktivitates ar ASV augsta riska
kreditiem segtajiem vértspapiriem). Sis pazinojums tad ari
aizsaka augusta paniku finansu tirgos, jo demonstrgja, ka
zaud@jumi, kas ir saistiti ar ASV augsta riska kreditiem,
skar arT lielas un Skietami drosas finansu institiicijas talu
arpus ASV robezam. Ar zinam par zaudéjumiem naca klaja
arT citas lielas pasaules finansu institlicijas. Visa pasaulé
saka kristies finansu sektora kompaniju akciju cenas, kas
parava sev lidzi a1 pargjo kompaniju akcijas. Paradijas
bazas, ka problémas ir skarusas arT salidzinosi drosakus
majoklu kredité$anas segmentus ASV un tas — caur
iedzivotaju pazeminato pirktsp&ju un paterinu — var izraistt
pasaules ekonomikas flagmana tautsaimniecibas attistibas
lejupslidi un novest pie globalas finansu krizes.

Ietekme uz finanSu tirgiem

Tacu problémas neaprobezojas tikai ar akciju tirgiem.
Pieauga procentu likmes aizdevumiem, un ievérojamas
svarstibas piedzivoja izplatitako pasaules valiitu kursi.
Kad investori sak pastiprinati pieveérst uzmanibu

riskiem, vini cenSas ieguldit savu naudu mazak riskantos
ieguldijumu veidos un par drosakam uzskatitas valiitas.
Tapéc strauji pieauga pieprasijums un attiecigi ari cenas
tadiem ieguldijumu veidiem ka, piem&ram, ASV valdibas
parada vertspapiriem. Attieciba uz pargjiem ieguldijumu
veidiem investori palielinaja aizdevumu procentu likmes,
iecenojot tajas pieauguso risku, kuru Iidz tam bija
vertjusi stipri optimistiski. Turklat tas tika darits diezgan
drudzaini un vienveidigi — paaugstinatas procentu likmes
aizdevumiem tika pieprasitas arT no mazajam kompanijam
un jaunattistibas valstu valdibam, neskatoties uz to, ka
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tam nebija tieSa sakara ar ASV augsta riska aizdevumiem
— vidusméra investora uztver? tas ietilpst riskantako
ieguldijumu grupa.

Ar pasiem ASV augsta riska aizdevumu kilam segtajiem
vertspapiriem izsika jebkada tirdzniecibas aktivitate.
Tadgjadi visi investori, kas tos bija iegadajusies, cicta
zaud&jumus ne tikai d&| zaudétiem kreditiem ASV, bet ar1
nevargja pardot Sos vertspapirus, jo tie bija kluvusi par
nelikvidu ieguldijumu. Turklat apzinat visus, kuri galu gala
cieta no kreditu zaudgjumiem un ar tiem segto vertspapiru
likviditates truikuma, nav vienkarsi. Augsta riska krediti
tika parversti vertspapiros, kas savukart tika parpakoti
strukturétos produktos ar atSkirigam riska pakapem —
drosakos iegadajas tadi investori ka pensiju fondi, bet pasus
riskantakos, pieméram, hedzfondi, kas biezi vien savas
agresivas ieguldijumu stratégijas istenoja, aiznemoties
lielus naudas resursus no bankam. Tapec lielakajam
pasaules finansu institlicijam, kas miisdienas ir iesaistijusas
plasa spektra ieguldijumu aktivitates, pasam biezi vien ir
grutibas 1sa laika apzinaties, cik liela méra tas cietis no
ASV augsta riska kredttu krizes. V&l mazak informacijas ir
pieejama finanSu tirgiem, kas tadgjadi paver plaSas iesp€jas
spekulacijam par talako notikumu attistibu — no parejosam
finansu tirgus svarstibam Iidz globalai recesijai.

Neuzticibas vilnis starpbanku
naudas tirgos

Lidz $im bridim, iesp&jams, visnozimigako ietekmi (no
Latvijas viedokla) augusta notikumi atstaja uz starpbanku
naudas tirgiem. Informacijas trikums un bazas, ka ASV
augsta riska kredttu raditie zaud&jumi var negaiditi iznirt
jebkura pec visa veida reitingiem par droSu uzskatita
banka, ir izraisijusas globalu banku savstarp&jas neuzticibas
vilni. Augusta notikumu iespaida bankas saka atturéties
no tam ikdiena nepiecieSamo Tstermina naudas lidzeklu
aizdoSanas viena otrai, ta rezultata straujak saka pieaugt
starpbanku aizdevumu procentu likmes. To uz savas

adas izjuta katrs Latvijas kreditnémé;js, kam $aja laika
palielinajas kredita procentu likmes mainiga dala.
Lielakas pasaules centralas bankas, lai nodrosinatu
starpbanku naudas tirgus efektivu funkciongSanu un
neapdraudétu savu spgju ietekméet procentu likmes, saka
aizdot naudas tirgli ieveérojamus papildu naudas resursus.
Vairums centralo banku atturgjas ar1 no ieprieks planotas
centralo banku bazes likmju paaugstinasanas un ASV
gadijuma — pat samazinaja to, baidoties, ka kreditresursu



trikums var pastiprinat nekustama Tpasuma cenu korekciju
un ierobezot ekonomisko izaugsmi kopuma. Tas lavis
nostabilizet situaciju finansu tirgos, tacu ta joprojam ir
saspringta. Nevienam v&l arvien nav drosas parliecibas, ka
tuvako ménesu laika neparadisies jaunas zinas par lieliem
augsta riska kreditu tirgus raditiem zaud&jumiem un ka tas
atkal neizraists jaunus satricinajumus finansu tirgos.

Par sekam Latvija

Latvijas komercbankas nav pieversusas ieguldijumiem ASV
augsta riska hipotekaro kredttu tirgli — lidz Sim labas pelnas
iesp&jas bija tepat uz vietas, Latvija. Latvijas maksajumu
bilances tekosa konta deficits pamata tiek finanséts ar
ilgtermina aizneémumiem no Skandinavu mates bankam

un mazaka méra ar ilgtermina sindic&tajiem kreditiem no
arvalstu bankam. Tadgjadi tiesa atkariba no arvalstu naudas
tirgiem ir ierobezota. Tacu netiesi — Skandinavu matesbankas
caur to emitétajiem vertspapiriem un no Eiropas naudas
tirgiem piesaistita finans€juma liela méra ir atkarigas no
noris€m pasaules finansu tirgos, un piesaistito finansu
resursu sadardzinasanas agrak vai velak atstaj iespaidu ar uz
Latvijas komercbanku izsniegto kreditresursu cenu.

Visa §1 epopeja nodemonstréjusi, ka problémas salidzinosi
maza kreditu tirgus segmenta ASV 1sa laika var izversties
globala kreditresursu trilkuma. Lai gan paslaik vel biitu
paragri spriest, ka $T epizode beigsies, tomer jau tagad var
izdarit dazus secinajumus par tas globalo ietekmi un sekam
uz Latviju.

Pirmkart, pasaulé ir biitiski mazinajusies aizdevéju
riska apetite. Aizdevéji daudz mazaka mera ir gatavi
uznemties risku aizdodot un, uznemoties risku, velas
sanemt daudz lielaku kompensaciju, kas nozime
mazaku finanSu resursu pieejamibu un augstakas
procentu likmes.

Latvija kreditn@mgji jau sajuta straujaku naudas tirgus
procentu likmju kapumu vai tuvakaja laika, mainoties
kredttu procentu likmes mainigajai dalai, to sajutis, jo
Latvija doming eiro krediti ar mainigo procentu likmi. Eiro
naudas tirgus likmes augusta sakuma strauji picauga —
pieméram, tris ménesu likmes pakapas vidgji no 4.3% lidz
4.7%. So situaciju gan dalgji atvieglo Eiropas Centralas
bankas atturé$anas no iepriek$planotas bazes likmju
celSanas.

Tacu ilgtermina gaidams, ka saspringta kreditresursu
situacija pasaulé un pieprasito kompensaciju pieaugums

(Nobeigums 12. Ipp.)

Latvija pievienojusies
modernakajai maksajumu
sistémai eiro

Eiro maksajumu sistéema TARGET (saisindjums no Trans-
European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer System) ir reala laika maksajumu sistema,

ko Eiropas Monetaras savienibas ietilpstosas Eiropas
Savienibas (ES) dalibvalstu centralas bankas kopa ar
Eiropas Centralo banku (ko apzime ka “Eirosistéma”)
izmanto, lai istenotu kopigu monetaro politiku un
veicindtu eiro maksajumu sistémas raitu darbibu. ES
bankas So sistému izmanto finansu tirgu norékiniem, ka
art liela apjoma un steidzamiem klientu maksajumiem.
ECB Padome 2002. gada 24. oktobri pienéma
stratégisku lemumu parveidot TARGET, aizstajot to

ar tehnologiski jaunu sistemu — TARGET2, kas biitiski
paaugstina Eiropas maksajumu efektivitati un rada
iespéju talakai finansu infrastruktiru integracijai Eiropa.
Jaunas sistémas galvend prieksrociba — izveidota vienota
tehniska platforma, kas nodrosina viendadus nosacijumus
visas TARGET? pievienojusajas valstis un iespéju
plevienot tai jaunas dalibvalstis (plasaka informacija
Averss un Reverss 2006. gada 4. numura, art ECB majas
lapa http.://www.ech.int/paym/target/target2/html/index.
en.html). Jauna sistéma biis viena no modernakajam un
efektivakajam maksajumu sisteémam pasaulé.

Juridiski un operacionali katra dalibvalsti, kas
pievienojas TARGET? sistémai, tiek saglabats
decentralizacijas princips. TARGET2-Latvija

darbibu uzsaka 2007. gada 19. novembri, un Latvijas
komercbankas, Latvijas Banka un Valsts kase tai
pievienojas ka tiesie dalibnieki. Noréekinus TARGET2
veiks art Latvijas Centrala depozitarija vertspapiru
norekinu sistéma DENOS. TARGET2-Latvija saviem
dalibniekiem nodrosina efektivu, atru un drosu
infrastruktiiru eiro maksajumu veiksanai, norekiniem
izmantojot noguldijumus Latvijas Banka.

Jaund maksdajumu sistema rada alternativu praksei
izmantot korespondentattiecibas eiro maksajumiem.

Ta ka TARGET2-Latvija nodrosina banku savstarpéjos
norékinus art iekSzemes maksajumos eiro, tad ar

2008. gadu Latvijas Bankas Elektroniska kliringa
sistema (EKS) uzsaks neliela apjoma eiro maksajumu
apstradi. Tas dos iespeju klientu maksajumus eiro

valita starp Latvijas bankam izpildit vienas dienas laika

— lidzigi ka paslaik latu maksajumus.
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Latvijas Bankas padomé

(2007. gada septembris — 2007. gada novembris)

Latvijas Bankas padome 19. septembra un

15. novembra sédés, nemot véra, ka valdibas
pretinflacijas plana iestradatie pasakumi, kuri saistami
ar finanSu sektoru, — tai skaita kreditéSanas tempu
piebremzeSana un nekustamo Tpasumu cenu stabilizacija
— sakusi darboties, un paredzams, ka Sadas tendences
pakapeniski turpinasies, noléema nemainit centralas
bankas procentu likmes: refinanséSanas likmi, likmi
aizdevumu iespg&jai uz nakti un likmi noguldijumu
iesp€jai uz nakti, ka ari obligato rezervju normu un
aprekina kartibu.

Nemot véra to, ka pieprasijuma puse reagg 1eni un ka
piedavajuma faktoru ietekme uz inflaciju joprojam

bus butiska, tuvako ménesu laika nav gaidams
pamatinflacijas pieauguma tempu kritums. Stingrakai
fiskalajai politikai tapat ka citiem pretinflacijas
pasakumiem vairak ir vid€ja un ilgaka termina raksturs,
tadel nevar sagaidit drizas parmainas paterina precu un
pakalpojumu cenu dinamika. Gada vidgjas inflacijas
prognoze 2007. gadam tiek precizéta uz aptuveni 10%,
bet 2008. gada gada vidgjo inflaciju paredzam
aptuveni 13%.

Augusta un septembr1 turpinajas iepriek§€jos meénesos
iezimgjusies ekonomikas tempu piebremzesanas
tendence — kreditu gada pieauguma temps samazinajas
lidz zemakajam Itmenim kops$ 2004. gada septembra;
butiski paléninajies mazumtirdzniecibas pieaugums,
atvesinajies nekustama Tpasuma tirgus, samazinajas
buvniecibas apjomi. IekSzemes kopprodukta pieaugumu
2008. gada paredzam nostajamies ilgtermina uzturama
limen1 — ap 7%, Sogad tam vel nedaudz

parsniedzot 10%.

Tacu jarekinas, ka prognozes ekonomisku parmainu
laika un, pastavot tik lielai argju faktoru iedarbibai ir
aptuvenas un tas var nakties koriggt.

Papildu informacija — no preses sekretara Martina Gravisa
(martins.gravitis@bank.1v)

(Turpindjums no 11. lpp.)

par kreditriska uznemsanos agrak vai vélak atstas iespaidu
arT uz Latvijas komercbanku pievienotajam procentu
likmém, kas at$kirba no mainigas dalas atspogulo nevis
kreditresursu cenu naudas tirgd, bet gan aiznéméja
kreditrisku.

Otrkart, krediti majsaimniecibam majokla iegadei pret
nekustama Tpasuma kilu un ar tiem saistitie vertspapiri, kas
segti ar hipotekam, no kreditriska vertgjuma aspekta lidz
$im zinama méra baudija “svétas govs” statusu. V&l nesen
visa pasaulé noverota nekustamo IpaSumu cenu pieauguma
tendence l1dz Sim deva mierinajumu aizdevgjiem, ka
jebkadas problémas ar aizdevuma atmaksu vini vargs
atrisinat, pardodot kilu. Turklat iespgja, ka situacija
nonaks [1dz maksajumu problémam, tika vertéta ka loti
nieciga, jo cilvékam tacu vienmér ir bijis nepieciesams
majoklis un vins, pat pieaugot procentu likmém, turpinas
kredita maksajumus, lai tikai nezaud&tu Tpasumu. Un ar1
banka vienmer bis ieintereséta nakt preti klientam un
maksajumu problému gadijuma pagarinat kredita terminu
vai pieskirt visa veida kredita brivdienas. Notikumi

ASV paradija, ka apstaklos, kad finansiala situacija
spieZ, viss maz ticamais ir iespéjams — aizpémeéjiem

ar maksajumu problemam netiek dotas nekadas
atlaides “ilgtermina sadarbibas varda” — klienti tiek
izlikti no saviem ipasumiem, turklat $o Tpasumu vértiba
kritas. Ta visa rezultata aizdevéji, t.sk. komercbankas
Latvija, nakotn€ noteikti bis spiesti stipri piesardzigak
izturéties ne tikai pret kreditiem, kas tie$a veida ir saistiti
ar nekustamo Tpasumu tirgu — uzné@mumiem tadas nozares
ka operacijas ar nekustamo Tpasumu un biivnieciba, bet ari
ieprieks par loti droSiem uzskatitajiem majoklu kreditiem
majsaimniecibam. Potencialajiem kreditnéméjiem tas
nozimé vel stingrakus kredit€Sanas nosactjumus un vél
augstakas procentu likmes.

Nemot vera pasreizgjas norises Latvijas tautsaimnieciba,
notikumi ASV un to izraisitie nemieri pasaules finansu
tirgos dod papildu ieguldijumu parkarsusas Latvijas
ekonomikas dzeseSana.

Papildu informacijai — elmars.zakulis@bank.lv
Foto — Aleksejs Melihovs,
Varis Vagotins-Vagulis
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