
Kåds ir ECB monetårås politikas mér˚is?
Vienotås monetårås politikas mér˚is ir cenu stabilitåtes

nodroßinåßana. Tas ir noteikts Eiropas Savienîbas
dibinåßanas lîgumå. Turklåt, ja tas nav pretrunå ar ECB
pamatmér˚i – cenu stabilitåti –, monetårajai politikai ir
jåbüt augstu nodarbinåtîbu un ilgtspéjîgu izaugsmi
veicinoßai. Kåpéc cenu stabilitåte ir mér˚is? Íådas politikas
priekßrocîbas apstiprina daudzu attîstîto valstu prakse.
Centrålå banka ar savu naudas politiku nevar tießi ietekmét
reålos rådîtåjus, pieméram, palielinåt izlaidi. Nodroßinot
tautsaimniecîbå cenu stabilitåti, vienkårßåk ir saskatåmas
relatîvås cenu pårmaiñas. Tådéjådi gan investori, gan
patérétåji ir labåk informéti, pieñemot lémumus. Tas
savukårt ¬auj tirgum efektîvåk izvietot resursus. Otrkårt,
ja cenas ir stabilas, investori nepieprasa t.s. inflåcijas riska
prémiju. Samazinoties procentu likmes riska prémijai,
pieaug investîcijas, veicinot straujåku ekonomikas
izaugsmi. Treßkårt, stabilas cenas dod iespéju izvairîties
no ievérojamas ienåkumu pårdales, kas parasti raksturîga
augstas inflåcijas vidé. Bez tam cenu stabilitåte veicina
resursu produktîvu izmantoßanu. Inflåcijai kåpjot, investori
cenßas ieguldît nevis naudas un finanßu aktîvos, kas zaudé
savu vértîbu, bet gan reålo preçu kråjumos, jo to vértîba
labåk saglabåjas. Tie nav paßi efektîvåkie investîciju
lémumi, tåpéc ekonomikas izaugsme kavéjas. 

Kå ir definéts inflåcijas mér˚is?
ECB cenu stabilitåti ir definéjusi kå kvantitatîvu mér˚i.

Íis mér˚is noteic, ka vidéjå termiñå gada inflåcijas
pieaugumam eirozonå jåbüt zem 2%. Inflåcija tiek mérîta
ar harmonizéto patériña cenu indeksu. Vidéjs termiñß
izvéléts tåpéc, ka centrålå banka ar savu politiku nevar

ietekmét cenu attîstîbu îså termiñå. Monetårås politikas
pårmaiñas ietekmé cenas ar laika nobîdi, un ßîs ietekmes
lielums ir nenoteikts. Turklåt cenas var svårstîties daΩådu
apståk¬u dé¬, kas nav tießi atkarîgi no centrålås bankas
monetårås politikas: neraΩa, klimatisko apståk¬u pårmaiñas,
kas var atspogu¬oties neapstrådåtås pårtikas cenu kåpumå
vai kritumå, naftas cenas svårstîbas piedåvåjuma vai
pieprasîjuma pårmaiñu dé¬, nodok¬u un administratîvi
reguléjamo cenu pårmaiñas u.c. Inflåcijas îstermiña
svårstîbas ir neizbégamas. Svarîgi ir tas, ka ECB cenßas
izvairîties no deflåcijas – inflåcijai ir jåbüt pozitîvai, jo
deflåcija apdraud finanßu stabilitåti. 

ECB ir atbildîga par cenu stabilitåti, tåpéc lielu nozîmi
pieß˚ir savas monetårås politikas skaidroßanai. Komentåri
tiek sniegti gan ECB prezidenta ikméneßa preses konfe-
rencés, gan bankas padomes un valdes locek¬u runås, gan
daudzajås ECB publikåcijås, kas atspogu¬o ECB viedokli
par situåciju tautsaimniecîbå un cenu stabilitåtes riskiem. 

Kas ir raksturîgs ECB monetårås
politikas straté©ijai?

Monetårås politikas straté©iju veido t.s. divi pîlåri, un tås
galvenais elements ir cenu stabilitåtes definîcija. Pateicoties
straté©ijai, ECB padome sañem visu monetårås politikas
lémumiem nepiecießamo informåciju un analîzi. Tirgus dalîb-
niekiem tå savukårt ¬auj izprast ECB lémumu pieñemßanu.

Pirmais pîlårs balstås uz atziñu, ka inflåciju rada nauda
un paståv stabila ilgtermiña naudas un cenu sakarîba. Tåpéc
ECB lielu uzmanîbu pievérß tießi naudas rådîtåju un kre-
ditéßanas attîstîbai. ECB ir paziñojusi, ka vidéjå termiñå
naudas, ko ECB méra ar plaßo naudas rådîtåju M3, pieau-
guma tempa kåpumam vajadzétu büt vidéji 4.5%. Íis

• Valütas risku var novérst
ROBERTS LATVIS GRAVA

Lai izvairîtos no valütas riska, Latvijas Banka izveidojusi
SDR valütu grozam lîdzîgu åréjo aktîvu struktüru,
savukårt, pårvaldot tos un iegådåjoties kådas valsts
vértspapîrus, tå pret risku nodroßinås, izmantojot
atvasinåtos finanßu instrumentus. Latvijas iedzîvotåjiem –
gan privåtpersonåm, gan uzñémumiem – nodroßinåßanos
pret valütas risku atvieglo tas, ka Latvijas lats ßobrîd ir
fikséts pret SDR valütu grozu, bet nåkotné – lîdz Latvijå
tiks ieviests eiro – tas büs piesaistîts eiro. Svarîgi ir
pårzinåt naudas lîdzek¬u struktüru, lai izvairîtos no
atklåtajåm pozîcijåm, kas rada nopietnu risku nelabvélîgu
valütu svårstîbu dé¬, un novérst tås, izmantojot piemérotus
finanßu instrumentus.  

• Latvijas bankas prot pelnît
EGILS KAUÛ‰NS

Latvijas bankas desmit gados ir piedzîvojußas gan
kvantitatîvu, gan kvalitatîvu izaugsmi. Tås pelna,
galvenokårt pateicoties procentu un komisijas naudas
ieñémumiem. Salîdzinåjumå ar Eiropas Savienîbas valstu
bankåm kapitåla atdeve ir salîdzinoßi augsta, pateicoties
augståkiem procentu un neprocentu ieñémumiem, tomér arî
administratîvås izmaksas ir augståkas nekå Eiropas bankås.
Ieñémumu lîmeña tuvoßanås ES valstu banku vidéjam
lîmenim notiks pakåpeniski. Straujåku banku efektivitåtes
pieaugumu veicinås banku konsolidåcija.  

• Latvijas uzñémumu pe¬ña aug
GUNTIS KALNIˆÍ

2003. gada pirmå puse bija veiksmîga vairåku nozaru
uzñémumiem – iegüta ievérojama pe¬ña, pieaugot arî
uzñémumu pelnîtspéjai. Transports un sakari, tirdzniecîba
un apstrådes rüpniecîba bija îpaßi ienesîgas nozares, kas
nodroßinåja lielåko pe¬ñas da¬u. 2003. gada pirmajå pusé,
lîdzîgi kå pédéjos gados, saglabåjås stabila uzñémumu
vidéjå apgrozîjuma rentabilitåte. Arî aktîvu izmantoßana
galvenajås nozarés k¬uva efektîvåka.  

• Latvijas Bankas padomé un valdé
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EIROZONAI

Eiropas Centrålås bankas padomes séde. A.F.I. foto.



ar 2004. gadu, ir paredzéti vairåki jauninåjumi. Pirmkårt,
rezervju prasîbu izpildes periods såksies nåkamajå nedé¬å
péc ECB padomes sédes, kurå tiek pieñemts lémums par
procentu likmém eirozonå. Lîdz ar to katra rezervju prasîbu
izpildes perioda ilgums büs atß˚irîgs. Otrkårt, ja ECB
padome mainîs procentu likmes, tås ståsies spékå nåkamajå
nedé¬å lîdz ar jauna rezervju izpildes perioda såkumu un
galvenås refinanséßanas operåcijas noré˚inu dienu.
Treßkårt, galvenås refinanséßanas operåcijas tiks piedåvåtas
ar termiñu viena nedé¬a (ßobrîd – 2 nedé¬as). 

Latvijas Banka pakåpeniski pielågo savus monetårås
politikas instrumentos ECB praksei. Pieméram, ir atceltas
ilgtermiña årvalstu valütas darîjumu izsoles, ilgåka termiña
repo un valütas mijmaiñas izsoles, kå arî lîdz 3%
samazinåtas rezervju prasîbas  un saskañots rezervju
prasîbu izpildes periods.  

Vai Latvijas bankåm büs iespéjams izmantot
visus ECB piedåvåtos monetårås politikas
instrumentus?

Paßlaik Latvijas Bankas rîcîbå ir visi instrumenti, kurus
izmanto ECB. Atß˚iras tas, cik bieΩi un kådå veidå ßos
instrumentus lietojam. Latvijas Banka bieΩåk rîko izsoles,
atß˚iras piedåvåto instrumentu termiñi un arî likviditåte
naudas tirgü ir svårstîgåka. Jåñem vérå arî tas, ka monetårås
politikas straté©ijas ßobrîd ir atß˚irîgas. ECB savu politiku
balsta uz procentu likmém, bet Latvijas Banka ir fikséjusi
lata kursu. 

Ieståjoties eirozonå, arî Latvijas tirgus dalîbniekiem
büs pieejami ECB piedåvåtie monetårås politikas
instrumenti. Katru nedé¬u notiks darîjumi, un naudas tirgus
dalîbnieki varés piedalîties izsolés. Protams, turpinås
pieaugt tirgus integråcija ar eirozonu, kas ietekmés
likviditåtes pårvaldîßanu.

Vai 2004. gada maijå, kad Latvija ieståsies
ES, tiks veiktas pårmaiñas monetårajå politikå?

Latvijå saglabåsies lîdzßinéjå monetårå politika, jo
Latvija büs k¬uvusi par ES, bet ne eirozonas dalîbvalsti.
ECB formulé un îsteno monetåro politiku eirozonai.

Latvijas straté©ija ir pievienoties ES un, pårsaistot latu
no SDR valütu groza uz eiro, kå arî vienojoties par paritåtes
kursu, ieståties Valütas kursa mehånismå II. Par paritåtes
kursu Latvijas Banka plåno izmantot lata tirgus kursu pret
eiro dienå, kad notiks pårsaiste. Valütas mehånismå II
pie¬aujamås valütas kursa svårstîbas noteiktas lielåkå
amplitüdå, nekå tas lîdz ßim ir bijis Latvijå, tomér arî
turpmåk plånots saglabåt lîdzßinéjo ßauro svårstîbu
koridoru +/ –1%.

Ar kådåm problémåm ECB saskaras,
îstenojot monetåro politiku?

Arvien vairåk uzmanîbas ECB ir spiesta pievérst
fiskålajai politikai. Monetårås politikas mér˚a sasniegßana
ir iespéjama tikai tad, ja pieñémumi, uz kuriem balstås
ECB, lemjot par procentu likmém, îstenojas, tai skaitå arî
pieñémumi par fiskålo politiku. Tåpéc îpaßi svarîga ir mo-
netårås un fiskålås politikas koordinåcija. Lai gan fiskålå
politika ir dalîbvalstu valdîbu kompetencé, lîdzdalîbai
eirozonå bija nepiecießama vienoßanås par fiskålås politikas
noteikumiem. Tå tika panåkta ar Stabilitåtes un izaugsmes
paktu. Måstrihtas lîgums noteic, ka valdîbas budΩeta
deficîts nedrîkst pårsniegt 3% no IKP un valdîbas pa-
råds – 60% no IKP. Stabilitåtes un izaugsmes paktå ßie
noteikumi ir papildinåti, nosakot valstîm îstenot sabalanséta
budΩeta politiku vidéjå termiñå. Atbilstîbu Stabilitåtes un
izaugsmes paktam novérté, ñemot vérå cikla fåzi, kurå at-
rodas tautsaimniecîba. Tas nozîmé, ka valdîbai izaugsmes
periodos vajadzétu saglabåt zemu budΩeta deficîtu vai
panåkt budΩeta pårpalikumu, lai lejupslîdes periodå,
samazinoties budΩeta ieñémumiem un palielinoties
izdevumiem, deficîts nepårsniegtu 3% no IKP robeΩu.
Minéto kritériju pårsniegßana nozîmé pårmérîga deficîta
procedüras uzsåkßanu ar mér˚i panåkt politikas korekcijas.
Kå zinåms, jau çetras dalîbvalstis (Portugåle, Våcija,
Francija un Itålija) ir pårkåpußas fiskålo disciplînu, un
kopumå fiskålå situåcija eirozonå turpina pasliktinåties.
Daudzas valstis 2003. gadå neizpildîs budΩeta mér˚us, ko
tås apñémußås savås stabilitåtes programmås, un eirozo-
nas valstu budΩeta deficîts ievérojami palielinåsies plå-
notå samazinåjuma vietå. Par pie¬aujamo augståks bu-
dΩeta deficîts noråda uz to, ka valdîbas augßupejas fåzé,
pieaugot valdîbas ieñémumiem, tai vietå, lai samazinåtu
budΩeta deficîtu, at¬åvås lielåkus izdevumus. Pédéjos gados
eirozonas lielåkajås valstîs izaugsme ir våja vai pat
negatîva, kas atspogu¬ojas arî budΩeta ieñémumos.

orientéjoßais lielums nav monetårås politikas mér˚is, un
ECB necenßas noturét M3 pieaugumu ßajå lîmenî, mainot
procentu likmes. Tomér M3 izaugsmes novirze no ßå orien-
tiera tiek rüpîgi analizéta citu ekonomisko datu kontekstå,
lai iegütu informåciju par cenu stabilitåtes riskiem. Jåatzî-
mé, ka M3 pieaugumu tempu novirzes ir visnota¬ lielas un
ECB nåkas veltît lielas püles to skaidroßanai.  

Monetårås politikas straté©ijas otrs pîlårs ir vis-
aptveroßa informåcija par tautsaimniecîbu kopumå un tås
attîstîbas perspektîvåm. ECB ir svarîgi izvértét, kåpéc
naudas piedåvåjums kvantitatîvi atß˚iras no mér˚a. Parasti
galvenais iemesls ir naudas aprites åtruma pårmaiñas, kas
ir saistîtas ar finanßu struktüras pårmaiñåm. ECB vérté
piedåvåjuma un pieprasîjuma saméru gan darbaspéka, gan
preçu un pakalpojumu tirgü. Tiek analizéta fiskålå politi-
ka un tås ietekme, maksåjumu bilance, finanßu tirgu rådîtåji
un aktîvu cenas. ECB lielu nozîmi pieß˚ir privåtå sektora
tautsaimniecîbas prognozém. Lai iegütu pilnîgu taut-
saimniecîbas attîstîbas ainu un lîdz ar to informåciju par
inflåcijas spiedieniem, to apméru un atbilstîbu mér˚im,
tiek izmantoti plaßi korporatîvå sektora un patérétåju
apsekojumi. Balstoties uz ßo vértéjumu, ECB nosaka,
kådas procentu likmes ir nepiecießamas naudas tirgü, lai
nodroßinåtu cenu stabilitåti vidéjå termiñå. 

Kåds ir monetårås politikas îstenoßanas
mehånisms?

ECB rîcîbå ir plaßs monetårås politikas instrumentu
loks, kas ¬auj gan palielinåt, gan samazinåt likviditåti. Mo-
netårås politikas instrumentus var iedalît trijås grupås – at-
klåtå tirgus operåcijas (open market operations), ko inicié
ECB, paståvîgås noguldîjumu un aizñemßanås iespéjas
(standing facilities), kuras ir pieejamas naudas tirgus
dalîbniekiem un to izmantoßana notiek péc viñu iniciatîvas,
kå arî minimålo rezervju prasîbas (minimum reserves). 

Atklåtå tirgus operåcijåm ir svarîga loma procentu lik-
mju noteikßanå, likviditåtes pårvaldîßanå un ECB mo-
netårås politikas noståjas paußanå. Ar paståvîgo aizñem-
ßanås iespéju palîdzîbu eirosistéma kontrolé îstermiña
procentu likmes naudas tirgü un ierobeΩo to svårstîbas. 

Monetårås politikas straté©ija jeb lémumi tiek pieñemti
centralizéti – par tiem lemj ECB padome, kurå ir pårståvéta
ECB valde un eirozonas nacionålås centrålås bankas to
prezidentu personås. Monetårås politikas îstenoßana noris
decentralizéti – ar nacionålo centrålo banku starpniecîbu.
Pieeja ECB naudas lîdzek¬iem jeb likviditåtei ir daudzåm
kredîtiestådém (precîzåk – monetårajåm un finanßu
iestådém, jo darîjumos piedalås arî naudas tirgus fondi),
kas atbilst ECB prasîbåm neatkarîgi no lieluma vai valsts,
kurås tås atrodas. Kredîtiestådei jåbüt pak¬autai eirosistémas
minimålo rezervju prasîbåm, droßai un jåatbilst
operacionålajåm prasîbåm – tås rîcîbå jåbüt sistémåm, kas
¬auj piedalîties darîjumos. ECB koordiné darîjumus, bet
tie notiek ar nacionålo centrålo banku starpniecîbu. 

Kas ir galvenais ECB monetårås politikas
instruments? 

Svarîgåkais monetårås politikas instruments eirozonas
valstîs ir galvenås refinanséßanas operåcijas (main
refinancing operations). Ar to palîdzîbu ECB aizdod
naudas lîdzek¬us tirgus dalîbniekiem, rîkojot izsoles. Lai
mazinåtu eirosistémas risku, ka darîjuma partneris
neatmaksås izsniegto aizdevumu, darîjumi vienmér notiek,
izmantojot vértspapîru nodroßinåjumu. 

Aizdevumi tiek pieß˚irti reverse repo izsolés, kas
notiek reizi nedé¬å. Darîjuma termiñß ir divas nedé¬as.
Kopß 2000. gada jünija ECB rîko izsoles ar mainîgåm
procentu likmém. Mainîgås likmes izsolé tirgus dalîbnieki
noråda gan procentu likmi, gan apjomus. ECB padome
var noteikt minimålo izsoles likmi, signalizéjot par
monetårås politikas noståju. ECB noteiktå minimålå
procentu likme patlaban ir  2%. 

Bez ßå pamatinstrumenta eirosistéma lieto arî ilgåka
termiña naudas piedåvåjuma instrumentu (longer-term
refinancing operations) – reverse repo izsoli ar termiñu
trîs méneßi, kas var büt gan ar fikséto, gan mainîgo likmi.
Íîs izsoles rîko reizi ménesî. Íobrîd eirosistéma praktizé
mainîgås likmes ilgåka termiña refinanséßanas operåcijas.
Íajås operåcijås minimålås procentu likmes ierobeΩojums
netiek noteikts. 

Kådi instrumenti vél ir ECB rîcîbå?
Lai mazinåtu procentu likmju svårstîbas, ECB rîcîbå

ir vél divi monetårås politikas instrumenti: noguldîjumi uz
nakti (deposit facility), kuru likme paßlaik ir 1%, un aizde-
vumi uz nakti (marginal lending facility), kuru likme ßobrîd

ir 3%. Ío instrumentu procentu likmes var uzskatît attiecîgi
par procentu likmju “grîdu” un “griestiem”, un tås veido
procentu likmju koridoru, jo procentu likme nevar sasniegt
augståku vai zemåku lîmeni – tådå gadîjumå ir izdevîgåk
veikt darîjumu centrålajå bankå. Íie monetårås politikas
instrumenti tiek izmantoti péc kredîtieståΩu pieprasîjuma. 

ECB rîcîbå ir t.s. precizéjoßie (fine tuning) un struktu-
rålie (structural) instrumenti, ar kuriem var pielågot likviditåti
naudas tirgü, ja tå daΩådu iemeslu dé¬ ir par augstu vai par
zemu. Arî ßie instrumenti ¬auj samazinåt procentu likmju
svårstîbas. Lai samazinåtu vai palielinåtu likviditåti, var
izmantot repo vai reverse repo, årvalstu valütas mijmaiñas
(swap) un vértspapîru pirkßanas un pårdoßanas darîjumus,
fiksét termiña noguldîjumus, ECB noguldîjumu sertifikåtu
emisiju u.c.  Íådi darîjumi eirozonå notiek samérå reti.

ECB, kå jebkura centrålå banka, nosaka minimålås re-
zervju prasîbas (ßobrîd – 2%). Tås apré˚ina atkarîbå no
ar rezervju prasîbåm apliekamås båzes lieluma, kura ietver
pieprasîjuma noguldîjumus, noguldîjumus ar termiñu lîdz
diviem gadiem, noguldîjumus ar brîdinåjuma termiñu zem
trim méneßiem, kå arî ar termiñu lîdz diviem gadiem emi-
tétos vértspapîrus un naudas tirgus vértspapîrus. Minimålås
rezerves attiecas arî uz naudas tirgus fondiem, kas darbojas

ar îstermiña naudas tirgus vértspapîriem. Ilgåka termiña
noguldîjumi, paråda vértspapîri ar termiñu virs diviem
gadiem un repo darîjumi neietilpst ßajå grupå. Lai neradîtu
papildu procentu likmju svårstîbas, izpildot rezervju pra-
sîbas, ECB izmanto kredîtieståΩu vidéjos kontu atlikumus
ECB. Minimålo rezervju prasîbu izpildes termiñß såkas
katra méneßa 24. datumå un beidzas nåkamå méneßa 23.
datumå. Kopumå rezervju prasîbu nosacîjums ¬auj izlîdzinåt
procentu likmju svårstîbas tirgü, lai gan rezervju prasîbu
izpildes perioda pédéjås dienås likmes ir svårstîgåkas.

Kådi ir darîjumu apjomi?
Galveno refinanséßanas operåciju gadîjumå ECB

pieñem lémumu par izsniedzamo resursu apjomu katrå
operåcijå atseviß˚i. Pieméram, 2003. gada oktobrî tas
svårstîjås no 80 lîdz 120 miljardiem eiro, bet operåciju
vidéjais dienas atlikums bija aptuveni 200 miljardu eiro
(vienlaikus apgrozîbå ir divås galvenajås refinanséßanas
operåciju izsolés sañemtie kredîti).

Ilgåka termiña refinanséßanas operåciju gadîjumå
vienas izsoles apjoms ir fikséts. Íobrîd tas ir 15 miljardu
eiro. Ío operåciju vidéjais dienas atlikums ir 45 miljardi
eiro (vienlaikus apgrozîbå ir trîs ilgåka termiña refinan-
séßanas operåciju izsolés sañemtie naudas lîdzek¬i).

Paståvîgås noguldîjumu un aizñemßanås iespéjas
eirozonå tiek izmantotas katru dienu, bet salîdzinoßi mazå
apjomå. Pieméram, 2003. gada oktobrî uz nakti izsniegto
kredîtu vidéjais dienas atlikums eirozonas valstîs bija 0.1
miljards eiro, bet noguldîjumu uz nakti vidéjais dienas
atlikums – 0.2 miljardi eiro.

Vai nåkotné ir plånotas pårmaiñas ECB un
Latvijas Bankas monetårås politikas instru-
mentos?

Lai uzlabotu eirozonas finanßu tirgu efektivitåti, såkot
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Latvijas finanßu un banku sektors pédéjos desmit
gados ir strauji audzis gan péc kvantitatîvajiem
rådîtåjiem, gan pakalpojumu kvalitåtes. Latvijas

banku restrukturizåcija ir pabeigta, un tås strådå brîvas
konkurences apståk¬os, stingri ievérojot finanßu regulatora
noteiktås prasîbas. 

Banku ieñémumi un izdevumi 
Banku pelnîtspéja atspogu¬ojas banku pe¬ñas un zau-

déjumu pårskatå, kurå dominé divas neto ieñémumu gru-
pas, kas ietver arî izdevumus. Pirmå grupa ir tîrie procentu
ieñémumi. Tîrie procentu ieñémumi atspogu¬o procentu
ieñémumu no daΩådiem finanßu aktîviem – kredîtiem,
obligåcijåm, nåkotnes lîgumiem u.c. – pårsvaru pår pro-
centu izdevumiem, kas rodas, pieméram, maksåjot par
noguldîjumiem, paßu emitétajiem vértspapîriem un nå-
kotnes lîgumiem. Otro grupu veido tîrie neprocentu ieñé-
mumi, kas paråda iekasétås komisijas naudas tîros ieñé-
mumus – starpîbu starp sañemto un samaksåto komisijas
naudu. Íajå grupå ietilpst arî tîrå pe¬ña no darîjumiem
ar vértspapîriem un årvalstu valütu. Tie var radît zau-
déjumus, savukårt ar tîrajiem neprocentu ieñémumiem
saistîti zaudéjumi ir vairåk teorétiski. Izdevumu lielåkie
posteñi ir administratîvie izdevumi, izdevumi uzkråju-
miem nedroßiem parådiem, nemateriålo aktîvu un pa-
matlîdzek¬u vértîbas nolietojums un norakstîßana.  

Latvijå banku lielåko ieñémumu da¬u rada procentu
ieñémumi. 2002. gadå tie veidoja 51.4% no trîs lielåko
ieñémumu posteñu kopéjås pe¬ñas. Nozîmîgu ieñémumu
da¬u nodroßina komisijas nauda, ko bankas iekasé par
pakalpojumu sniegßanu klientiem. Tå veidoja 31.2% no
trîs lielåko ieñémumu posteñu kopéjås pe¬ñas, savukårt
pe¬ña no darîjumiem ar vértspapîriem un årvalstu valü-
tu – 17.4%. 

Latvijas banku trîs svarîgåko ieñémumu 

posteñu struktüra (%)

1997 1998* 1999 2000 2001 2002
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Procentu ieñémumi 51.2 87.5 55.8 52.4 52.9 51.4
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Komisijas naudas 
ieñémumi 26.5 41.2 31.6 32.6 31.9 31.2
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Pe¬ña vai zaudéjumi 
no darîjumiem ar 
vértspapîriem un 
årvalstu valütu 22.3 –28.7 12.6 15.0 15.2 17.4
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
* 1998. gadå bija vérojama neraksturîga ieñémumu struktüra, jo bankåm
radås zaudéjumi no darîjumiem ar vértspapîriem un årvalstu valütu.

Lai novértétu Latvijas banku konkurétspéju, ir lietderîgi
detalizétåk aplükot Latvijas banku ieñémumu posteñus,
kå arî salîdzinåt tos ar Eiropas Savienîbas (ES) valstu banku
rådîtåjiem. 

Tîrie procentu ieñémumi
Latvijas banku tîro procentu ieñémumu attiecîba pret

banku aktîviem kopß 1997. gada samazinås: 1997. gadå
tå bija 3.91%, bet 2002. gadå – 2.55%. Tå ir 2–3 reizes
augståka nekå ES valstu bankåm. Ío starpîbu nosaka
lielåka aktîvu un pasîvu procentu likmju starpîba Latvijas
bankås salîdzinåjumå ar ES valstu bankåm. ES valstu
bankåm 2000. gadå tîro procentu ieñémumu attiecîba pret
kopéjiem bilances aktîviem bija 1.0%. Salîdzinåjumå
ar 1997. gadu bija novérojams neliels samazinåjums.
2000. gadå Våcijas banku tîrie procentu ieñémumi pret
bilances aktîviem veidoja 1.15% – sañemtie procentu
ieñémumi bija 5.51%, bet procentu izdevumi – 4.36%
pret aktîviem. Ar 2000. gadu ir novérojama procentu
ieñémumu lîmeñu atß˚irîbu palielinåßanås ES valstu
bankås. Íå procesa pamatå ir kredîtu un noguldîjumu
likmju starpîbas nevienmérîgås pårmaiñas ES valstîs, kå
arî atß˚irîgie kreditéßanas cikli, tomér kopumå, protams,
procentu ieñémumu lîmeñi lénåm izlîdzinås. 

Tîrå procentu marΩa ir nedaudz precîzåks banku efek-
tivitåtes rådîtåjs par tîrajiem procentu ieñémumiem pret
banku aktîviem. To apré˚ina, tîros procentu ieñémumus
attiecinot pret vidéjiem pe¬ñu nesoßajiem aktîviem. Latvijå

2002. gadå tîrå procentu ieñémumu marΩa bija stabila –
2.9–3.0%. Tas nozîmé, ka nåkotné Latvijas bankåm büs
jåpazemina tîrå procentu ieñémumu marΩa un attiecîgi
samazinåsies tîrie procentu ieñémumi. 

Latvijas banku procentu ieñémumi pret banku

aktîviem (%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Tîrie procentu 
ieñémumi 3.91 4.56 3.84 3.06 2.76 2.55
––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 
Procentu ieñémumi 5.47 6.93 6.08 5.41 5.22 4.44
––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 
Procentu izdevumi 1.56 2.37 2.24 2.35 2.46 1.89
––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 

Lielåkajås ES valstîs banku tîrå procentu ieñémumu
marΩa pédéjos gados ir noslîdéjusi zem 100 båzes punktiem.
Tomér Grie˚ijas piemérs råda, ka péc ieståjas Ekonomikas
un monetårajå savienîbå  var saglabåties arî lielåka tîro
procentu ieñémumu marΩa. Grie˚ijå tå 2000. gadå bija
2.8%, savukårt 2001. gadå – 3.0%. Speciålisti prognozé,
ka tålåkå nåkotné arî Grie˚ijå ßis rådîtåjs samazinåsies un
tuvosies attîstîtåko ES valstu lîmenim. 

Banku procentu ieñémumos aizvien lielåku nozîmi
iegüst procentu ieñémumi no kredîtiem nebankåm. 1997.
gadå tie veidoja 40% no kopéjiem procentu ieñémumiem,
bet 2002. gadå ieñémumi no kredîtiem bija jau 71% no
visiem procentu ieñémumiem. Ieñémumi no paråda vérts-
papîriem 2002. gadå bija 17% pret procentu ieñémumiem;
1997. gadå – 40%. Tåpéc kredîtpolitikai ir aizvien nozîmî-
gåka vieta Latvijas banku konkurencé. 

Latvijas banku procentu ieñémumu 

un aktîvu struktüra (%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Procentu ieñémumu no 
kredîtiem nebankåm 
îpatsvars procentu 
ieñémumos 40 54 67 61 65 71
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Procentu ieñémumu 
no paråda 
vértspapîriem 
îpatsvars procentu 
ieñémumos 40 30 21 18 19 17
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Procentu ieñémumu no 
kredîtiem bankåm 
îpatsvars procentu 
ieñémumos 20 16 12 20 14 10
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Nebanku kredîtu 
îpatsvars aktîvos 26 40 40 37 44 48
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Paråda vértspapîru 
îpatsvars aktîvos 18 13 15 17 15 16
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Kredîtu bankåm 
îpatsvars aktîvos 27 18 21 27 23 25
––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 

Tîrie neprocentu ieñémumi
Latvijas banku neprocentu ieñémumu attiecîba pret

aktîviem samazinås: 1997. gadå tå bija 3.75%, 2002. ga-
då –  tikai 2.41%. Tomér 2000.–2002. gadå banku ne-
procentu ieñémumu attiecîba pret aktîviem Latvijå bija
apméram piecas reizes lielåka nekå ES valstîs. Piemé-
ram, tîro komisijas ieñémumu attiecîba pret aktîviem
Latvijas bankås bija lielåka nekå visu tîro neprocentu
ieñémumu attiecîba pret aktîviem ES valstu bankås. Tas
nozîmé, ka nåkotné bankåm büs jåsamazina komisiju
maksas apjoms. Vienlaikus ir jåievéro, ka Latvijå darî-
jumu apjomi ir mazåki nekå Rietumeiropå un tådéjådi
darîjumi ir dårgåki, jo, pieaugot to apjomiem, komisijas
tarifus var samazinåt. ES valstu bankås 2000. gadå tîrie
neprocentu ieñémumi veidoja apméram 0.5% no kopé-
jiem bilances aktîviem. 2000. gadå Våcijas banku tîrie
neprocentu ieñémumi bija 0.42%. 

Latvijas banku neprocentu ieñémumi 

pret visiem aktîviem (%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
Tîrie neprocentu 
ieñémumi 3.75 0.67 3.05 2.79 2.46 2.41
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––   
t.sk. komisijas 
naudas ieñémumi 2.63 2.73 2.57 2.3 2.05 1.91
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––   
komisijas naudas 
izdevumi 0.61 0.57 0.39 0.4 0.38 0.36
––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 
pe¬ña vai zaudéjumi 
no darîjumiem ar 
vértspapîriem un valütu 1.73 -1.49 0.87 0.89 0.79 0.86
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––

ES valstu bankås pieaug neprocentu ieñémumu nozîme,
jo sîvas konkurences apståk¬os bankas ir spiestas attîstît
un daudzveidot savus pakalpojumus. Neprocentu ieñémumi
ir svårstîgåki nekå procentu ieñémumi, jo, pieméram, mai-
noties pårvaldåmo aktîvu cenai, mainås arî komisijas ieñé-
mumi. 2001. gadå Eiropå krasi samazinåjås banku komi-
sijas un citi neprocentu ieñémumi. To izraisîja birΩå kotéto
vértspapîru cenu kritums. 

Izdevumi
Latvijas banku administratîvo izdevumu attiecîba pret

aktîviem ir augståka nekå ßî attiecîba Våcijas bankås, tomér
Latvijas banku aktîvu sagaidåmais pieaugums, ko nodro-
ßinås tautsaimniecîbas tålåka izaugsme un banku sistémas
tålåka konsolidåcija, veicinås salîdzinoßo administratîvo
izmaksu samazinåßanos. 

Latvijas banku administratîvie izdevumi 

pret aktîviem (%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002
––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 
Administratîvie 
izdevumi pret 
aktîviem 3.94 4.07 4.13 3.35 2.92 2.78
–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––

2000. gadå Våcijas banku administratîvie izdevumi bija
1.16% no aktîvu kopsummas, t.sk. darba algas – 0.63%.
Påreja uz eiro veicinåja administratîvo izmaksu samazinå-
ßanos Våcijas bankås, jo samazinåjås darbinieku skaits,
kas apkalpoja valütas maiñas operåcijas. 

Ja pieñem, ka Latvijas banku aktîvi gadå varétu augt
par 15% un administratîvie izdevumi par 10%, Våcijas
banku administratîvo izdevumu lîmeni iespéjams sasniegt
péc 2020. gada. Íie apré˚ini ¬auj domåt, ka banku sekto-
rå bütu nepiecießama kardinålåka struktüras maiña, piemé-
ram, straujåku banku efektivitåtes pieaugumu veicinåtu
banku konsolidåcija. ES valstu bankås administratîvo iz-
devumu lîmenis izlîdzinås daudz mazåkå mérå nekå pro-
centu un neprocentu ieñémumu lîmenis, jo paståv darba
samaksas atß˚irîbas.

Pelnîtspéjas rådîtåji
ES valstu banku kapitåla atdeve (ROE) vidéji pieauga

LATVIJAS BANKAS PROT PELNÈT
PATEICOTIES KONKURENCEI, PALIELINÅS BANKU DARBÈBAS EFEKTIVITÅTE

EGILS KAUÛ‰NS
Monetårås politikas pårvaldes
Finanßu tirgus analîzes da¬as

galvenais ekonomists

(turpinåjums 4. lpp.)



no 9.2% 1997. gadå lîdz 10.9% 2000. gadå, turklåt pieau-
gums bija vérojams visa perioda laikå. Vienlaikus aktîvu
atdeve (ROA) pieauga no 0.48% lîdz 0.62%. 2000. gadå
vienas bankas pe¬ña ES vidéji bija 18 milj. eiro. 

ES valstîs 1997.–2001. gadå ROE lielåkoties svårstîjås
20% robeΩås. Kå jau to varéja secinåt no ieñémumu un iz-
devumu pårskatu analîzes, Latvijas banku procentu un ne-
procentu ieñémumi ir augståki nekå ES valstîs, tåpéc arî
ROE ir salîdzinoßi augsta. 2000.–2002. gadå Latvijas banku
ROE svårstîjås 14–17% robeΩås, bet ROA – 1–2% robeΩås.

Izñémums bija 1998. un 1999. gads, kad Latvijas banku
ROE lielåkå mérå nekå attiecîgo rådîtåju attîstîtajås valstîs
ietekméja Krievijas krîze.

Latvijas banku tîro procentu un tîro neprocentu ieñé-
mumu lîmeña tuvoßanås ES valstu banku rådîtåju vidé-
jam lîmenim notiks pakåpeniski. Mazåkas bankas ne-
var büt tikpat efektîvas kå lielås Eiropas bankas, bet
jebkura lielu banku filiåle vai noda¬a Latvijå büs maza
banka. ES banku konkurence turpinås palielinåties, bet,
kamér netiks atrisinåti daudzi banku konkurences

jautåjumi Eiropas mérogå, nacionålå banku sektora
konkurétspéja saglabåsies. 
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Saskañå ar LR Centrålås statistikas pårvaldes sniegto
informåciju Latvijas uzñémumu pe¬ña pédéjos trîs
gadus ir augusi. Arî 2003. gada pirmå puse uzñé-

mumiem bija veiksmîga, jo tie sasniedza augståko pusgada
pe¬ñu pédéjo gadu laikå. Tomér péc pe¬ñas apjoma, kas ir
nominåls lielums, nevar güt pilnîgu informåciju par to, cik
veiksmîga bijusi uzñémuma darbîba. Daudz vairåk infor-
måcijas sniedz salîdzinoßie finanßu rådîtåji, kurus iegüst,
attiecinot pe¬ñu pret citiem uzñémuma darbîbas rådîtåjiem.

Uzñémumu pe¬ñu var mérît daΩådos lîmeños, kas no-
råda uz atß˚irîgu saimniecisko aktivitåßu rezultåtiem.
Atß˚irîgås uzñémuma darbîbas jomås ieinteresétås puses
vértés tå darbîbu péc daΩådiem pe¬ñas rådîtåjiem. Akciju
îpaßniekiem ir svarîga uz akciju gütå pe¬ña, no kå atkarî-
ga t.s. akcionåru vértîba (shareholder value) un paredzamo
dividenΩu lielums. Uzñémuma îpaßnieku – akcionåru –
galvenais mér˚is ir sev piederoßås vértîbas palielinåßana.
Kreditori galvenokårt ir ieintereséti, lai uzñémuma pel-
nîtspéja bütu pietiekama aizdoto lîdzek¬u atmaksai. Kre-
ditori vérté, cik lîdzek¬u uzñémums ir spéjîgs nopelnît,
lai péc savu izmaksu segßanas spétu veikt procentu mak-
såjumus un kredîtu pamatsummas atmaksu. Uzñémumu
vadîbai, lai nodroßinåtu kå akcionåru, tå kreditoru intereses,
jåvérté plaßs rådîtåju loks, kas sniedz informåciju par
uzñémuma reålo darbîbas efektivitåti un tås ilgtspéju.
Atkarîbå no informåcijas izmantoßanas mér˚a uzñémuma
ieñémumus un izdevumus sadala grupås, lai gütu infor-
måciju par daΩådu uzñémuma jomu darbîbas rezultåtiem. 

Uzñémumu darbîbas rezultåti
Latvijas uzñémumu tîrå pe¬ña pédéjos gados pieauga,

piedzîvojot îpaßi strauju lécienu 2001. gadå, kad tå
palielinåjås par 139.8%. Savukårt péc neliela pieauguma
2002. gadå ßå gada pirmajå pusé tîrås pe¬ñas izaugsme
atguva strauju pieauguma tempu, palielinoties par 27.6%
pret iepriekßéjå gada atbilstoßo periodu. 2003. gada pirmås
puses tîro ienåkumu pieaugumu noteica rentabilitåtes
atjaunoßanås operåciju ar nekustamo îpaßumu, nomas un
citu komercpakalpojumu nozaré, kas atguva lîderpozîciju,
nodroßinot vairåk nekå ceturtda¬u kopéjå pe¬ñas pieauguma.
Turpinåja palielinåties gan tirdzniecîbas, gan apstrådes
rüpniecîbas nozaru uzñémumu pe¬ña, veidojot gandrîz
lîdzvértîgu pieaugumu. Arî 2002. gadå galvenajås nozarés
pieauga tautsaimniecîbå ieguldîtå paßu kapitåla atdeve,
taçu atseviß˚a uzñémuma årkårtas izmaksu ietekmé vidéjais
rådîtåjs samazinåjås lîdz 5.5%.

Tîrås pe¬ñas rådîtåjs raksturo uzñémuma îpaßnieku
ieguldîtå kapitåla atdevi, ko ietekmé visi ar uzñémuma
darbîbu saistîtie lémumi, såkot no raΩoßanas procesa orga-
nizåcijas lîdz uzñémuma finanséßanas lémumiem. To
ietekmé daΩådi izmaksu un ieñémumu posteñi, kas ir
uzñémuma vadîbas kontrolé un årpus tås. Lai gütu infor-
måciju par uzñémumu pamatdarbîbas efektivitåti, abstra-
héjoties no to finanßu darbîbas (finanséjuma lémumi),
vértéjot rentabilitåti, jånoß˚ir tådi ieñémumu un izdevumu
veidi, kas nav saistîti ar uzñémumu pamatdarbîbu.

Cenßoties péc iespéjas precîzåk noteikt uzñémuma
pamatdarbîbas rezultåtus, ieteicams izvéléties pe¬ñu pirms
nodok¬iem, procentu maksåjumiem un årkårtas pozîcijåm
pe¬ñas un zaudéjumu apré˚inå. 2001. gadå strauji pieauga
arî ßis pe¬ñas rådîtåjs (par 36.0%). 2003. gada pirmajå pusé
gütå pe¬ña par 15.6% pårsniedza iepriekßéjå gada
atbilstoßajå periodå iespéto. Lielåko ieguldîjumu deva
gandrîz tås paßas nozares, kas bija noteicoßås, aplükojot
tîrås pe¬ñas dinamiku, taçu lielåkais îpatsvars 2003. gada

pirmås puses pe¬ñas pieaugumå bija apstrådes rüpniecîbas
uzñémumiem, kas sasniedza arî ievérojamu apgrozîjuma
îpatsvara pieaugumu Latvijas uzñémumu apgrozîjumå. 

Apgrozîjuma rentabilitåte jeb pe¬ñas marΩa (profit
margin) ir galvenais uzñémuma ienåkumu plüsmas pelnît-
spéjas rådîtåjs. Pédéjo piecu gadu dati liecina par stabilu
vidéjo apgrozîjuma rentabilitåti, tai svårstoties no 4.0–5.1%.
Tautsaimniecîbas uzñémumu vidéjå rentabilitåte 2003. gada
pirmajå pusé saglabåjås iepriekßéjå gada atbilstoßå perioda
lîmenî (6.6%), palielinoties raΩoßanas un pårdoßanas izmaksu
îpatsvaram apgrozîjumå. Ievérojams rentabilitåtes pieau-
gums bija raksturîgs operåciju ar nekustamo îpaßumu un
citu komercpakalpojumu, apstrådes rüpniecîbas un büv-
niecîbas nozarés, taçu rentabilitåtes kritums transporta un
sakaru nozaré noteica to, ka vidéjå rentabilitåte nepieauga.
Operåciju ar nekustamo îpaßumu un citu komercpakalpo-
jumu straujo pe¬ñas izaugsmi izraisîja a/s “Latvijas Ku©-
niecîba” veiksmîgå darbîba 2003. gada pirmajå pusé, baudot
labvélîgu tirgus konjunktüru. A/s “Latvijas Ku©niecîba”
2002. gada rekordzaudéjumi, kas negatîvi ietekméja visas
tautsaimniecîbas kopéjo pe¬ñu, radås ku©u pårvértéßanas
dé¬. Apstrådes rüpniecîbå turpinåjås pédéjo divu gadu laikå
novérotå straujå pe¬ñas izaugsme, nozares uzñémumiem
spéjot turpinåt raΩoßanas izmaksu un administratîvo
izdevumu samazinåßanu, tomér nespéjot ietekmét pårdo-
ßanas izmaksu kåpumu augoßås konkurences dé¬.

Lai gan veiksmîgå sakaru apakßnozares darbîba
palielinåja transporta un sakaru nozares kopéjo pusgada
pe¬ñas apjomu, naftas cauru¬vada dîkståves ietekmé nozares
rentabilitåtes rådîtåji turpinåja samazinåties.

Aktîvu atdeve ir nozîmîgåkais uzñémuma lîdzek¬u
izmantoßanas efektivitåtes rådîtåjs. Tå kå aktîvu in-
vestîcijas ir primårs lémums salîdzinåjumå ar to finan-
séßanu, ir lietderîgi aplükot pe¬ñas pirms nodok¬iem,
procentu maksåjumiem un årkårtas pozîcijåm attiecîbu
pret vidéjiem aktîviem. Tautsaimniecîbas pe¬ñas palie-
linåßanås lîdz ar aktîvu kåpuma tempa samazinåßanos
vairåkås galvenajås tautsaimniecîbas nozarés un pa-
matlîdzek¬u vértîbas kritums operåciju ar nekustamo
îpaßumu apakßnozaré noteica salîdzinoßi strauju vidéjås
aktîvu atdeves pieaugumu pusgadå. Aktîvu atdeves
rådîtåjus pusgadå, ko var ietekmét ieñémumu sezonali-
tåte, vislabåk salîdzinåt ar atbilstoßa perioda rådîtåjiem,
lai gütu priekßstatu par sagaidåmo gada rezultåta ten-
denci. Visvairåk uzñéméjdarbîbå iesaistîto aktîvu
nodarbinåti tirdzniecîbas nozaré, kas pédéjos gados
piedzîvojusi strauju aktîvu apjoma izaugsmi. 2003. gada
pirmajå pusé, turpinot augt nozares pe¬ñai, samazinåjås
nozares apgrozåmo lîdzek¬u un lîdz ar to arî aktîvu
pieauguma temps. Tådéjådi tika sasniegts liels aktîvu
atdeves pieaugums pusgadå, kas ¬auj prognozét uz-
labojumu arî gadå kopumå. Iespéjams, ka nozaré uzkråts
ievérojams apgrozåmo lîdzek¬u apjoms un paßreiz tå
palielinåßanai nav nepiecießamîbas, tåpéc sagaidåma
mérenåka nozares  izaugsme.

Apstrådes rüpniecîbas uzñémumi spéja saglabåt pé-
déjos trîs gados attîstîto izaugsmes tempu. Vairåkums
apakßnozaru palielinåja pe¬ñas rådîtåjus un arî aktîvu
atdevi, neskatoties uz pieaugoßo aktîvu izaugsmes tempu.
2002. gadå nozares vidéjå aktîvu atdeve sasniedza 7.2%,
vairåkåm nozarém pårsniedzot 10% robeΩu. Jau minéto
apståk¬u dé¬ transporta un sakaru nozaré, kuras aktîvu
atdeve joprojåm bija visaugståkå, turpinåjås rentabilitåtes
kritums. 2002. gadå aktîvu atdeve samazinåjås par vairåk
nekå 1 procenta punktu lîdz 8.5%, taçu, pateicoties
sakaru apakßnozares augßupejai, rentabilitåtes sa-
mazinåjums nozaré 2003. gada pirmajå pusé nebija tik
ievérojams.

Aktîvus izmanto efektîvåk
Lai gan uzñémumu raΩoßanas un pårdoßanas izmak-

sas turpina augt, racionalizåcija administratîvo un citu
pieskaitåmo izmaksu posteños lielåko nozaru uzñé-
mumiem 2003. gada pirmajå pusé ¬åva uzlabot vidéjo
apgrozîjuma rentabilitåti. Neraugoties uz negatîviem
faktoriem naftas tranzîtå, pirmajå pusgadå tautsaim-
niecîbå sasniegtå rekordpe¬ña ¬auj cerét, ka 2003. gadå
rentabilitåte palielinåsies. Aktîvu izmantoßana k¬uvusi
efektîvåka vairåkumå galveno nozaru, turpinoties
iepriekßéjo divu gadu tendencém. Vairåkås nozarés sa-
glabåjås strauja apgrozîjuma un pe¬ñas izaugsme, savukårt
aktîvu pieauguma temps k¬uva mérenåks, kas labvélîgas
tirgus situåcijas gadîjumå sola arî turpmåku atdeves
pieaugumu. Turpinåja palielinåties arî paßu kapitåla
atdeve, kas stimuléja straujåku paßu kapitåla pieaugumu
rentablåkajås nozarés.

Izmantotå literatüra

LR Centrålå statistikas pårvalde. Uzñémumu finansiålås
darbîbas pamatrådîtåji, 1997–2003/II (nepublicétie
materiåli).

Papildu informåciju var iegüt pie G. Kalniña
(Guntis.Kalnins@bank.lv). G. Zommerovska foto. 
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VALËTAS RISKU VAR NOVÉRST 
LIETOJOT DAÛÅDAS VALËTAS, SVARIGI NOVÉRTÉT UN IEROBEÛOT AR TO SAISTÈTOS RISKUS

Finanßu tirgi ir pak¬auti daΩådåm ietekmém,

turklåt attîstîba gan vienå, gan otrå virzienå

var büt ¬oti strauja. Par to liecina pédéjo gadu

finanßu krîzes un to globålais raksturs. Naudas vértî-

ba ir mainîga, un tie, kuru darbîbu ietekmé valütu

svårstîbas, vélas nodroßinåt ienåkumu vértîbas pastå-

vîgumu un prognozéjamîbu. Turklåt svarîgi ir rîko-

ties, lai izvairîtos no atklåtajåm pozîcijåm, kas veidojas,

ja nesakrît aktîvu un pasîvu kopsumma konkrétå valü-

tå. Iespéjas ir daΩådas, tostarp var izmantot atvasinåto

finanßu instrumentu tirgus piedåvåjumu, kurå pårstå-

véti instrumenti visu veidu finanßu risku ierobeΩoßanai.

Starpnieks riska ierobeΩoßanas darîjumos parasti ir

banka, kas pelna, atrodot riska pircéjus un pårdevéjus. 

Arî Latvijas Bankai ir svarîgi nodroßinåties pret

valütas risku. Latvijas Banka pårvalda åréjos aktîvus

vairåk nekå 870 milj. latu vértîbå. Atbildîba ir liela,

un tiek darîts viss, lai årvalstu valütas rezerves savu

vértîbu ne tikai nezaudétu, bet gan nestu labu pe¬ñu.

Par faktoriem, kuriem jåpievérß uzmanîba, lietojot

daΩådas valütas, ar to saistîtajiem riskiem un to iero-

beΩoßanu ståsta Latvijas Bankas Tirgus operåciju

pårvaldes vadîtåjs Roberts Latvis Grava.   

Kådus instrumentus izmanto Latvijas
Banka, lai nodroßinåtos pret valütas risku?

Galvenais Latvijas Bankas nodroßinåßanås veids nav
saistîts ar atvasinåtajiem instrumentiem. Latvijas Ban-
kas årvalstu valütas rezervju struktüra lîdzinås SDR valü-
tu groza struktürai. Bez jebkådiem atvasinåtajiem instru-
mentiem ßådi var norobeΩoties no valütas riska. Tomér
bieΩi ir gadîjumi, kad iegådåjamies kådas valsts vérts-
papîrus, bet negribam uzñemties atklåtås pozîcijas risku,
tåpéc izmantojam atvasinåtos instrumentus. 

Visvienkårßåkå un visbieΩåk izmantotå iespéja ir
årpusbirΩas nåkotnes darîjumi (forwards). Ar darîjumu
partneri tiek noslégta vienoßanås par noteikta valütas
daudzuma pårdoßanu péc noteikta laika par noteiktu cenu.
Piemérojot atvasinåtos instrumentus, var pårveidot nau-
das portfe¬a valütu struktüru atbilstoßi SDR valütu groza
struktürai, tådéjådi ierobeΩojot valütas risku. Lîdzås
årpusbirΩas nåkotnes darîjumiem varam izmantot birΩå
tirgotos nåkotnes lîgumus (futures) un valütas mijmai-
ñas darîjumus (swaps). 

Darîjumi tiek veikti ar bankåm ASV, Våcijå, Anglijå,
Japånå un citur, kur ir izvietotas Latvijas Bankas rezerves. 

Kas ir valütas risks? 
Valütas risks nozîmé, ka cilvéka vai

uzñémuma finansiålo ståvokli ietekmé valütas
kursu pårmaiñas. Risks rodas, ja ir atklåtå valü-
tas pozîcija pret citu valütu. Valütas risks ir viens
no visnepatîkamåkajiem riskiem, jo valütas péc
bütîbas ir ¬oti svårstîgas un risks netiek kom-
penséts. Valütu pozîcijas nedod procentu ienå-
kumus kå vértspapîri vai dividendes kå akcijas. 

Valütu kursi svårstås vairåku iemeslu dé¬,
pieméram, tirdzniecîbas bilances ietekmé vai
investîciju plüsmu pårvietoßanås dé¬. Svårsto-
ties valütas kursam, var gan iegüt, gan zaudét,
un atklåtås pozîcijas rezultåts pret kådu valütu
ilgå laika posmå teorétiski var lîdzinåties nullei.
Bet îslaicîgi svårstîbas ir ¬oti bütiskas: tås var
novest uzñéméju vai kreditoru lîdz bankrotam.
Ja cilvéks vai firma nevélas apzinåti nodarboties
ar valütas spekulåcijåm, vislabåk ir ierobeΩot
valütas risku.

Kåds ir visvienkårßåkais veids izvairîties
no valütas riska? 

Latvijas iedzîvotåji, iestådes un firmas var izvairîties
no valütas riska vispirms pateicoties tam, ka Latvijå ir
fikséts valütas kursa reΩîms. Íobrîd lata kurss ir fikséts
pret SDR, turpmåk pret eiro. Jebkurå gadîjumå tas ir stabils
pret kaut kådu valütu. To zinot, var izmantot daΩådas stra-
té©ijas, lai izvairîtos no riska. Privåtpersona, visticamåk,
neies uz banku un neveiks riska nodroßinåßanas darîjumus.
Visvienkårßåkais veids, kå privåtpersonai, kuras ieñémumi
ir latos, izvairîties no valütas riska, ir sañemt, pieméram,
kredîtu ienåkumu valütå.

Uzñémumiem, kuri strådå ar vairåkåm
valütåm, bankas piedåvå izmantot  atvasinåtos
instrumentus. Vai tas ir dårgi?

Uzñémumiem bankas piedåvå atvasinåtos finanßu
instrumentus – jau minétos årpusbirΩas nåkotnes darîju-
mus un valütas mijmaiñas darîjumus. Par tiem ir jåmak-
så darîjuma cena, kas netießi parådås pirkßanas un pårdoßa-
nas procentu marΩå. Apgalvot, ka risku ierobeΩoßana ir
dårga, nav îsti pamatoti, ja nevar pierådît, ka pirkßanas un
pårdoßanas marΩas ir ¬oti augstas. Péc definîcijas tas nav
dårgs instruments.

Jåapzinås, ka ßie instrumenti nav apdroßinåßanas
polises. Tie ir darîjumi, kuros tiek pirkta vai pårdota naudas
summa par zinåmu cenu nåkotnes datumå. ÅrpusbirΩas
nåkotnes darîjuma kurss, starp citu, nav tirgus prognoze
par valütu kursiem nåkotné, bet vienkårßi kurss, kas ñem
vérå procentu likmju starpîbu divos tirgos. 

Kur paliek risks, izmantojot atvasinåtos in-
strumentus?

Pasaule ir interesanta, jo daΩådås pasaules malås
cilvékiem ir nepiecießams izvairîties no daΩådiem riskiem.
Ja kåds, kura ienåkumi ir eiro, aizñemas ASV dolårus un
nevélas valütas risku, var to pårdot, jo ASV dolåru îpaßnieki
dod priekßroku ASV dolåru riskam. Katram riska pår-
devéjam pretî ir kåds riska pircéjs – tådéjådi sistéma strådå. 

Latvija iek¬ausies Eiropas Savienîbå, un eiro drîz büs
båzes valüta. Tomér tas nenozîmé, ka ßobrîd, sañemot
kredîtu eiro, cilvéki izvairîsies no valütas riska. Eiro pret
latu svårstîsies lîdz brîdim, kamér Latvija ieståsies Valütas
kursa mehånismå II. Arî ßogad eiro ir ievérojami svårstîjies,
un ßîs svårstîbas var turpinåties. Prognozét, kurå virzienå
notiks attîstîba, ir grüti, un ar to nav mér˚tiecîgi nodarboties
cilvékiem, kuriem tå nav profesija. Pieñemsim, ka kåds
aizñemas eiro, kura vértîba pret latu lîdz ieståßanås laikam
Valütas kursa mehånismå II aug par 20%. Visi aizdevuma
maksåjumi, ja kredîtñéméja ienåkumi ir latos, büs k¬uvußi
par 20% dårgåki. Pårejot uz eiro, valütas risks nebüs
pazudis. Tas büs izpaudies zaudéjumos 20% apmérå lîdz
brîdim, kad kredîts büs atdots. 

Vai atvasinåto instrumentu tirgus ir pår-
skatåms? Kas to var satricinåt?

Tirgus ir liels un k¬üst arvien lielåks. Atvasinåtie
instrumenti péc definîcijas ir atkarîgi no parastajiem finan-
ßu instrumentiem, tåpéc jebkurß tirgus satricinåjums
ietekmés arî atvasinåtos instrumentus. Pieméram, lielu
ietekmi uz finanßu sektoru atståja 1998. gada Krievijas
krîze. Paraléli tai rietumvalstu finanßu tirgus satricinåja
Long Term Capital Management (LTCM) fonda krîze.
LTCM bija ieguldîjumu fonds, kas pårvaldîja lielas nau-
das summas un ¬oti aktîvi izmantoja atvasinåtos instru-
mentus. Kad notika Krievijas krîze un radås satricinåju-
mi ASV paråda vértspapîru tirgü, LTCM piedzîvoja lielas
grütîbas. Tolaik gandrîz izveidojås sistémas risks. Tomér
krîze tika pårvaréta, pateicoties Amerikas centrålajai ban-
kai un vairåkåm lielåm finanßu iestådém. 

Individuålajiem atvasinåto instrumentu lietotåjiem bütu
jåzina, ka vairåkos atvasinåtajos instrumentos ir iebüvétas
sistémas, kas samazina kredîtrisku.  Pieméram, izmantojot
birΩå tirgotos nåkotnes lîgumus, ir regulåri jånoré˚inås,
mainoties tirgus vértîbåm. Arî valütas mijmaiñas darîjumi
paredz periodiskus savstarpéjus maksåjumus. 

Kas bütu jåñem vérå  péc lata piesaistes eiro?
Gan pirms, gan péc tam, kad lats tiks piesaistîts eiro,

katram – gan privåtpersonåm, gan firmåm – bütu jåzina,
kådas pozîcijas veido privåtås vai firmas bilances un bütu
jåizvairås no atklåtajåm pozîcijåm. Fakts, ka lats büs
piesaistîts eiro un vélåk Latvijå tiks ieviests eiro, péc bütîbas
ßodien neko nemaina. Nav svarîgi zinåt, kurå dienå notiks
påreja uz eiro, lai gan Latvijas Banka ir paziñojusi, ka lata
pårsaiste varétu notikt 2005. gada 1. janvårî péc tirgus
kursa. Ja paßlaik veidojas atklåtå pozîcija eiro, to jåmé©ina
neitralizét pret SDR, kamér lats ir piesaistîts SDR valütu
grozam. Péc eiro piesaistes jåizmanto darîjumi, lai
pårveidotu pozîciju par eiro. 

Ar eiro piesaisti saistîto risku büs jåapsver tiem, kuri
neievéro ieteikumus valütas riska ierobeΩoßanai un saglabå
atklåtås valütas pozîcijas ASV dolåros. Íobrîd lats ir
piesaistîts SDR valütu grozam, kurå ir pårståvétas vairåkas
Latvijas åréjås tirdzniecîbas noré˚inu valütas. Tå ir
priekßrocîba, jo ßåda groza piesaiste mazina absolütås
svårstîbas ßajås valütås. Kad ßo valütu vértîba årzemés
mainås, notiek svårstîbas, bet pret latu svårstîbas nav lielas.
Pieméram, eiro pret ASV dolåru svårstås apméram 20%

amplitüdå, bet eiro pret latu – apméram 10%
robeΩås. Kad Latvija büs ieståjusies Eiropas
Savienîbå un valüta piesaistîta eiro, svårstîbas
pret eiro lîdzinåsies nullei (vai +/– 1% – Latvijas
Bankas intervences robeΩa), bet ASV dolåra kurss
büs daudz nestabilåks, nekå tas ir bijis lîdz ßim.
ASV dolåru îpaßniekam, kas dzîvo Latvijå un
nav ñémis vérå faktu, ka lats tiks piesaistîts eiro,
varétu büt nepatîkami pårsteigumi, ja viñß nav
domåjis par valütas risku ierobeΩoßanu. 

Vai no atvasinåto instrumentu pie-
prasîjuma un darîjumu veida var
noprast tirgus dalîbnieku gaidas
attiecîbå uz valütu kursu attîstîbu?  

Tas teorétiski var dot signålu par tirgus
dalîbnieku uzskatiem par nåkotnes valütas
svårstîbåm, bet tikpat labi var liecinåt par ko citu.
Valütas risku ierobeΩoßana nav spekulatîva, lai
gan atvasinåtie instrumenti bieΩi tiek izmantoti

spekulåcijåm. Liela da¬a tirgus dalîbnieku rîkojas, lai efektîvi
pårvaldîtu risku. Fakts, ka vienå valütu pårî notiktu ¬oti
izteikta tirdzniecîba, varétu liecinåt ne tikai par spe-
kulatîviem pieñémumiem par kursu pårmaiñu virzieniem,
bet arî par to, ka tirdzniecîba attîstås kådå virzienå un
jåneitralizé naudas plüsmas. Vislabåkais veids ir nedomåt,
kurå virzienå attîstîsies valütas vértîba, bet apzinåties, ka
bilancé ir atklåtå pozîcija un tå jånovérß, ja uzñémums
nevélas pétît visus faktorus, kas ietekmé valütu kursus, un
nav gatavs dinamiski likvidét pozîciju, ja tå attîstås nepareizå
virzienå. Valütas ir svårstîgas, un jebkura atklåtå valütas
pozîcija jebkurå mirklî ir uzskatåma par spekulåciju.

Intervéja Inese Pommere. A. Liepiña un A.F.I. foto.

ROBERTS LATVIS GRAVA
Tirgus operåciju pårvaldes vadîtåjs 



konver©ences kritériji, un katras valsts, kas vélas ieståties
eirozonå, atbilstîba ßiem kritérijiem tiek atseviß˚i izvér-
téta. Ieståßanås eirozonå nav vienas valsts lémums, bet
gan visu dalîbvalstu un ßîs valsts vienoßanås.

Protams, jebkurå ekonomiskå savienîbå paståv un
paståvés zinåmas atß˚irîbas starp tås dalîbvalstîm, gan
raugoties no struktüras, gan integråcijas pakåpes, gan
îstenotås politikas un tås attîstîbas problému viedok¬a.
Arî vienas tautsaimniecîbas robeΩås paståv atß˚irîbas,
tostarp arî Latvijå. Salîdzinot daΩådu rajonu un pilsétu
ekonomiskos rådîtåjus – izaugsmi, nodarbinåtîbas lîme-
ni, iedzîvotåju pirktspéju –, redzams, ka tie ir atß˚irîgi.
Bez ßaubåm, îstenojot eirozonå vienotu monetåro politiku,
jåré˚inås ar tås atß˚irîgo ietekmi katrå valstî. Pieméram,
vésturiski zemås procentu likmes veicina pieprasîjumu,
stimulé tautsaimniecîbas izaugsmi, kas visnota¬ nepie-
cießama eirozonai kopumå un daudzåm tås dalîbvalstîm,
kas nonåkußas recesijå un kurås ir ¬oti augsts bezdarba
lîmenis. Zemås procentu likmes kopumå eirozonå nerada
inflåcijas spiedienu. Tomér atseviß˚ås valstîs, pieméram,
Èrijå, kurå izaugsmes tempi jau tåpat ir daudz augståki,
naudas piedåvåjuma palielinåßana rada baΩas par
inflåcijas kåpumu. Tå kå monetårå politika ir tikai viens
no ekonomiskås politikas instrumentiem, valstîm, lai
panåktu sabalansétu izaugsmi, jåizmanto citas sviras, tai

Bez tam daudzås valstîs tiek pazeminåts nodok¬u
slogs. Vienlaikus pieaugot budΩeta izdevumiem,
îpaßi saistîtiem ar bezdarbu, deficîtu neizdodas
noturét noteiktås robeΩås. 

Fiskålås konsolidåcijas nepiecießamîbu
nosaka arî iedzîvotåju novecoßana, kas nåkotné
radîs lielu spiedienu uz valdîbas izdevumiem,
jo pieaugs izdevumi pensijåm un veselîbas
aprüpei. Pensiju un veselîbas sistémas reformas
ir neizbégamas daudzås Eiropas valstîs, jo valsts
budΩets nespés panest augoßo slogu nåkotné.

Tåpéc fiskålå politika ßobrîd ir ECB “rüpju
bérns”. ECB ir ¬oti svarîgi panåkt fiskålo kon-
solidåciju un politikas korekciju valstîs, kas pie¬auj
fiskålo kritériju pårkåpßanu, vél jo vairåk – fiskå-
lo noteikumu neievéroßanu. Valstîm izvirzîto
mér˚u mîkstinåßana mazinåtu stimulus reformåm
un ticîbu Stabilitåtes un izaugsmes paktam. 

Kådas büs prasîbas pret jauno da-
lîbvalstu fiskålo politiku?  

Jaunajåm dalîbvalstîm ir izvirzîti tie paßi fiskålås
politikas noteikumi un kritériji, un nekådi atvieglojumi
nav paredzéti. Valstîm, kas pårkåps noteikumus, büs jå-
ré˚inås ar soda sankcijåm. Jaunajåm dalîbvalstîm jåñem
vérå, ka eirozonas esoßås dalîbvalstis ir naudas devéjas,
savukårt jaunås valstis büs naudas sañéméjas. Tåpéc jå-
jautå, vai jaunås valstis sañems lîdzek¬us, ja neizpildîs no-
sacîjumus?

Måstrihtas konver©ences kritériji attiecas uz valstîm,
kas vélas ieståties eirozonå, bet fiskålie kritériji un Sta-
bilitåtes un izaugsmes pakta nosacîjumi ir spékå ES da-
lîbvalstîs neatkarîgi no tå, vai tås lémumu par ieståßanos
eirozonå jau ir pieñémußas vai né. Aplükojot fiskålo
situåciju kandidåtvalstîs, ir skaidrs, ka daudzåm jaunajåm
dalîbvalstîm büs jåmaina fiskålå politika un jånodroßina
deficîta samazinåßana. Pretéjå gadîjumå pieeja ES lî-
dzek¬iem büs ierobeΩota.

Vai ECB monetårå politika ir atbilstoßa
visåm valstîm, jo situåcija valstîs atß˚iras?

ECB monetårås politikas lémumi ir orientéti uz cenu
stabilitåti eirozonå kopumå, nevis katrå atseviß˚å valstî.
Tomér eirozonå uzñem tikai tås valstis, kuras atbilst
zinåmiem kritérijiem. Tåpéc paståv t.s. nominålås un reålås

skaitå fiskålå, algu un strukturålå politika, kas
ir valdîbu rîcîbå.

Kåpéc jauno dalîbvalstu eksperti
jau agrînå stadijå tika iesaistîti ECB
komitejås un darba grupås? 

Eirosistémå lémumu pieñemßanai nepiecie-
ßamie materiåli un dokumenti pirms to iesniegßa-
nas ECB padomei tiek izstrådåti un izskatîti ECB
komitejås un darba grupås, kurås pårståvétas ES
dalîbvalstis. ECB lémumi ir saistoßi eirozonas
valstîm un skar arî tås ES valstis, kas nav pievie-
nojußås eirozonai, tåpéc tos sagatavo un apsprieΩ
ECB un nacionålo centrålo banku eksperti. Jauno
ES dalîbvalstu speciålisti tika iesaistîti eirosisté-
mas struktürås novérotåju statuså, lai nåkamå
gada maijå, kad tie iegüs dalîbnieku statusu, darbs
raiti turpinåtos paplaßinåtå saståvå. 

No vienas puses, tå ir iespéja åtri iepazîties
ar eirosistémas praksi, izzinåt, kå un kåda

informåcija un dokumenti tiek sagatavoti, kådi jautåjumi
tiek papildus pétîti un kåda ir ßo pétîjumu metodolo©ija,
kå arî, kåda ir atseviß˚u dalîbvalstu pieredze, strådåjot
eirosistémå. No otras puses, eirosistémas dalîbnieki pa-
kåpeniski iepazîstas ar situåciju jaunajås dalîbvalstîs, jo
tas büs nepiecießams, strådåjot vienå sistémå. 

Iesaistîßanås Valsts finanßu darba grupå ¬åva îså laikå
iepazîties ar fiskålås politikas pårraudzîbas mehånismu,
ECB prasîbåm valsts budΩeta statistikas jomå, fiskålås
politikas novértéßanas metodolo©iju un informåcijas
nodroßinåßanas prasîbåm.    

Intervéja Inese Pommere. 
G. Zommerovska un A.F.I. foto.
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Latvijas Bankas padomé un valdé (2003. gada septembris–novembris)

● Latvijas Bankas padome 11. sep-
tembra un 13. novembra sédé noléma
nemainît refinanséßanas, banku noguldî-
jumu Latvijas Bankå un lombarda kredîta
procentu likmes. 
Pédéjo méneßu laikå turpinåjås pietiekami
strauja valsts ekonomiskå izaugsme.
Vienlaikus nebija novérojamas pazîmes,
kas liecinåtu par tautsaimniecîbas
pårkarßanu. Ar straujo tautsaimniecîbas
attîstîbu saistîtie makroekonomiskie riski
atseviß˚ås jomås ir stabilizéjußies un
nepieaug, taçu tie nav bütiski mazinå-
jußies. Galvenie riski joprojåm ir saistîti ar
valsts åréjå sektora attîstîbu un iekßzemes
pieprasîjuma dinamiku. Arî valsts fiskålå
situåcija ir viens no daudziem, tomér ¬oti
nozîmîgiem faktoriem, kuram Latvijas
Banka sekos, analizéjot turpmåko
monetårås politikas attîstîbu. BudΩeta
deficîta straujß pieaugums gada pédéjos
méneßos, tuvojoties 3% no iekßzemes
kopprodukta, ievérojami palielinåtu ar
valsts tautsaimniecîbas attîstîbu saistîtos
makroekonomiskos riskus un radîtu
nopietnas baΩas par budΩeta lîdzek¬u
izmantoßanas lietderîbu un efektivitåti.
Tåpéc ir svarîgi veikt pasåkumus, lai
ierobeΩotu nelietderîgu budΩeta lîdzek¬u
izmantoßanas iespéjas gada pédéjos
méneßos. Tomér valsts makroekono-
miskås situåcijas novértéjums kopumå
liecina, ka monetårås politikas korekcija
nav nepiecießama.

● ““Pakalpojumu ceturkßña pårskata”

sagatavoßanas noteikumi” (spékå ar

01.01.2004.) apstiprinåti, lai nodroßinåtu
valsts ceturkßña maksåjumu bilances
sagatavoßanu un publicéßanu atbilstoßi
starptautiskajiem standartiem un Eiropas
Savienîbas normatîvajiem aktiem, t.i.,
sagatavoßanu balstot uz informåciju par
sniegtajiem un sañemtajiem pakalpo-
jumiem, nevis uz informåciju par
ienåkoßajiem un izejoßajiem åréjiem
maksåjumiem. Tas palîdzés veikt arî
daΩådu informåcijas avotu sniegto datu
analîtisku salîdzinåßanu respondentu
lîmenî, tådéjådi uzlabojot maksåjumu
bilances kvalitåti. Pårskatå iek¬auto
pozîciju apsekoßana varétu nodroßinåt
valsts méneßa maksåjumu bilances
rådîtåju prognozéßanu. “Pakalpojumu
ceturkßña pårskatu” nebankas varés
iesniegt arî elektroniskå veidå, nodroßinot
Latvijas Republikas “Elektronisko
dokumentu likuma” prasîbu izpildi.
Latvijas Banka veica grozîjumus arî citu
statistisko pårskatu sagatavoßanas
noteikumos, lai nebankåm dotu iespéju
iesniegt tos elektroniskå veidå: 
– ““Transporta un starpniecîbas

pakalpojumu ceturkßña pårskata”

sagatavoßanas noteikumi” apstiprinåti
jaunå redakcijå (spékå ar 01.01.2004.);
– jaunie ““Méneßa pårskata par fizisko

personu noslégtajiem lîgumiem darbam

årvalstîs” sagatavoßanas noteikumi”

(spékå ar 01.01.2004.) aizstås ““Pårskata

par fizisko personu noslégtajiem

lîgumiem darbam årvalstîs”

sagatavoßanas noteikumus”;
– veikti grozîjumi “Informåcijas par

nebanku åréjiem maksåjumiem

sagatavoßanas noteikumos”, ““Åréjo

ieguldîjumu ceturkßña pårskata”

sagatavoßanas noteikumos” un
““Åréjo ieguldîjumu gada pårskata”

sagatavoßanas noteikumos” (visi spékå
ar 01.01.2004.).

● “ Latvijas Bankas organizétås

vértspapîru noré˚inu sistémas

noteikumi” apstiprinåti jaunå redakcijå
(spékå ar 09.01.2004.), lai nodroßinåtu
Latvijas Bankas organizétås vértspapîru
noré˚inu sistémas darbîbu atbilstoßi
Eiropas Savienîbas normatîvajiem
aktiem un likumprojektam “Par noré˚inu
galîgumu maksåjumu un vértspapîru
noré˚inu sistémås”, kå arî sakarå ar
vértspapîru noré˚inu sistémas darbîbas
laika pagarinåßanu. Bütiski atzîmét, ka
turpmåk par vértspapîru noré˚inu
sistémas dalîbniecém var k¬üt arî Eiropas
Savienîbas un Eiropas Ekonomiskås
telpas valstu kredîtiestådes.

● “ Banku termiñnoguldîjumu

Latvijas Bankå pieñemßanas

noteikumos” un “Latvijas Bankas

lombarda kredîtu izsniegßanas

noteikumos” veiktie grozîjumi (spékå ar
09.01.2004.) paredz banku
termiñnoguldîjumu pieñemßanas un
lombarda kredîtu izsniegßanas laika
pagarinåßanu, ar 2004. gada 9. janvåri
nodroßinot ßo monetåro instrumentu
pieejamîbu visu Latvijas Bankas bruto
maksåjumu sistémas SAMS darbadienu.

● Såkot ar 2004. gada pavasari, Latvijas
Bankas padome nolémusi nosütît darbå
savu pårståvi – specializéto ataßeju – uz

Briseli, lai bütu laikus informéta par
jaunåm dalîbvalstu un Eiropas Komisijas
iniciatîvåm centrålo banku darbîbas
jomås. Ataßeja darbîba k¬üs seviß˚i
bütiska laikå, kad Latvija péc 2004. gada
1. maija gatavosies pilntiesîgai dalîbai
Ekonomikas un monetårajå savienîbå un
eiro ievießanai. Tå arî ¬aus taupît cilvéku
un finanßu resursus, vienlaikus uzturot
intensîvu ikdienas informåcijas apmaiñu
ar ES institücijåm. 

● Latvijas Bankas valde apstiprinåja
“Latvijas Bankas starpbanku noré˚inu

veikßanas noteikumus” jaunå redakcijå
(spékå ar 09.01.2004.), veica grozîjumus
“Naudas un vértspapîru elektronisko

noré˚inu tarifos” (spékå ar 09.01.2004.)
un apstiprinåja “Elektroniskå veidå

iesniedzamo nebanku statistisko

dokumentu sagatavoßanas un

iesniegßanas noteikumus” (spékå ar
01.01.2004.).
Latvijas Bankas valde pårre©istréja licenci
skaidrås naudas inkasåcijai akciju
komercbankai “Baltijas Tranzîtu banka”
2003. gada 11. septembrî uz pieciem
gadiem (lîdz 2008. gada 10. septembrim),
a/s “Parekss-banka” 2003. gada 18.
septembrî uz pieciem gadiem (lîdz 2008.
gada 17. septembrim) un a/s “Ogres
komercbanka” 2003. gada 13. novembrî
uz pieciem gadiem (lîdz 2008. gada 
12. novembrim).

(turpinåjums no 2. lpp.)


