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Parak strauji augot
iekSzemes pat€rinam, aug
art inflacija un palielinas
maksajumu bilances tekoSa
konta deficits. Diemzel

rekordaugsto patérinu
nelidzsvaro tikpat spozi
skaitli razoSana un eksporta.

(Turpinajums 2. Ipp.)



Terejam uz nakotnes
ienémumu rekina

(Turpindjums no 1. Ipp.)

Izaugsme balstas uz patérinu
9

Aizvadita gada devinos méneSos Latvijas iekSzemes
kopprodukts (IKP) audzis par 11.9%, un nevar nemantt,
ka kopgja roctba un rosiba ir ievérojami augusas — tere-
jam ka nekad agrak, perkam TpaSumus un celojam, auto-
mobilu tirdznieciba ir rekordaugsta, jaunas majas aug
ka sénes. Ekonomikas trakajam skréjienam “degvielas”
netrukst: pédéjo divu gadu laika neto algas ir kapusas
par 45%, aug nodarbinatiba, ekonomika ieplast Eiropas
Savienibas finanSu lidzekli un arvalstts stradajoSo tau-
tieSu nopelnita alga; savukart banku izsniegto kreditu
apjoms p&déjo divu gadu laika ir palielinajies 2.6 reizes.
ArT patérétaju aptaujas parada, ka cilveki savos nakotnes
redz€jumos ir visai optimistiski. Sie procesi atainojas
rekordaugsta patérina statistika — aizvadita gada devinos
méneSos realais iekSzemes patérinS audzis par 13.7%
gada, taja skaitd majsaimniecibu paterins — par 17%
gada.

Tacu, parak strauji augot pat€rinam, aug ari inflacija

un palielinas maksajumu bilances tekosa konta deficits.
DiemzZel rekordaugsto patérinu nelidzsvaro tikpat spozi
skait]i razoSana un eksporta. Pedejas tendences ir pat
lejupejosas: novembrT apstradajosa rapnieciba pieau-

ga tikai par 1.9% gada un eksports — par 8.9% (toties
importa izaugsme — 25.4%).

ArT tautsaimniecibas nozaru struktiira norada uz to, ka
samazinas eksporta ienakumus pelnoSo nozaru Ipatsvars
un straujak pieaug uz iekSzemes patérinu verstas noza-
res. Ta, pieméram, apstradajosas ripniecibas Tpatsvars
IKP aizvadita gada pirmajos trs ceturkSnos samazinajas
Iidz 12.3% (ES vidgji tas Tpatsvars ir apméram 30%),
bet nekustamo TpaSumu darfjumu Tpatsvars ir c€lies 1idz
13.5%, tirdzniecibas — 1idz 21.4%, celtniecibas — lidz
6.8%.

Teréejot vairak neka nopelnot, aug aréja
nesabalansétiba

Ta ka téréjam un import€jam daudz vairak, neka esam
nopelnijusi ar pre¢u un pakalpojumu eksportu, likumsa-

AVERSS UN REVERSS Latvijas Bankas biletens ¢ 2007. gads Nr. 1

Aré&jais parads, % no IKP

2.0

100.7

2005 | 2006

BN Neto aréjais parads - valdiba
I Neto aréjais parads - bankas
Neto aréjais parads - monetaras iestades
Neto aréjais parads - paréjie sektori
—4— Neto aréjais parads - kopa
—4— Bruto aréjais parads

Arvalstu tieSo investiciju plisma Latvija, % no IKP

- Paréjas nozares
- Apstrades rapnieciba
Tirdznieciba

Nekustamais ipasums,
noma, zinatne, dator un
citi komercpakalpojumi

Finansu starpnieciba
2004 2005 2006 I-IX

Privatpersonam un uznpémumiem banku izsniegto
kredttu struktira 2006. gada 3. ceturksna beigas (%)

8%

5%

7%

7%

9%

17%

I Privatpersonam majokla iegadei
Pargjie krediti privatpersonam

Operacijas ar nekustamo Tpasumu,
noma un cita komercdarbiba

[ Finansu starpnieciba
Tirdznieciba
Apstrades rapnieciba
[ Bavnieciba
[ Transports, glabasana un sakari
I Blvnieciba

Avots: Latvijas Banka



Zemo prasmju precu Ipatsvars kopéja eksporta, %
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karigi, ka palielinas maksajumu bilances tekoSa konta
deficits, ka arf argjie aiznémumi, lai to finansetu.

2006. gada 3. ceturksnT maksajumu bilances tekosa
konta deficits sasniedza jau 24.2% no IKP, taja skaita
tirdzniecibas precu bilance — 26.5% no IKP.

Tas ir visai augsts tekosa konta defictts, jo pasaul€ jau
5-6% augsts tekos$a konta deficita Itmenis tiek uzska-
tits par apdraudéjumu makroekonomiskajai stabilitatei.
Attistibas valstTs augstu tekosa konta deficitu vél varétu
uzskattt par dabisku straujas izaugsmes paradibu un
uzturamu vid€ja termina, ja:

. ta iemesls liela meéra batu straujaka tadu investiciju
attistiba, kas cel produktivitati, jaudas un konkuret-
SpEju;

. tekosa konta deficits pamata tiktu segts ar paradu
neradoSo arvalstu kapitalu.

Tacu Latvijas gadfjuma maksajumu bilances ilgtsp&jas
analize neliecina, ka batu pamats drizuma sagaidit teko-
§a konta bilances uzlabojumu. Sadu deficttu nevar uztu-
rét ilgsto$i. Lai gan investiciju ITmenis iekSzemes kop-
produkta Latvija un to pieauguma tempi pedé€jos gados
tieSam bijusi nozimigi un daudzi uznémumi ir sekmigi
invest&jusi jaunas tehnologijas, tomer ekonomika
kopuma nav panakts batisks produktivitates kapums.
ArT konkurétsp€ja nav nozimigi augusi, jo eksporta
pieauguma tempi paléninas un vairuma eksporta tirgos
Latvijas dala nepieaug. Nevaram arT lepoties, ka daudz
vairak razojam preces ar augstaku pievienoto vertibu.
Lidz ar to pagaidam ir grati saskatit, kada veida varetu
nozimigi palielinat eksporta ienakumus.

Tekosa konta finans€juma ped€jos gados pieaug tiesi
paradu radoSais kapitals (pamata banku aiznémumu
veida, kas vélak iekSzemé tiek izsniegti kredttos). Ar
argjo paradu neradoSajam arvalstu tieSajam investicijam
aizvadita gada devinos méneSos tika segti tikai 32.4%
no tekosa konta defictta (3. ceturksnt — vairs tikai 18%).
Tadgjadi Latvijas bruto argjais parads kop$ 2000. gada
ir Cetrkar$ojies, sasniedzot 112% no IKP, un neto ar¢jais
parads — gandriz septinkarSojies, sasniedzot 40.7% no
IKP.

Vairak jainveste eksporta potenciala
Nedrikstam aizmirst, ka ar€jais parads bas arT jaatmaksa.

Lai to izdarTtu, ir nepiecieSami ienakumi arvalstu valata
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no eksporta. Tade] piesaistitais arzemju kapitals batu
vairak jaizmanto eksporta potenciala paplaSinaSanai.
Tacu banku izsniegto kreditu struktara liecina, ka Sobrid
lielaka dala aizdevumu tiek izsniegta majsaimniecibam,
no kuriem tris ceturtdalas izsniegti majokla iegadei, kas
ir visstraujak augosSa kreditu grupa (gada pieauguma
tempi — 85%). Turpreti komercialo un industrialo kreditu
Tpatsvars ir attiecigi 20.4% un 13.7%. Un no kopg€jiem
kreditiem tikai 7.2% ir izsniegti apstrades rapniecibai.
ArT no arvalstu tie$ajam investicijam pedgjo divu gadu
laika taja investéti tikai 5%, turklat parsvara tajos rapnie-
cibas sektoros, kur razo produkciju ar salidzinosSi zemu
pievienoto vertibu.

No kopé€ja uzkrata arvalstu tieSo investiciju apjoma
2006. gada 3. ceturk3na beigas lielaka dala arvalstu tieSo
investiciju ir ieplidusi finanSu starpnieciba — 25.3%,
tirdznieciba — 13.3%, operacijas ar nekustamo TpaSumu
— 8.4% un citos pakalpojumos. Tikai 10.9% (jeb 3.8%
no IKP) ir investéti apstrades ripnieciba. Salidzinot ar
citam jaunajam ES dalibvalstim, ta ir mazaka arvalstu
tieSo investiciju dala apstrades rapnieciba pret IKP. Ta,
pieméram, 2005. gada beigas astonas jaunajas ES dalib-
valstTs §Ts investicijas apstrades rapnieciba veidoja vidéji
12.8% no IKP.

Sads investiciju un kreditu resursu izvietojums neveicina
Latvijas precu un pakalpojuma eksporta potenciala nozi-
migu uzlabojumu.

Jamaina eksporta struktira

PaSreizeja rapniecibas un eksporta struktira norada uz
to, ka atSkirtba no par€jam jaunajam ES dalibvalsttim
Latvijas razotaji joprojam liela méra koncentr&jas uz
zemo un vid€jo prasmju produkcijas razoSanu. Tas gal-
venokart ir nozares, kas pamata parstav zemo izmaksu
valstis un kur konkurence ir Joti intensiva (pieméram,
tekstils, apgerbi, elektriskas iekartas). Lidz ar strauju
darbaspéka un citu izmaksu pieaugumu Latvija masu
priekSrocibas $ajos segmentos mazinas. Tikai nedaudzas
no Latvijas lielakajam eksporta nozarém (piemé&ram,
metali, farmacija) ir nozares, kas pasaul€ strauji aug un
péc kuru produkcijas nozimigi aug pieprasijums. Toties
péc koksnes produkcijas pasaulé pieprasijums Sobrid aug
léni, ta ierobeZojot §Ts produkcijas eksporta strauju izaug-
smi. Ir skaidrs, ka eksporta strukturalajam izmainam ir
iz8kiro$a loma Latvijas tautsaimniecibas nakotnei.

DiemZel arT transporta un ostu pakalpojumu eksporta
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neesam izmantojusi savu potencialu, un pagaidam nekas
neliecina, ka $Ts jomas tuvakaja nakotné strauji attistl-
sies.

Secinajumi

Apkopojot iepriekSminéto, jasecina, ka Sodien t€réjam uz
nakotnes iepémuma rélgina, bet netiek pietiekami stradats,
lai Sie ienémumi arT tiktu nodroSinati. Sada attistiba nav
ilgtsp€jiga. Latvijas tautsaimniecibas struktdra ir nepie-
cieSamas parmainas. Palaujoties uz tirgus pasregulaciju
vien, progresivas izmainas nenotiks. NepiecieSama dar-
baspeka tirgus un izglitibas sistémas pilnveide, uzneé-
méjvides racionalizacija, struktdrpolitika, kas veicina
eksportu un produktivas investicijas, parorientgjoties uz
augstaku pievienoto vertibu, lietderiga ES fondu apguve.
Tapat ir vajadzigas kvalitativas un inovativas idejas, ka
arT mehanismi to TstenoSanai.

Japem vera, ka musu visu labklajiba ir atkariga no ta, ka
spésim radit eksporta ienémumus, un no ta, vai domasim
talredzigi, vai arf tikai par Sisdienas vajadzibam.

Papildu informacijai — dace.antuza@bank.lv

Foto — Gatis Zommerovskis
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Augstakus 1zaugsmes
tempus sasniedz tas valstis,
kuras visvairak investe
iekartas. Bet, lai nodroSinatu
ilgtsp€jigu attistibu, lidzas
fiziskajam kapitalam
nozimigi ir arf ieguldijumi
cilvekkapitala — galvenokart
1zglitiba.

Fiziska kapitala uzkraSanai ir arkartigi svariga loma
tautsaimniecibas ilgtermina izaugsmé un lidz ar to
iedzivotaju ienakumu pieauguma un izlidzinasana ar
ES attistitajam valstim. Investicijas nodro$ina ne tikai
straujaku kapitala izaugsmi, bet arT produktivitates
pieaugumu — inovaciju, tehnologiju pilnveido$anas un
pasaulé uzkrato zinaSanu izplatiSanas rezultata. Pétfjumi
pierada, ka viens no galvenajiem faktoriem, kas

nosaka izaugsmes atSkiribas starp valsttm, ir kapitala
akumuléSana — augstakus izaugsmes tempus sasniedz
tas valstis, kuras investicijas iekartas ir visaugstakas.
Bet, lai nodroSinatu ilgtsp&jigu attistibu, lidzas fiziska-
jam kapitalam nozimigi ir arT ieguldijumi cilvekkapitala
— galvenokart izglitiba. leguldijumi ka fiziskaja, ta
cilvekkapitala ir Tpasi aktuali Latvijai, nemot vera
demografiskas attistibas prognozes, ka arT darbaspéka
emigraciju. Saja raksta tiek apskatitas fiziska kapitala
veidoSanas tendences Latvija, salidzinot ar §T procesa
attistibu citas jaunajas ES dalibvalstis un eiro zonas
valsts.

Ieguldijumi pamatlidzeklos
nepartraukti aug

Latvija pedéjos gados ir viena no visstraujak augoSajam
ES dalibvalstim, izceloties arT jauno dalibvalstu vida
gan ar izaugsmes tempu, gan ta paatrinajumu. No 1996.
Iidz 2000. gadam Latvijas iek$zemes kopprodukta gada
pieaugums vidgji bija 5%, 2001.—2005. gada tas jau
parsniedza 8%, bet 2006. gada tas sagaidams apmé&ram
11% liment. Investicijas bija un paliek viens no galve-
najiem ekonomiskas aktivitates pieauguma faktoriem.
Paskatoties uz tendencém pedgjo desmit gadu laika,
redzams, ka no 1996. lidz 2000. gadam ieguldijumi
pamatlidzeklos pieauga videji par 26% gada, no 2001.
lidz 2005. gadam — parsniedza 15%, savukart, péc
operativajiem datiem, pagajusa gada 9 méneSos veidoja
14%.

Kapitala veidoSana dal€ji balstas uz ickSzemes
uzkrajumiem, ekonomikas agentiem zinama méra
ierobeZzojot patérinu, lai gitu iesp€jas talak paplaSinat
razoSanu. Protams, ne mazaka nozime ir arT kapitala
iepladém no arvalstim — tieSo investiciju vai citu
kapitala plasmu veida. Raksturigi, ka tas plast virziena
no valsttm ar augstu ienakumu uz vienu iedzivotaju
—un I1dz ar to arT kapitala parbagatibu — uz valstim

ar zemaku ienakumu Itmeni un kapitala trakumu,
tadejadi nodroginot tajas pakapenisku konvergenci
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1. tabula

pirmo virziena. Salidzinosi zemo ienakumu un kapitala
ITmena iespaida Latvija, lidzigi ka citas ES jaunajas
dalibvalstis, kopuma ir raksturigi augstaki nefinansu
investiciju pieauguma tempi un to Ipatsvars iekSzemes
kopprodukta. Kop€ja pamatkapitala veidoSanas

(ietver ieguldijumus pamatlidzeklos) Tpatsvars Latvijas
iek§zemes kopprodukta ir gandriz 30%, apméram par
10 procentu punktiem parsniedzot eiro zonas vidéjo
Itmeni un $im parsvaram palielinoties. Kopéja kapitala
veidoSanas (ietver ieguldfjumus pamatlidzeklos un
apgrozamajos lidzeklos) Tpatsvars vél vairak parsniedz
eiro zonas Itmeni (sk. 1. tabulu).

Kas balsta kapitala veidoSanos Latvija

Investiciju Itmeni nosaka divi galvenie piedavajuma
puses faktori — pelnttsp€ja un kapitala izmaksas. Latvija
augosa uznémumu pelna, izdevigi finansu nosactjumi
un pozitivs ekonomikas izaugsmes un pieprasijuma
noveértéjums nenoliedzami balstijusi kapitala veidoSanas
procesu.

Lai gan investiciju léemumi balstas uz nakotnes pelnit-
sp€jas analizi, faktiskie pelnas raditaji biezi vien tiek
izmantoti ka aptuvens to vert€jums. Pelnas attieciba pret
iekSzemes kopproduktu Latvija bijusi ievérojami aug-
staka neka eiro zona, kas ir raksturigi arT citam jauna-
jam dalibvalsttm. 2005. gada tira pamatdarbibas pelna
attieciba pret neto IKP eiro zona bija 29.9%, bet Latvija
—39.9% (un ar izteiktu pieauguma tendenci).

Kapitala izmaksu samazinajums arf veicinaja strau-
ju investiciju kapumu regiona un Latvija. Izmaksu
kritumu jaunajas ES dalibvalstis noteica galvenokart
aiznemSanas izmaksu, proti, ilgtermina procentu likmju
sarukums, tam izlidzinoties ar ES Itmeni, ka arT péc pie-
vienoSanas Eiropas Savienibai mazinoties valstu riska
pakapei. Sava nozime bijusi arT banku savstarpéjai kon-
kurencei un banku sektora efektivitates kapumam.
Kapitala veidoSanas procesu ietekmé arf institucio-
nala vide — precu tirgus regulacija un cenu kontroles
mehanismi, birokratisko $kér§]u parvareSanas iespejas
jauna biznesa uzsak$anai vai eso$a paplasSinaSanai, ka art
citi ar valsts administrativajam prasibam saistitie faktori.
Lai gan biznesa vide jaunajas dalibvalstis ped€jos gados
ir ievérojami uzlabojusies, tomér uzpémumi tajas jopro-
jam cie$ no augstaka administrativa sloga neka to kolggi
eiro zonas valstis.
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Kopéja pamatkapitala veidoSanas dala

Kopéja kapitala veidosanas dala IKP (%)

IKP (%)

Eiro zona Latvija Eiro zona Latvija
21.1 24.9 20.8 26.6
20.1 23.8 20.1 26.7
20.1 24.4 20.1 28.8
20.2 27.5 20.3 33.1
20.5 29.8 20.8 342

Nefinansu ieguldijumi ir butiski paaugstinajusi darba
razigumu. Laika no 2001. lidz 2005. gadam IKP sali-
dzinamajas cenas uz vienu nodarbinato vidé€ji auga par
6% gada. Dalu no izaugsmes nodro$inaja arT nodarbinato
skaita pieaugums, jo minétaja laika perioda straujak attis-
tfjas darbietilpigakas nozares — blivnieciba un tirdznie-
ciba. Ja apstrades ripnieciba darba raziguma pieaugums
gada vidéji bija 7.6%, tad buvnieciba un tirdznieciba

— apméram 12%. Tomeér, neraugoties uz kapumu, ta Itme-
nis joprojam butiski atpaliek no eiro zonas valstim, kaut
arT starpiba pakapeniski samazinas. 2005. gada IKP uz
vienu nodarbinato Latvija sasniedza 44.7% no eiro zonas
vid€ja Itmena — tas bija par 9.4 procentu punktiem vairak
neka 2001. gada. Tiesa, $aja joma muasu kaiminvalstis ir
bijusas veiksmigakas — Igaunija darba raziguma raditajs
piecu gadu laika pieaudzis par 15.1 procentu punktu,
sasniedzot 55.3% no eiro zonas Iimena, bet Lietuva — par
12.7 procentu punktiem, sasniedzot 50.4%.

Darba raziguma kapuma tempu iespaido ne tikai pats
investiciju apjoms, bet arf tas, kadas tieSi investicijas tika
veiktas. To raksturo investiciju tehnologiska struktiira

un parmainas taja. Ja lidz 2000. gadam |oti strauji auga
ieguldijumi €ku un iekartu kapitalajos remontos, tad
pedeja laika visvairak palielinas ieguldijumi bavnieciba,
kas atspogulojas galvenokart tirdzniecibas, nekustama
TpaSuma tirgus un infrastruktdras attistiba. Loti strauj§
bijis pieaugums arT investiciju aktivaja dala — iekartas,
instrumentos un inventara, kas vistie$ak iespaido darba
razigumu (nefinansu investiciju dinamiku sk. 1. attela).

Jamaina investiciju struktiira

Skatot, kadas nozarés tiek ieguldttas nefinanSu investi-
cijas, pedéjos gados redzamas strukturalas parmainas.
Tas rada bazas, vai tautsaimniecibas attistiba valstt bas
ilgtsp€jiga. Ka redzams 2. att€la, straujaka investiciju
reala izaugsme sasniegta operacijas ar nekustamo TpaSu-
mu, noma un cita komercdarbiba — piecu gadu laika tas
pieauguSas 5.2 reizes, péc ieguldfjumu ITmena gandriz
panakot apstrades ripniecibu, bet péc nozimes tautsaim-
nieciba — jau apsteidzot. To veicindjis straujais un notu-
rigais pieprasijuma kapums nekustama IpaSuma tirgi,
kas saistas ar plaSu kreditu pieejamibu un augstu kapitala
atdevi taja.

Bet citas nozimigakajas nozar€s nefinanSu investiciju
izaugsme bijusi ievérojami lénaka — apstrades rapnieciba
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(2.4 reizes), tirdznieciba (1.7 reizes), bavnieciba (2.3
reizes) un transporta, glabasana un sakaros (24.6%).
Lai gan nefinansu investicijas galvenaja eksport&josaja
nozar€ — apstrades rupnieciba — 2004. un 2005. gada
bija lielakas neka citas nozar€s, tas nevaréja nodrosinat
pietieckamu nozares izaugsmi, lai saglabatu tas nozimi
tautsaimnieciba, ka arT konkurétsp&jas kapumu, kas ir
Tpasi svarigi, lai parvarétu nesabalanséeto tautsaimnie-
cibas attistibu. Turklat vairak neka puse no kopé&jiem
ieguldijumiem apstrades ripnieciba tiek veikta partikas
un koksnes razo$ana — nosaciti zemo tehnologiju noza-
1€s, kas razo produkciju ar salidzinosi nelielu pievienoto
vertibu (sk. 3. att€lu). Sajas nozar€s pedejo piecu gadu
laika bijis arT visstraujakais investiciju pieaugums.
Lidziga ir situacija, rékinot nefinansu investicijas uz
vienu stradajoSo: apstrades ripnieciba piecos gados

— 7.4 tukstosi latu, augsto un vid&ji augsto tehnologiju
nozarés, kur razo produkciju ar salidzino$i augstaku
pievienoto vertibu (kimisko vielu un produktu razo-
Sana, elektronikas un elektrotehnikas un atseviskas
masinblves nozarés), — 5.7 tukstosi latu, bet zemo un
vid&ji zemo tehnologiju nozarés — 7.6 tikstosi latu.
Salidzinajumam — Vacija augsto tehnologiju nozares
investicijas uz vienu nodarbinato ir vidéji 2.5 reizes
lielakas neka partikas ripnieciba un 3 reizes lielakas
neka koksnes un koka izstradajumu razoSana. Tatad, lai
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tuvotos Eiropas attistito valstu ekonomikas attTstibas
ITmenim, Latvija ir svarigi ne tikai veicinat investiciju
pieaugumu apstrades rapnieciba, bet nodroSinat to pie-
augumu tiesi augsto tehnologiju nozarés.

Secinajumi

Augstais investiciju lTmenis ped€jos gados veicinajis
produktivitates kapumu un nodroSinajis strauju tautsaim-
niecibas attisttbu. Tomeér zinamu risku kapitala izmaksu
pieaugumam un iesp&jamam investiciju kapuma paléni-
najumam nakotn€ rada makroekonomiskas nenoteiktibas
palielinasanas, ko ietekmé& augosa inflacija, tautsaimnie-
cibas nesabalansétiba un budZzeta politika, kas straujas
attistibas laika neveido uzkrajumus lénakam attistibas
posmam. Investiciju cenas ietekmé arT bavniecibas
izmaksu kapums. Ta ka Latvijai ir raksturigs liels argjo
maksajumu defictts, visnota] svarigi ir nodroSinat precu
un pakalpojumu eksporta straujaku atttstibu, kapinat
eksportetaju konkurétspé&ju, razot produktus ar augstaku
pievienoto vertibu, lai tadgjadi ar laiku samazinatu atka-
ribu no arvalstu kapitala un bremzetu parada pieaugumu
arvalstim.

Papildu informacijai — vilnis.purvins @bank.lv

Foto — Gatis Zommerovskis
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INFLACIJA UN

TAUTSAIMNIECIBA

DAINA PAULA
Makroekonomikas
analizes dalas vecaka

ekonomiste

Svarigi, ka cenu Itmenis
pieaug atbilstosi tam, ka
tautsaimnieciba attistas
kopuma, neradot risku,
ka ST briza pieprasijums
un paterins tiek saistits ar
parsteidzigiem nakotnes
ienakumu un valsts
ekonomiskas attistibas
vert€jumiem.
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Latvijas tautsaimniecibai strauji augot, aktuals klast jau-
tajums, cik lidzsvarota ir tas attistiba. Citiem vardiem
sakot, vert€jam, cik samerigs ir piedavajuma un piepra-
sfjuma pieaugums dazados tirgus segmentos (precu un
pakalpojumu tirga, darbaspéka tirg u.c.) un kadas ir
pieprasfjuma nodroSinaSanas iespgjas.

Lidz ar ekonomikas attistibu valstT pieaug ienakumu
Itmenis, palielinas pieprasfjums ka pe&c patérina precém
un pakalpojumiem, ta arT razoSanas lidzekliem un dar-
baspeka. Sada situacija var veidoties vai pastiprinaties
nesabalansétiba argja tirgd, ja pieprasijuma pieaugums
izraisa pastiprinatu patérina un kapitalpreCu importu,
gan arf darba tirgd, ja tas nevar strauji pielagoties augo-
Sas ekonomikas prastbam. Argja nesabalansétiba var
radit ar€ja parada pieaugumu. Darba tirgus nesabalansé-
tiba nereti var tikt risinata ar atalgojuma palielinajumu,
ja trukst darbaspéka ar atbilstoSam iemanam, vai ir iero-
bezotas darba raZiguma pieauguma iesp&jas. Sabiedriba
ir ieinteresé€ta labklajibas pieauguma, tacu jaapzinas, ka
ilgtermina ienakumu kapums kopa ar dazadiem Tster-
mina (aré€jiem un izmaksu) Sokiem nosaka cenu limena
parmainas jeb inflaciju. Sadi varetu aprakstit vienkar-
Sotu inflacijas veidoSanas scenariju. Latvija cenas kops
2004. gada ir augusas ievérojami straujak, salidzinot ar
2-3% zemo inflacijas ITmeni agrak. Tacu, lai izvertétu,
kada ir inflacijas ietekme uz tautsaimniecibu, jaskata
dazi ar inflacijas batibu saistiti aspekti.

Kas ir un kas nav inflacija

Inflacija ir vid€ja cenu limena parmainu mérs tautsaim-
nieciba noteikta laika perioda. Mérot cenu parmainas,
kas skar dazadus ekonomikas dalibniekus, tiek iegati
regulari dati par patérina cenu, razotaju un baivniect-
bas cenu parmainam, noverteti deflatori, kas atspogulo
cenu pieaugumu dazadas tautsaimniecibas nozares,

ka arT ienakumu izlietojuma komponentés (paterina,
investicijas, ar¢ja tirdznieciba). Plasak lietotais un
sabiedribai vislabak zinamais inflacijas raditajs ir pate-
rina cenu indekss. Ta ka inflacija ir cenu parmainu
mers, tad novérojama vieniba ir cenas — neatkarigi no
ta, vai konkréta prece apsekojuma diena tiek nopir-
kta vai né. Pieméram, vairakums iedzivotaju nepatere
siltumenergiju vasara, tomer tas nenozimé, ka tai nav
cenas. Majsaimniecibu paterina izdevumi ir atsevisks
raditajs, kas nenozimé to pasu, ko inflacija. Inflacijas
de] mazinas vienas nacionalas valatas vienibas pirkt-
sp€ja, bet inflacija nav valitas vertibas samazinajums
attieciba pret citu valstu valatam. Inflacija, ja ta krasi
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atSkiras starp tirdzniecibas partnervalstim, var bit viens
no iemesliem pieprasijuma un piedavajuma attiecibu
parmainam valdtas tirgd, kas savukart ietekmé valdtas
kursu.

Vai kaiminpmaja inflacija ir tada pati?

Ka jau minéts, inflacija raksturo cenu pieaugumu, nevis
izdevumu kopumu. Savukart vid€jais cenu Itmenis tiek
aprekinats, nemot vera biezak pirkto preCu un pakalpo-
jumu cenu parmainas un iepriekS€jo periodu izdevumu
struktdru, kas pieejama majsaimniecibu budZeta apseko-
jumos. Ikviena patérétaja izdevumu struktara gan ir indi-
viduala un atkarfga no ienakumiem, gaumes un dazadiem
citiem faktoriem. Parasti, pieaugot ienakumiem, iedzivo-
taji mazaku ienakumu dalu te€ré pirmas nepiecieSamibas
precém, lielaku da]u atvelot, pieméram, kultaras, izklai-
des un tarisma pakalpojumiem, pieaug prasibas péc kva-
litates, noteiktiem precu zimoliem u.tml. Tacu izdevumu
Tpatsvara samazinajums kada precu vai pakalpojumu
grupa vél nenozimé, ka tam tiek atvéleta mazaka naudas
summa. Un otradi: pieaugot izdevumu summai, ta ne
ikreiz veido lielaku da]u paterina izdevumu struktara.
Ta, pieméram, 2005. gada, salidzinot ar 2004. gadu,
vidgjais partikas cenu ITmenis Latvija pieauga par 9.2%.
Pienemot, ka partikas patérins nevar batiski samazina-
ties, batu sagaidams, ka kopéja izdevumu summa par-
tikas iegadei pieaugs. Majsaimniecibu budzeta apsekoju-
ma dati liecina, ka, vid€jai neto algai pieaugot nedaudz
vairak par 17% (kas parsniedz kopéjo inflaciju 6.7%,

ka arT minéto partikas precu cenu kapumu), iedzivotaji
kopuma tik un ta arvien mazaku daJu savu ienakumu
tere partikai. Tatad, vienlaikus pieaugot gan cenam, gan
ienakumiem, nevar izdarit droSus secinajumus, kadas

izmainas gaidamas patérina izdevumu struktara.
Aplukojot dazadu iedzivotaju grupu ienakumus un cenu
Itmeni, redzams, ka inflacija tas nereti skar dazadi. It
ipasi tad, ja cenu parmainas aplikojamaja perioda ir
bijuSas raksturigas Joti nedaudzam precém vai pakal-
pojumiem. Kad 2005. gada cenas strauji pieauga vaira-
kumam precu un pakalpojumu, tad neatkarigi no ta, ka
iedzivotaji ar mazakiem ienakumiem vairak teré parti-
kai, bet iedzivotaji ir lielakiem ienakumiem — personiska
transporta uzturé$anai, tirismam u.c., vid€jas cenu par-
mainas visam iedzivotaju grupam bija lidzigas. Savukart
2006. gada bija vérojamas jau manamakas inflacijas
atSkiribas — 1. kvintilei (iedzivotaju skaita piektdala ar
salidzino$i zemakajiem ienakumiem) inflacija bija 6.9%,
bet 5. kvintilei 5.8%'. To noteica ievérojami mazaks
degvielas cenu pieaugums neka 2005. gada, tacu ievero-
jami lielaks cenu kapums ar majokla uzturéSanu saistita-
jam precém un pakalpojumiem.

Vai tieSam inflacija neparsniedz oficiali
publicétos raditajus?

Ir saprotams, ka ikviens cilvéks salidzina cenas precém
un pakalpojumiem, kas ir raksturigi vina pat€ripam.
Turklat daudz vieglak ir pamanit strauju cenu kapumu
vienai konkrétai precei neka nelielu vai Tslaicigu cenu
samazinajumu vairakam citam precém. Bez tam, piemé-
ram, nekustama TpaSuma tirgus aktivizéSanas ir radijusi
milzigu cenu pieaugumu $aja tirgus segmenta, salidzinot
ar citam cenam. Tacu nekustamie TpaSumi — lidzigi ka
infrastrukttras objekti — nav patérina preces, un to cenas
redzamas investiciju deflatora un bavniecibas cenu
indeksa, bet ne patérina cenu indeksa. Uzskatamibai
minésim 2006. gada skaitlus: pat€rina cenu parmainas

! Aprekins veikts, izmantojot jaunakos pieejamos Mdjsaimniectbas budZeta apsekojumu datus par iendakumu un izdevumu struktiiru 2005. gada.

2007. gads Nr. 1 » Latvijas Bankas biletens AVERSS un REVERSS



10

(inflacija) bija 6.5%, savukart razotaju cenas — vid€ji par
10.3% augstakas neka 2005. gada un biivniecibas cenas
— par 20.9%, bet investiciju deflators (neieskaitot kraju-
mu izmainas) gada pirmajos 9 ménesos bija 16.4%.

Vai inflacija ir maza vai liela?

Kada inflacija butu jauzskata par lielu vai mazu, nav
precizi definéts, tacu ir zinams cenu pieaugums, kas
neapgritina saimniecisko lémumu pienemsanu eko-
nomikas dalitbniekiem. Tadu ITmeni parasti apztmé ka
cenu stabilitati. AtseviSkas centralas bankas nosaka t.s.
inflacijas merki, $ada veida kvantitativi defin€jot cenu
stabilitati (ECB ta ir tuvu, bet neparsniedzot 2%). Tomér
katram iedzivotajam ir sava cenu pieauguma meéraukla,
un tas, ka katrs izjat cenu kapumu, tiek vertéts péc pate-
rina: ja ienakumi atbilstoSaja perioda ir pieaugusi, tad
meérens cenu kapums, kas neparsniedz ienakumu kapu-
mu, nek]ast par pamatu paterina ieradumu parmainam.

Vai cenu pieaugums ir pamatots?

Cenu pieaugumu ietekmé ka izmaksas, ta arT piedavaju-
ma un pieprasijuma mijiedarbiba. Tomer piedavajuma
un pieprasijuma ietekmi uz inflaciju ir diezgan grati
noteikt precizi. Pieprasfjuma dala ir atkariga arT no
iedzivotdju inflacijas uztveres. lepriekseja informacija
par atsevisku cenu kapumu nereti rosina parspilet gai-
damo cenu pieaugumu kopuma, savukart uznéméjiem,
apzinoties, ka iedzivotaji neparzina izmaksu struktaru,
rodas iesp€ja paaugstinat preces cenu vairak, neka to
prasitu izmaksu pieaugums, un paterétajs nevar novertet
cenu pieauguma pamatotibu.

Tacu, ja $ada “shéma” var pastavét, tas nozimé, ka
pieprasijums ir gana liels. Ja cenu pieauguma de]
uzneémums zaud€tu nevis dazus klientus, bet gan bitis-
ku kop€ja apgrozijuma dalu, tas batu skaidrs signals
par cenas neatbilstibu. Pagajusaja gada, salidzinot ar
2005. gadu, mazumtirdzniecibas apgrozijums (neskai-
tot degvielas un automasinu tirdzniecibu) salidzinamas
cenas pieauga par 20.1%, bet, rékinot kopa ar ieveroja-
mo degvielas un automasinu tirdzniecibas pieaugumu,
tas palielinajies par 29.8%. Tirdzniecibas pieaugumu,
kas ir straujaks neka ienakumu pieaugums, sekmé gan
plasa kreditéSanas attistiba, gan ienakumi, kas gati val-
stTs ar augstaku ienakumu ITmeni un zemaku ST briza
inflaciju. Naudas Itdzek]u piepladums un iespé€jas atlikt
sava pat€rina apmaksaSanu uz vélakiem periodiem veici-
na paterinu un klast par pamatu cenu kapumam.
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Bet inflacijai ir jabiit...

Cenu stabilitate gan nenozImé ne cenu nemainigumu,
ne arf to, ka cenu samazinaSanas “lautu visiem dzivot
labak”. Tomeér cenu parmainam jabit prognoz&jamam,
izskaidrojamam, kas neveicina nesamérigu paterinu
(“pirkSu lietas, jo nakotné tas varetu k]at vel dargakas”™),
bet taja pasa laika neliek nogaidtt ar investiciju lému-
miem (“varbit p&c kada laicina izdevumus varés sama-
zinat vel vairak”). Nemainigas cenas vai cenu samazi-
najums var izraisit t.s. atlikta patérina problému. Tas ir,
zinot, ka cenas nemainisies vai mazinasies, patérétajam
rodas velme uzkrat nopelnitos naudas lidzeklus, nevis
ieguldtt verienigos pirkumos, jo var tacu nogaidtt, 1idz
tie k]ast vel izdevigaki. Tadejadi razotajiem un pakal-
pojumu sniedzgjiem gan parlieku zemo cenu, gan art
nepietieckamo pasttijumu de] var trikt motivacijas inves-
ticijam raZoSana un inovacijas. Sads process var kavet
tautsaimniecibas izaugsmi kopuma.

Ka cenu pieauguma temps klast par
problemu?

Lai arf teorétiski uznémeju un individualo patéretaju
saimnieciskie lémumi ir atkarigi nevis no absolttajam,
bet no relativajam cenam (t.i., cenu sameéra, kads pastav
starp precém un pakalpojumiem), tad€] izmainam nau-
das daudzuma nevajadzétu ietekmét ekonomikas realo
pusi, praksé tomeér nakas runat par t.s. inflacijas izmak-
sam. Tas ir viens no iemesliem, kade] inflacija klast par
problému.

Pirmkart, inflacijas izmaksas var rasties, pieméram, ja
nauda tiek tur€ta norekiniem, ka arT tad, ja, nemaino-
ties nodok]u likmém, nodok]os tiek samaksats relativi
vairak, neka ar atlikuSo ienakumu dalu varétu nodro-
Sinat nemainigu pirktsp&ju. Sados apstak]os fiksetu
ienakumu guvé€jiem samazinas pirktspéja. Realajam
procentu likmeém klastot negativam, inflacija samazina
arT uzkrajumu realo vertibu. Pretéja situacija varétu bat
kredftnémeéjiem, kuri neatkarigi no inflacijas ir parada
tadu pamatsummu, kada viniem tika izsniegta. Inflacijas
apstak]os $is summas reala vertiba samazinas un zaude-
tajai vajadzetu bat aizdevejiestadei. Tomer ta, atbilstosi
noslégtajam ligumam, var korigét procentu likmi, lai
mazinatu savus zaud€jumus. Sos riskus kreditnéméji
neapzinas, un vini nereti arf parverté savus gaidamos
ienakumus, nenovérté ekonomikas ciklisko attistibu un
argjo faktoru ietekmi uz tautsaimniecibu.



Otrkart, ja nav iesp&jams izskaidrot cenu kapuma
iemeslus un prognozet ta turpmako dinamiku, inflacija
apgritina ilgtermina saimniecisko lémumu pienems3a-
nu: no vienas puses, lidzekli batu jaizlieto pec iesp€jas
driz, bet, no otras puses, ir grati prognozet ieguldjjumu
ienesigumu, naudas plasmu un investiciju ekonomisko
efektivitati. Ja tiek izkroplots priekSstats par t.s. relati-
vajam cenam jeb attiectbu starp daZadu resursu, precu
un pakalpojumu cenam, tas var novest pie nelietderiga
resursu izvietojuma. IlgstoSa paaugstinatas inflacijas
saglabasanas saistita ar inflacijas gaidu pieaugumu.

Kad inflacijas problema klas mazak
aktuala?

Ta ka tuvakaja laika inflaciju batiski ietekmes virkne
piedavajuma puses un izmaksu faktoru, maz ticams, ka
inflacija strauji samazinasies. To ietekmés gan netieSo
nodok]u (tabakas un degvielas akcizes) batisks un paka-
penisks kapums atbilstoSi nodok]u likumdoSanai, kas
saskanota ar ES, gan arT energoresursu sadardzinajums,
kas ir atkarIgs no importa nosacljumiem un pasaules
cenu tendencém. Minéto cenu parmainas 2007.— 2008.
gada var veidot pat 1.5-2 procentu punktus no kopgjas
inflacijas. Daudzu komunalo pakalpojumu reguléSana
saistta ar nepiecieSamibu nodroSinat tos visiem patére-
tajiem, vai ar pakalpojumu sniedz€ja monopolstavokli.
Paslaik pakalpojumu cenas pieaug straujak neka precu
cenas, to veicina darba raziguma un ienakumu kapums
preCu sektora, kas savukart Jauj palielinat pieprastjumu
pec pakalpojumiem un kapinat to cenas. Tadgjadi teo-
rétiski inflacija var bat lielaka neka vidéji regiona vai
galvenajas tirdzniecibas partnervalstis tik ilgi, kamer
izlidzinasies vispargjais cenu Itmenis.

dekesk

Konkréta inflacijas raditaja sasnieg8anu nevajadzéetu
uzskatit par paSmerki. Ir svarigi, ka cenu Iimenis pieaug
atbilstoSi tam, ka attistas tautsaimnieciba kopuma, nera-
dot risku, ka ST briza pieprasTjums un patérin§ saistits ar
parsteidzigiem nakotnes ienakumu un valsts ekonomis-
kas attistibas vert€jumiem.

Papildu informacijai — daina.paula @bank.lv

Foto — Gatis Zommerovskis

Kokriapnieciba un
eksports

Nacionaldas naudas stabilitates nodrosSinasanai kalpo
Latvijas Bankas rezerves konvertéjama arvalstu valiitd,
zelta un vertspapiros. Liela méra to nodrosina eks-
ports. Visus atjaunotas Latvijas gadus nozimigdko eks-
porta dalu veido koks un koka izstradajumi.

Sava zina var teikt — ja labi neklajas meZiem, sliktak
iet art eksporta. To uzskatami paradija art 2005. gada
janvara vetra, péc kuras samazindjas pieprasijums
galvenajos So precu noieta tirgos Lielbritanija un
Zviedrija. 2006. gada koka un koka izstraddjumu
eksporta apjoma kapums ieverojami palenindjas, kas
negativi ietekmeja art Latvijas eksporta izaugsmi
kopuma.

Tomer kokripniectba ir otra lielaka parstradajosas
ripniectbas nozare, kas pedeéjo 10 gadu laika augusi
videji par 15% ik gadus, un pérn kopéjais apgrozijums
parsniedza vienu miljardu latu. Attistibu veicindja
investicijas, kas pedejos gados veido vairak neka
ceturto dalu no visiem ieguldijumiem apstrades
ripniectbd. Savukart mezsaimniectbas — koksnes
parstrades galvenas izejvielu bazes — ipatsvars

kopéja pievienotaja vertiba veido aptuveni 1.5%, un
pedeéjo 10 gadu laika tas videjais izaugsmes temps
bijis tuvs 10%. Abu nozaru eksporta produkcija veido
apmeram ceturto dalu kopeja eksporta un nozares
nodarbina apmeram 6% no visiem tautsaimniectba
straddjosajiem.

Peédeja laika samazinds zemas pievienotds vertibas
kokmaterialu eksports — no 37% 2000. gada lidz 22%
pern, toties eksporta palielindjies finiera un saplaksna,
kokskaidu platnu un daZadu koka izstradajumu, ka
art zagmaterialiem ar augstdku pievienoto vertibu
ipatsvars. Meébelu eksporta apjomu kapums joprojam
stabili turas nedaudz virs 10%, kaut gan, augot
pieprastjumam péc meébelém Latvija, raZotdji tas
vairak pardod vietéja tirgii. Var teikt, ka Sis pateérins
bitiski palielina mazo uznémumu lomu regionos, jo
lielie uznemumi eksportam pamata raZo Saurdaka sorti-
menta produkciju.

Lai talak attistitu kokriipniectbas nozari Latvija,
Jjadoma par straujaku produktivitates celSanu (darba
razigums Saja nozaré ir tikai aptuveni 7% no Vacijas
ltmena), japariet uz produkciju ar augstaku pievienoto
verttbu. Tam nepieciesami lielaki ieguldijumi zinatne.
Starp deviniem prioritarajiem zindtnes virzieniem
Sfundamentalo un lietisko petijumu finanseésanai
2006.-2009. gada valsts pieskirs lidzeklus art meZa
zindtnei jaunu produktu un tehnologiju attisttbai.
Janvart, apkopojot iepriekseja gada rezultatus meZa
nozaré, Zemkoprtbas ministrija labakajiem pieskira
balvu “Zelta Ciekurs”, jo iekurs iemieso “Latvijas
meZa skaistumu un latvieSa stkstumu”. Starp citam
balvam laureati sanéma art Latvijas Bankas izkaltos
Ciekurus — apgrozibas monetas, ko pasniedza Latvijas
Bankas prezidents llmars Rimsevics.
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AVERSS [NAYEIeN

Latvijas Bankas padome
(2006. gada decembris — 2007. gada februaris)

Latvijas Bankas padome 2007. gada 11. janvari
noléma: nemot véra, ka pirms diviem méneSiem tika
paaugstinata refinans€Sanas likme, tad refinansésanas,
banku noguldijumu Latvijas Banka un lombarda kredita
procentu likmes, ka arT obligato rezervju normu un
aprekina kartibu atstat nemainigu.

Analiz€jot tautsaimniecibas attistibu, redzams, ka lidz
ar straujo attistibu Saja perioda turpinaja pieaugt art
tautsaimniecibas nelidzsvarotiba — par to liecina augsta
un noturiga inflacija (gada vid€ja inflacija Latvija peérn
bija parliecinosi augstaka Eiropas Savieniba — 6.5%),
lielais tekosa konta deficits un straujais ar€ja parada
pieaugums. PaSreiz€jo izaugsmi galvenokart uztur

tie sektori, kas ir vérsti uz iekSzemes pieprasijumu

un pasi par sevi nav spgjigi nodrosinat ilgtsp&jigu
tautsaimniecibas attistibu, tas ir, tirdznieciba, operacijas
ar nekustamo TpaSumu, finanses un bavnieciba.
Saskana ar Latvijas Bankas pienémumiem

turpmak valstT gaidama izaugsmes un attiecigi
makroekonomiskas nelidzsvarotibas mazinasanas, bet

tam nepiecieSamie priek$nosacTjumi ir: darba samaksas
un produktivitates kapuma izlidzinasanas, kreditéSanas
tempu mazinasanas, uzsvara parlikSana no iekS§zemes
patérina uz razojoso un eksportgjoso jomu kreditéSanu,
ka arT stingraka par planoto fiskala politika. Pretéja
gadijuma ieveérojami paaugstinas parkarSanas izraisitas
ekonomiskas stagnacijas risks.

Papildu informacija — no preses sekretara Martina Gravisa
(martins.gravitis @bank.lv).
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