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Ir svarigi apzinat, kada bus Latvijas eksporta
struktiira nakotne, ar kadiem produktiem baisim
konkurétspéjigi arvalstu tirgos, vai eksporta
struktiira bus pietiekami komplicéta?

MIKUS ARINS

Aréja pieprasijuma indekss ir viens no
indikatoriem eksporta attistibas noverteSanai.

St indeksa saistiba ar Latvijas eksporta attistibu
balstas uz likumsakaribu, ka valsts, kuras imports
pieaug straujak, vairak iepirks arl no savam
importa partnervalstim.

* Gada monéta 2007

DAINA PAULA

Cenu Iimeni iek§zemé un aréja tirgia veido ka
pieprasijuma, ta piedavajuma puse. Veértejums
biezi ir pilnigaks, ja to salidzina ar nozimigako
tirdzniecibas partnervalstu atbilstoSajiem
cenu un izmaksu raditajiem, — tad tas parada
konkurétspejas dinamiku.

No makroekonomikas viedokla eiro ka valutai,
ko lieto liels tirgus, ir objektivas priekSrocibas —
gan no stabilitates, gan ekonomiskas izaugsmes
viedokla.
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(Sakums 1. Ipp.)

LATVIJAS EKSPORTA NAKOTNES STRUKTURA

GUNDARS DAVIDSONS
Monetaras izpétes un
prognozésanas dalas vecakais
ekonometrists

Eksporta nozime ilgtspéjigai
attistibai

Stabila un ilglaiciga eksporta izaugsme ir vitali svari-

ga sabalansetai Latvijas ekonomikas attistibai. Stabils
eksporta pieaugums Jautu ne tikai uzlabot situaciju ar
te-kosa konta deficitu un samazinat argjo nesabalanse-
tibu, kas ir viens no lielakajiem makroekonomiskajiem
riskiem Latvijas ekonomika, bet arT raditu pamatu
ienakumu un labklajibas kapumam valsti. Turklat svarigi
ir ne tikai eksporta pieauguma tempi, bet art strukturalas
izmainas. Ekonomiskie p&tijumi pierada, ka ilgtermina
perioda eksporta komplicétibas jeb eksporta strukturalas
attistibas Itmenis ir ciesi saistits ar labklajibas [imeni
valsti (ar iekSzemes kopproduktu uz vienu iedzivotaju).
Tadgjadi ilgtsp&jiga un komplicéta eksporta struktiira ir
nepiecieSama sekmigai attistibai nakotng.

KRISTINE VITOLA
Monetaras izpétes un
prognozésanas dajas vecaka
ekonometriste

Ir svarigi apzinat, kada bis Latvijas eksporta struktiira
nakotng, ar kadiem produktiem biisim konkurtspgjigi
arvalstu tirgos, vai eksporta struktiira bus pietiekami
komplicéta? Lai atbildetu uz Siem jautajumiem, jaskata,
kadas Latvijas preces paslaik ir konkurétspgjigas (skat.
1. tabulu), jo tas ietver arT informaciju par nakotnes
attistibu.

Saskana ar Latvijas Bankas aprékiniem Latvijas uzné-
méjiem 2005. gada bija loti augsta konkurgtsp&ja kok-
snes un koksnes izstradajumu eksporta (pieméram, koka

1. tabula

Konkurétspéjigakas precu grupas Latvijas eksporta 2005. gada

Dala Latvijas ekspor- Ipatsvars
Precu grupas nosaukums ta pret dalu pasaules Latvijas eksporta
tirdznieciba* %

Koka zagesana, évelésana un impregnésana 34.1 19.5

19.5 1.1

Koksnes, koka un korka izstradajumi, iznemot méebeles 13.0 7.6
4.0 2.5

Mebeles 3.2 3.5

2.6 5.2

Zivis un zivju produkti 2.4 2.8

2.4 1.1

Apgerbi 2.3 6.3

* Saskana ar plasi pienemtu metodologiju tick uzskatits, ka valsts ir konkurétsp&jiga produkta razo$ana, ja produkta dala valsts eksporta
parsniedz produkta Tpatsvaru pasaules tirdznieciba (raditajs parsniedz 1); tas ir salidzinosas prieksrocibas indekss (skat. Balassa, 1965).
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2. tabula

Precu grupas ar vislielako varbitibu attistit konkurétspéeju

v Lidziba esosai eksporta| Devums eksporta kom-
e struktirai* plicetibai**

Tabakas izstradajumi

Lopkopiba

Augkopiba

0.295 -7866
0.287 -4258
0.286 -1902
0.284 -1751
0.282 -4946

* Augstaks raditajs norada uz precu grupas lielako lidzibu esosai Latvijas eksporta struktirai
** Pozitivs (negativs) raditajs norada uz to, ka precu grupas komplicétibas limenis ir lieldks (mazaks) neka Latvijas eksporta videjais

komplicétibas limenis

Sikaka informacija par raditaju aprékinasanas metodologiju — Hausmann, Klinger, 2006 vai Vitola, Davidsons, 2008

zagesanas, éveléSanas un impregnésanas produktu Tpat-
svars Latvijas eksporta bija ~34 reizes lielaks neka So
produktu Tpatsvars pasaules tirdznieciba). Augsta konku-
rétspéja bija arm mébelu, apgerbu un tekstilizstradajumu,
ka arT atsevisko partikas produktu razosana. Aprekini
parada, ka Latvija ir konkurétsp&jiga produktos ar zemu
vai vid&ju komplic€tibas Itmeni, tas nozimé, ka pasrei-
z&ja eksporta struktira nav labvéliga ilgtspgjigai
attistibai.

Ka var noveértet nakotnes
struktiiru

Eksporta struktiira parada, kadi paSreiz ir raZoSanas
resursi (darbaspeks, zinasanas, pamatlidzekli, institi-
cijas, infrastruktiira u.c.) un vienlaikus — kadu precu
razosana ir iesp&jama nakotng, izmantojot Sos resursus.
Bitiska nozime ir tam, cik viegli esoSos razosanas resur-
sus valstT iesp&jams pielagot jaunas preces razosanai.
Citiem vardiem sakot, cik «tuvu» resursu izmantoSanas
zina jaunais produkts atrodas esoSajai eksporta
struktiirai.

Sarezgitakais uzdevums ir atrast preCu savstarpgja
«attaluma» jeb razoSanas resursu aizvietojamibas méru.
Latvijas Banka izmanto attaluma meéru, kuru sava

darba lietoja R. Hausmans un B. Klingers (Hausmann,
Klinger, 2006). Ta pamata ir ideja, ka attalumu starp
precém var noteikt, analizgjot vairaku valstu eksporta
strukttru: gadijuma, ja lielaka dala no valstim ir vienlai-
kus konkurétspgjiga kados divos produktos, $o produktu
razoSanai izmanto lidzigus resursus un precu savstarpé-
jais attalums ir neliels. Izmantojot $o metodologiju, var
noteikt, kuras preces ir «tuvasy Latvijas eksporta pasrei-
z€jai struktiirai.

«Tuvumay raditajs atspogulo, cik lidzigas jaunas preces
ir pasreiz konkurétspgjigajam precém, paradot varbi-
tibu attistit konkréta produkta konkurétsp&ju nakotng.
Tadgjadi mes varam noteikt, kadas preces, visticamak,
veidos misu eksporta struktiiru nakotng. Cits jautajums
— ja mérkis ir sasniegt augstaku IKP Itmeni, neka tas ir
Sodien, vai §1s preces to veicinas.

Lai atbild&tu uz $o jautajumu, R. Hausmans, Dz. Hvangs
un D. Rodriks (Hausmann, Hwang, Rodrik, 2005) izvei-
doja raditaju — konkrétu preci razojoso valstu vidgjais
svertais IKP uz vienu iedzivotaju. Tiek apkopota visu
valstu pieredze saistiba ar attiecigo produktu. Nemot
vera, ka valstim ar augstako IKP uz vienu iedzivotaju

ir arT augstaka eksporta komplicétiba un cena, $o radi-
taju var interpretét ka eksporta preces komplic&tibu.
Tadgjadi, ja mérkis ir sasniegt augstaku labklajibas Itme-
ni, priekSroka jadod precém ar augstako komplicetibas
Itmeni.

Starp diviem attistibas celiem

Izmantojot R. Hausmana un B. Klingera metodologiju,
var noteikt precu grupas, par kuram pastav vislielaka
varbiitiba, ka to konkurétsp&ju var attistit tuvako

5-10 gadu laika (skat. 2. tabulu). Tas ir scenarijs, kad
eksportam netiek sniegts aktivs atbalsts, tadgjadi uzne-
mgju riciba esoSie razoSanas resursi (darbaspeks, pamat-
Iidzekli, infrastruktira u.c.) bitiski nemainas.

Latvijas Bankas aprekinu rezultati parada (sikak skat.
Vitola, Davidsons, 2008), ka vislielaka varbiitiba attistit
konkurgtsp&ju arvalstu tirgos ar pasreizgjiem resursiem
un pasivu politiku ir tabakas izstradajumiem, apaviem
un lopkopibai. Diemzel visu $o produktu grupu kompli-
c@tibas Itmenis ir pat zemaks neka Latvijas eksportam
vidgji, tadgjadi So precu Tpatsvara picaugums eksporta
nelabveligi ietekmé&tu Latvijas eksporta vertibu,
pasliktinatu ta struktiiru.

Turpretim aktivas eksporta veicinasanas stratégija
paredz attistit un stimul&t precu razoSanu ar augstaku
vertibu pasaules tirgos un pozitivu potencialo devumu
eksporta komplicétiba. Ta ka eksporta struktiiras verti-
bas kapums ir biitisks priek$nosacijums, lai ilgtermina
pieaugtu Latvijas IKP uz vienu iedzivotaju, ir svarigi
noteikt to precu grupas, kuras paslaik nav konkurétspg&ji-
gas, bet kuru komplic&tibas [imenis pasaulg ir visaugsta-
kais (skat. 3. tabulu).
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3. tabula

Precu grupas ar visaugstako komplicétibas [imeni

% Lidziba esosai eksporta | Devums eksporta kom-

Farmaceitiskie preparati 0.225 10003

~ Mediciniskie un precizijas instrumenti 0.210 7517

Optiskie instrumenti, fotoiekartas, pulksteni 0.177 7063

© Organiskds Kimijas pamatvielas 0.200 6525

Dzivnieku ellas un tauki 0.246 6480

* Augstaks raditajs nordda uz precu grupas lieldko lidzibu esosai Latvijas eksporta struktirai

** Pozitivs (negativs) raditdjs norada uz to, ka precu grupas komplicétibas limenis ir lielaks (mazaks) neka Latvijas eksporta vidéjais kom-
plicétibas limenis

Sikaka informacija par raditaju aprekinasanas metodologiju — Hausmann, Klinger, 2006 vai Vitola, Davidsons, 2008.

Saskana ar Latvijas Bankas aprékiniem visveértigakas
precu grupas pasaules tirdznieciba ir farmaceitiskie
preparati, medictniskie un precizijas instrumenti, optis-
kie instrumenti un organiskas kimijas pamatvielas. So
precu grupu razos$anas un eksporta attistiba, bez Saubam,
uzlabotu Latvijas eksporta strukttiru un komplic&tibu.
Tacu «vertigo» precu grupas atrodas «talak» no Latvijas
eksporta strukttiras un tadgjadi varbiitiba, ka to razoSana
attistisies bez papildu veicinoSiem pasakumiem, ir visai
zema.

skeskok

Analizgjot Latvijas eksporta struktliru un ta attistibas
iespgjas, rezultati parada, ka uzlabojums un komplicéti-
bas palielinajums nenotiks pats par sevi — ir nepieciesa-
ma aktiva razoSanas un eksporta atbalsta politika, attistot
razoSanas faktorus (cilvékkapitalu, zinasanas), kas
nakotné laus Latvija razot un eksportét preces ar augsta-
ku pievienoto vértibu un lidz ar to palielinas labklajibas
Itmeni valsti.
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AREJAIS PIEPRASIJUMS
UN TA NOVERTEJUMS

MIKUS ARINS

Monetaras politikas parvaldes

Makroekonomikas analizes
dalas ekonomists

Aré&ja pieprasijuma saistiba
ar Latvijas eksporta attistibu
balstas uz likumsakaribu, ka
valsti, kur imports pieaug
straujak, pieprasis lielaku
prec¢u un pakalpojumu
apjomu no savam importa
partnervalstim.

Ievads

Latvija ir maza atverta ekonomika, kurai eksporta
attistiba ir viens no svarigakajiem ilgtspgjigu izaugsmi
nodros§inosajiem faktoriem. Tapéc tas analize ir loti
nozimiga efektivas ekonomiskas politikas veidosanai.
Viens no raditajiem, kas lauj izvertet eksporta attistibu,
ir argja pieprasijuma indekss — tas raksturo Latvijas lie-
lako tirdzniecibas partnervalstu importa attistibu. Argja
pieprasijuma indeksa saistiba ar Latvijas eksporta attis-
tibu balstas uz likumsakaribu, ka valsts, kuras imports
pieaug straujak, pieprasis ar1 lielaku prec¢u un pakalpoju-
mu apjomu no savam importa partnervalstim. Attiecigi,
ja valstij, uz kuru Latvija eksport€ savu produkciju,
importa apjomi pieaug, pieaugs ari tas pieprasijums p&c
Latvija razotajam precém un pakalpojumiem, tadgjadi
veicinot Latvijas eksportu uz So valsti.

Izmainas aréja pieprasijuma

Lai novertétu argjo pieprasijumu, indeksa aprékina tiek
ieklauti 17 lielakas Latvijas eksporta partnervalstu, kuras
2006. gada veidoja 85,1% no Latvijas kopgja ekspor-

ta (2007. gada tris ceturksnos — 86.2%), reala importa
indeksi, kuri tiek atjaunoti ik ceturksni. Realais imports
norada, ka attiecigaja valstl mainas importa apjomi,
nerékinot cenu izmainas. Katras partnervalsts reala
eksporta indekss tiek reizinats (sverts) ar attiecigas part-
nervalsts Tpatsvaru misu eksporta, tadgjadi no septinpa-
dsmit indeksiem izveidojot vienu indeksu, kas raksturotu
kopgjo argjo pieprasijumu p&c Latvija razotajam precém
un sniegtajiem pakalpojumiem. Latvijas Banka izmanto
Cetru ceturksnu slidoSos svarus*, jo viena gada periods
lauj labak noverot tendences eksporta partneru nozimi-
guma izmainas, kas ir svarigi tadas dinamiskas attistibas
valstis ka Latvija.

* Svari ir nepieciesami, jo aréja pieprasijuma indekss
tiek veidots ka svertais aritmétiskais videjais no daza-
du valstu reald importa indeksiem. Katra ceturksni
attiecigas valsts svarus veido tas videjais ipatsvars
Latvijas eksporta struktiira pédéja gada (Cetru
ceturksnu) laika.

Skatot 1995. lidz 2007. gadu, redzams, ka Saja peri-
oda Latvijas eksporta struktiira ir mainijusies, pieme-
ram, pakapeniski samazinajies Krievijas Tpatsvars, bet
Lietuvas un Igaunijas tirgi — kluvusi nozimigaki. Tas
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1. attels
Argja pieprasijuma indeksa pieauguma temps
(pret ieprieksgja gada atbilstoso ceturksni)
1996. - 2007.

2. attels

Arégja pieprasijuma indeksa salidzinajums ar Latvijas

reala eksporta indeksu 1996. - 2007.
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—— Indekss arslidosajiem svariem (Cetru ieprieksgjo periodu vidgjais)
----- Pieauguma temps (pret iepriek$eja gada atbilstoSo ceturksni), %

nozimég, ka aizvien lielaku ietekmi uz Latvijas argjo pie-
prastjumu rada Baltijas kaiminvalstis un citas jaunas ES
dalibvalstis, bet mazaku — Krievija un vecas ES dalib-
valstis. 1. att€la redzams, ka ar€ja pieprasijuma indeksu
ietekmé lielo partneru tirgus svarstibas. Ta, piem&ram,
1999. gada Krievijas krizes ietekme, strauji samazinoties
realajam importam, saruka argja pieprasijuma indeksa
picauguma tempi. VEl viens pieauguma tempu samazi-
nasanas periods ir no 2001. Iidz 2003. gada beigam, ko
lielakoties noteica Igaunijas, Vacijas un Zviedrijas vajais
reala importa pieaugums.

Kops 2004. gada argja pieprasijuma pieauguma tempu
galvenokart ietekmgjis Latvijas eksporta pieaugums uz
Lietuvu un Igauniju. Abas Sajas valstis palielinajas ar1
Latvijas tirgus dala — 2006. gada, salidzinot ar 2003. gadu,
ta ir gandriz divkarSojusies. Sakot ar 2006. gada otro
ceturk-sni, ar€ja pieprasijuma pieauguma temps mazliet
samazinas. Tas ir saistits galvenokart ar Vacijas un Lietuvas
reala importa pieauguma tempa mérenu samazinasanos,
kam 2006. gada treSaja ceturksni sekoja arT Igaunija.
Kopuma vislielako devumu argja pieprasijuma indeksa
2007. gada pirmajos tris ceturksnos deva Lietuva (20.6%
no indeksa vertibas), Igaunija (18.8%), Krievija (10.7%)
un Vacija (6.4%), bet 2000. gada domingja Lielbritanija
(17.8%), Vacija (16.7%) un Zviedrija (10.9%).

Prognoze nakotnes pieprasijuma
tendencém

Lai parbauditu, vai argja pieprasijuma indekss atbilst
pienémumam par ta saistibu ar Latvijas eksporta pieau-
gumu, to var salidzinat ar Latvijas reala eksporta indek-
su. Secinams, ka pedgjo divpadsmit gadu laika Latvijas
re-alais eksports ir attistijies lidzvertigi argja pieprasiju-
ma pieaugumam (skat. 2. attelu). Tatad argja pieprasiju-
ma indekss labi raksturo, kas notiek ar miisu eksportu.
Redzot, ka tas attistijies l1dz §im, var prognozg&t nakotnes
tendences — vai ta picaugums biis straujaks vai lénaks.
Sim noliikam aréja pieprasijuma indeksa aprékins tiek
papildinats ar ieklauto valstu reala importa pieauguma
prognozém, kuras izstrada Eiropas Komisija, balstoties
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— Indekss arslidosajiem svariem (Cetru iepriek3gjo periodu vidgjais)

—— Latvijasreala eksporta indekss

uz katras dalibvalsts sniegto informaciju. Krievijas un
ASYV ekonomiskas attistibas prognozes tiek balstitas uz
Eiropas centralas bankas novertgjumu.

Prognozes gan nekad nav pilnigi precizas, Tpasi attie-
ciba uz Baltijas un citam jaunajam ES dalibvalstim,
kuras situacija mainas loti strauji (skat. 3. att€lu). Ja lidz
2007. gada rudenim Eiropas Komisijas argja pieprasi-
juma prognozes bija samera optimistiskas, jo Lietuvai
un Igaunijai EK paredzgja saméra strauju reala importa
izaugsmi, tad, parskatot prognozi gada otraja pusg, pie-
auguma prognoze tika samazinata — no ieprieks progno-
z&ta vidgja reala importa ikceturkSna pieauguma tempa
2.4% apméra ta tuvako divu gadu laika tiek prognozeta
apméram 2.2% [tmeni (tas atbilst vidg&ji 8.6% pieau-

V==

gumam pret ieprieks€ja gada atbilstoso ceturksni).

Tas nozime, ka Latvijas eksporta pieaugums tuvako divu
gadu laika Sajos tirgos biis salidzino8i mérens. Zinamu
risku rada arT talaka Baltijas kaiminvalstu ekonomikas
tempu bremzgsanas, kas var nozimigi ietekméet Latvijas
eksporta attistibu tuvakaja nakotngé. Samazinoties piepra-
sfjumam mums svarigajos Igaunijas un Lietuvas tirgos,
tikpat strauji var samazinaties ar1 Latvijas eksports uz
tam. Straujaka attistiba ir panakama, palielinot tirgus
dalas esoSajas eksporta partnervalstis, ka ar7 ieglistot jau-
nus eksporta tirgus.

Latvijas Banka ar€ja pieprasijuma prognozi izmanto
divam vajadzibam: ka vienu no argjas vides raksturojo-
Sajiem faktoriem, analizgjot tautsaimniecisko situaciju
Latvija; otra — argja pieprasijuma indekss tiek izmantots
ka argjo ekonomisko vidi raksturojosais lielums Latvijas
tautsaimniecibas prognozeéSanas modeli, ar kura palidzi-
bu Latvijas Banka noverté tautsaimniecibas attistibu un
veido svarigako makroekonomisko lielumu (piemé&ram,
iek§zemes kopprodukta, inflacijas, tekosa konta deficita
u.c.) prognozes turpmakajiem gadiem. Modela progno-
zes un analitiska darba rezultati tiek izmantoti, lai snieg-
tu informaciju par Latvijas tautsaimniecibas attistibu
gan Latvijas Bankas padomei, gan valdibai, gan Eiropas
centralajai bankai, gan Eiropas Komisijai.



3. attéls

indeksa pieauguma temps

(pret ieprieksgja gada atbilstoso ceturksni),
prognoze lidz 2009. gada 4. ceturksnim
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2000 1. cet,
2000 3. cet,|
2002 1. cet.|
2004 1. cet|
2004 3. cet.|
2005 3. cet,|
2006 1. cet.|
2006 3. cet|
2007 1. cet,
2007 3. cet,|
2008 1. cet,|
2008 3. cet,
2009 1. cet,
2009 3. cet|

Argja pieprastjuma indekss (sezonali izlidzinats)

..... P e Gada monéta 2007 — Laika moneéta 11

temps, %

----- Argja pi Tjuma indeksa ceturk$na pi tempa prognoze, %

Sogad jau ceturto reizi notika sabiedribas aptauja «Latvijas
gada monétay, lai noskaidrotu, kura no pagajusa gada
Latvijas Bankas jubilejas un pieminas monétam cilvekiem
patik vislabak. No 25. marta lidz 11. aprilim ikvienam bija
iespéja drukata vai elektroniska anketa nosaukt vienu no
sesam pern tapusajam monétam — Svesas varas, Valsts
atdzims$ana, Sigulda, Dzivibas monéta, Zelta abele un Laika

Secinajums

Argja pieprasijuma indekss, kas ir viens no indikatoriem
eksporta attistibas novertésanai, apstiprina, ka Latvijas

eksports ir jastimule. Eksporta attstiba ir Joti svariga monéta II. Tika sanemtas 6810 anketas no Latvijas, Irijas,
Latvijas maksajumu bilances lidzsvaroSanai, kura Iidz Anglijas, Zviedrijas, Gruzijas, Lietuvas un Krievijas.

$im ir domingjis imports, radot ievérojamu maksajumu Lai uzzinatu aptavjas rezultatus, 8. aprili banka pulcéjas
bilances deficttu. Situacija, kad prognozes norada uz monétu autori, preses un sabiedribas parstavji. Latvijas Bankas

prezidents Ilmars Rimseévics pateicas aptaujas dalibniekiem:
«Gada monétas pasdakums jau ir neatnemama miisu sadarbibas
sastavdala — gan ar iedzivotajiem, gan ar televiziju, gan ar
maksliniekiem — ar visiem, kuri palidz Saja procesa.»

argja pieprasijuma pieauguma tempa merenu samazi-
nasanos, lielaku lomu Latvijas eksporta attistiba iegiis
spg&ja iekarot jaunus tirgus un paplaSinat esoSos, negai-

dot labveligus apstaklus no miisu eksporta partnervalstu Ka liecindja aptauja, vislielako atsaucibu guva Laika mongta
puses. NepiecieSamas atbalsta programmas eksporta, 11, kuras grafisko dizainu veidojis Laimonis Senbergs un

ka arT razoSanas nozaru ar augstaku pievienoto vértibu plastisko — Janis Strupulis. Sudraba monéta kalta Austrijas
attistiSanai. Tas sekmétu Latvijas konkur&tsp&ju un pali- kaltuvé Miinze Osterreich, tas centrald dala ir no niobija
dz&tu paplasinat tirgus dalas miisu partnervalstis, kam ir violeti sarkaniga toni. Monétas téls — Zodiaka zimju aplis,

monétas aversa niobija diska attélota heraldiska pieclapu
roze. Burti H un R ir niobija atklajeja, Latvija 19. gs. sakuma
pirmos pétijumus sakusa Heinriha Rozes inicidli.

Maikslinieks Laimonis Senbergs, sanemot balvu, véléjas izcelt
kolégu veikumu: «Sis gads bija ipass — ikviena monéta ir
savdabiga, originala un interesanta. Man pasam Skiet, ka
visas ir lidzvertigas.» Janis Strupulis: «Man patik, ka Latvija
mums pasiem ir tik liela interese par Sim monetam. Paldies
balsotajiem par lielo atsaucibu!»

Soreiz parsteiguma balvu bija sagatavojusi LTV raidijuma
«100 g kultiras» zZurnalisti, kas aptaujas laika katrai monétai
veltija videostastus. To ieguva monétas Svesas varas grafiska
dizaina autors Ivo Grundulis, kurs raidijuma veidotajus bija
parsteidzis ar drosmi, originalitati un jaunekligo skatijumu.
Raidijuma vaditaja Kristine Zelve: «Ar Stm ipasibam varétu
lepoties ikviens makslinieks. Art balva (fotografiju sérija) ir
par tému «svesas varasy, kas latviesu tautai ir [oti sapiga

— attelos redzams, ka latviesi svin Janus Sibirija.» LTV
generaldirektors Edgars Kots, uzrunajot maksliniekus, atzina:
«Raditas briniskigas veéstures liecibas, briniskigi makslas
darbi, un kas zina — kads liktenstasts piemekles katru no tiem.
Ir sajiita, ka ar katru dienu, katru ménesi Sts monétas pieaug
sava nozimigumd un nesis [oti bitisku stastu misu beérniem un

liela nozime valsts ilgtsp&jigas attistibas nodro§inasanai.

Papildu informdcijai — mikus.arins@bank.lv
Foto — Gatis Zommerovskis

beérnubérniem. »

Foto — Aivars Liepins

Publikdcijas avots http://www.nationsonline.org/oneworld/map/
small_europe_map.htm
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CENU RADITAJI LATVIJA

DAINA PAULA r
Monetaras politikas
parvaldes galvena
ekonomiste

Ienakumi un cenas Latvija
turpina pakapeniski
1zIidzinaties ar ES

ITmeni. Tas nozime, lai
atbalstitu konkuretspeju,
jakoncentr€jas uz iekSzemes
resursu izvietojumu, t.sk.
investiciju koncentréSanu
zinatnietilpigas jomas,
veicinot augstakas
pievienotas vertibas precu
razoSanu.
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Ilgstosi augsta inflacija Latvija iedzivotajiem parsvara
asocigjas tikai ar pat€rina cenu pieaugumu, tacu tas
nebiit nav vienigais veids, ka vertét cenu dinamiku:
pastav virkne savstarpgji saistitu cenu un izmaksu radi-
taju ar atSkirigu attistibu, tiem ir sava vieta ekonomikas
analizg, tai skaita, palidzot izskaidrot arT patérina cenu
dinamiku.

Cenu kapuma iemesli var bt meklgjami gan arpus
Latvijas — ekonomikas argja sektora, gan iek§zemg; to
ietekme uz inflaciju ir atkariga gan no tautsaimniecibas
sektora lieluma, kuru tas skar tiesi, ka arT citiem fakto-
riem. Nereti zemu inflaciju palidz noturét ar1 tadi argjie
Soki ka ekonomikas lejupslide vai stagnacija nozimiga-
kajas tirdzniecibas partnervalstis (tas bija raksturigi

90. gadu beigas un 2000.-2002. gada), tacu tas vien-
laikus nozimé ierobeZotas tautsaimniecibas izaugsmes
iesp&jas. Neatkarigi no ta, vai cenu kapuma iemesli
meklgjami iek§zemg vai argja sektora, tie var tikt iedaltti
pieprasijuma, piedavajuma un konvergences faktoros.

Par inflacijas attistibas veértéejumu

Piedavajuma faktoru gaidamo ietekmi uz inflaciju var
novertet salidzinosi precizak, ja ir zinami konkréti pie-
némumi par planotajam regul&jamo cenu un netieso
nodok]u parmainam, ka art starptautisko avotu informa-
cija par energoresursu cenam pasaulé un ekonomikas
attistibu galvenajas tirdzniecibas partnervalstis. Sadam
cenam biezi raksturigas 1€cienveida parmainas konkréta
laika perioda.

TurpretT pieprasijuma puses un konvergences faktori
ietekmé inflaciju vid&ja un ilgtermina atkariba no iena-
kumu Itmena, pieprasijuma un piedavajuma attiecibam,
ka arT ekonomikas cikla fazes. Sadu faktoru ietekmei
raksturiga nobide laika, jo ir vajadzigs laiks, lai ekonomi-
kas dalibnieki mainitu savus patérina paradumus. Latvija
paslaik daudzu ekonomisko sakaribu vertejums var biit
nestabils, jo triikst novérojumu par vairakiem secigiem
ekonomikas cikliem. Salidzinosi 1s2 laika tautsaimnieciba
norisinajusas biitiskas strukturalas parmainas, piedzivoti
areji ekonomiskie Soki, un tadgjadi pat nedaudzi jaunu
periodu dati var butiski mainit prieksstatu par ilgtermina
sakaribu starp ekonomiskajiem raditajiem.

Dazu inflaciju ietekméjoSo faktoru ietekmes vertéSanai
trikst «vesturesy»: tie iepriek§ nav nozimigi ietekm&jusi
inflaciju vai ar dati var nebiit pieejami par pietieckami
ilgu laika periodu péc vienas metodologijas. Ta, piemé-
ram, ienakumu, gaidu un kreditéSanas ietekme uz infla-
ciju saka izpausties salidzinosi nesen.



1. attels

Importa vienibas vértibas, naftas
un degvielas cenu dinamika
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Argjie faktori

Jatamakie argjie faktori, kas paSlaik ietekm@ cenu limeni
Latvija, ir import€to energoresursu un pasaules partikas
cenu dinamika. Importa cenu dinamika kopuma liela
méra lidzinas tiesi naftas cenu dinamikai (skat. 1. atte-
lu), kas ar nelielu nobidi atspogulojas iekSzemes degvie-
las cenas, tiesa, ar stipri mazak izteiktam svarstibam, jo
galapat@rina cenas ietilpst virkne citu izmaksu.

Ar1 partikas cenas iectekm@ argjie faktori. Pieméram,
neapstradatas partikas cenam raksturiga sezonalitate —
katra gada 3. ceturksni vérojams kritums, bet nepietieka-
mas razas gadijuma to Iimeni butiski ietekmé arT importa
cenas. Turklat, ja pieprasijuma ietekmé argja tirgli cenas
kapj, tas paver eksporta iespgjas Latvijas razotajiem,
kam tad jaizskiras starp iesp&ju nopelnit argja tirgii vai
nodro§inat partikas piedavajumu iek§zeme (rezultata
parasti notiek cenu kapums iekSzemé).

Par izmaksu spiedienu liecina arT apstradatas partikas
paterina cenu dinamika (skat. 2. att€lu). Pieméram,
importa partikas precu cenu kapums, pat ieskaitot dze-
rienus un tabaku, ir 1&naks neka iekSzemé (neskaitot
tabaku) razotajai partikai. Ilgtermina apstradatas un
neapstradatas partikas cenu Iimenis palielinas sameérigi,
un liela iek§zemes komponente palidz mazinat importa
cenu ietekmi.

A1 citi argjie faktori [1dz §im ir nozimigi ietekmejusi
Latvijas inflaciju. P&c 1998. gada otras puses Latvija
apméram piecus gadus bija zemas inflacijas periods,

ko ietekmgja virkne ar&ju Soku (Krievijas krize, ES
valstu ekonomikas Joti I€na izaugsme, ilgstoss naftas
cenu kritums péc teroristu uzbrukuma ASV 2001. gada
septembr1), ka rezultata nenotika biitisks energoresursu
sadardzinajums — nebija japaaugstina reguléjamas cenas,
nebija iesp&jams nozimigs ienakumu pieaugums un tadel
nesaskaramies ar pieprasijuma spiedienu uz cenam.
Piedavajuma faktori kopuma inflacija rada istermina
svarstibas, un tiem nav raksturiga «kavesanasy (skat.

3. att€lu). Piem@ram, nepietickamas razas del partikas
cenas kapj uzreiz, bet administrativi regul€jamas cenas
pieaug salidzinosi retak, 1&cienveida, sakot no konkréta
datuma.

2. attéls
Partikas cenu dinamika

(2004. gada 1. periods =100%)
180.0
1700 o o ©
160.0 ° - M /ﬂ
150.0 S T A Vo
140.01 s - =
1300 — A =
1200 — £ L W 2.
100.0 \—
90.0

< Partikas ripniecibas, dzerienu un
tabakas importa cenas
@ Augu valsts produktu importa cenas
— Neapstradatas partikas patérina cenas

* Iekszemé relizeétas partikas raZotaju cenas
* Dzivu dzivnieku un to izcelsmes
produktu importa cenas
= Partikas precu paterina cenas
= Apstradatas patikas patérina cenas

Pamatinflacija un pieprasijums

Ja no paterina cenu inflacijas izslédzam mainigakas
piedavajuma komponentes, kuram cenas nav tiesa veida
saistitas ar naudas piedavajuma parmainam — degvielas,
neapstradatas partikas un administrativi regul&jamas
cenas —, ieglstam atlikumu, kam vajadz&tu noradit

uz pieprasijuma puses ietekméto dalu un ko sauc par
pamatinflaciju. Par to, ka pamatinflacijas kapumu
Latvija paslaik palidz uzturet visai noturigs iekSzemes
pieprasijuma pieaugums, liecina neregul&jamo pakalpo-
jumu cenu gada pieauguma temps, kas kops

2007. gada janvara pieaudzis vairak neka divas reizes
un 2008. gada marta parsniedza 17%. Toméer lidzas
pieprasijuma pieaugumam pamatinflacija neizbégami
paradas arT ieprieks aprakstito izmaksu netiesa ietekme,
ka arT netieSo nodoklu, pieméram, tabakas akcizes har-
monizesanas ietekme, Tpasi — kops 2007. gada sakuma.
Daudzu starptautiski tirgojamo precu cenam raksturigs
stabils un visai zems cenu pieaugums, kam ir vismaz
divi iemesli: partnervalstis, no kuram visvairak importg-
jam apg€rbus un apavus, sadzives tehniku, elektropreces
u.c., raksturiga mérena inflacija un nepartraukta tehno-
logiju attistiba. Turklat Latvijas tirgti konkuré daudzi
tirgus dalibnieki.

Kops 2003. gada vidus inflacijas kapumu veicinaja ka
arejas, ta iekSzemes norises — pasaulé pakapeniski atsa-
kas naftas cenu kapums, Latvija tika veiktas butiskas
nodok]u likumdosanas izmainas saistiba ar pievieno-
Sanos ES, eiro vertibas kapuma rezultata auga importa
cenas, pastiprindjas piedavajuma puses spiediens uz
inflaciju Latvija. Savukart kreditéSanas iesp&ju paplasi-
nasanas, nelidzsvaroti strauja Latvijas tautsaimniecibas
attistiba, arzemes stradajoso majup siititie ienakumi un
ES fondu Iidzekli palielingja iek§zemes pieprasijumu.
Augsta inflacija pastiprindja ar1 inflacijas gaidas. Citiem
vardiem sakot, vienlaikus piedzivojam sp&cigu piedava-
juma un pieprasijuma faktoru mijiedarbibu.

Nevienmerigas attistibas ietekme

Strauji augot ekonomikai un attistoties krediteésanai,
nesamerigi — attieciba pret pargjo tautsaimniecibu —
attistijas buivniecibas sektors. Pieprasijums lava kapt
gan biivmaterialu cenam, gan darba samaksai, kas pecak
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3. attéls

Pamatinflacijas un svarstigako piedavajuma
komponensu cenu dinamika
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= Pargja inflacija (gada picaug. temps, %, sekund. ass)

dalgji veicingja ar t.s. pieprasijuma inflaciju, ja runajam
par pat€riga cenam.

Darbaspéka emigracijas ietekmg, saspil&joties iek§zemes
darba tirgus nosacijumiem (picauga darbaspéka piepra-
stjums un t.s. atalgojuma legalizacija), darba samaksa ir
bitiski pieaugusi gan ekonomika kopuma, gan ir bijusi
ta biivniecibas izmaksu komponente, kas augusi vis-
straujak. Taja pasa laika, pieméram, bivmaterialu cenu
kapums, lai arT paatrinajies vienlaikus ar buivniecibas
sektora uzplaukumu, ir krietni zemaks.

Razotaju cenu ietekme uz
patérina cenam

Razotaju cenu dinamika vietgja tirgii realiz&tajai pro-
dukcijai un eksportétajai produkcijai ir atskiriga, galve-
nokart tadel, ka atskiras eksporteto un iek§zeme pardoto
precu kopuma strukttira. Tom&r razotaju cenu pierimums
argjam tirgum paredz&tajam prec€m kops 2007. gada
sakuma var liecinat ne vien par struktiiras atSkirtbam un
to, ka maza atverta tautsaimnieciba pasaules tirgl ir t.s.
«cenas ne€mejs», bet dalgji ar1 par konkurétsp&jas vajina-
Sanos, pieaugot izmaksam.

Japiemin gan, ka tikai neliela dala no razotaju cenu
indeksa komponentém var biit tiesi attiecindma uz pate-
rina cenu ITmena parmainam: atSkiras grupu klasifikaci-
ja, t.i., razotaju cenu indeksa neietilpst pakalpojumi, bet
ietilpst virkne precu, ko majsaimniecibas nepatere, bet
uznémumi izmanto razoSanas procesa (t.s. starppatérina
un kapitalpreces, pieméram, razo$anas iekartas u.c.).
Tapat taja ietilpst patérina preces, kuru galapaterétajs
var biit ka majsaimnieciba, ta uznémums.

5. attels
Cenu dinamika attieciba pret nozimigakajam tirdzniecibas

partnervalstim un tirdzniecibas nosacijumi
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4. attels
KreditéSanas un biivniecibas izmaksu dinamika Latvija

(2000. gada 1. periods = 100%).
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Cenu raditaju vertejums

Inflaciju raksturo ar1 virkne pievienotas vertibas deflato-
ru, kas parada atskiribu starp nominalo un realo pievie-
noto vertibu nozaré€s, ka arT atseviskam IKP izlietojuma
komponentém, pieméram, paterinam, investicijam,
argjas tirdzniecibas plismam. Katram no ekonomikas
dalibniekam tie dod noteiktu informaciju, tacu inflacijas
raditaja noteikSana nav pasSmeérkis — tas skatams kop-
sakaribas ar pargjiem tautsaimniecibu raksturojosiem
raditajiem. Ka zinams, cenu ITmeni iek§zeme un argja
tirgli veido ka pieprasijuma, ta piedavajuma puse. Cenu
raditaju vert&jums biezi ir pilnigaks, ja to salidzina ar
nozimigako tirdzniecibas partnervalstu atbilstosajiem
cenu un izmaksu raditajiem, — tad tas parada konkuret-
sp&jas dinamiku.

Ja Latvija cenas pieaug straujak neka nozimigakajas
tirdzniecibas partnervalstis, tatad musu eksportétaju kon-
kur€tsp€jas pozicija pavajinas. Tas nozimé, ka pat tad, ja
absollita izteiksme cenas un izmaksas Latvija ir zema-
kas, tad iesp&ja nopelnit, izmantojot cenu un izmaksu
starpibu ar arvalstim, konvergences procesa samazinas.
Savukart tirdzniecibas nosacTjumi, kas parada attiecibu
starp eksporta un importa cenam, ir uzlabojusies. Tas,
pirmkart, atspogulo atskirigo importa un eksporta precu
struktliru, piem&ram, eksporta ir nozimigs koksnes
Tpatsvars, bet importa domin€ mehanismi un elektro-
iekartas, mineralprodukti. Otrkart, ta ir mazas atvertas
tautsaimniecibas raksturiga Tpatniba — uzlabojoties kon-
kurétsp€jas raditajiem, labak veicas ne tikai eksportam,
bet pieaug arT imports, uz ka balstas razosanas iespg€jas
kopuma, Iidz ar to iesp&jas uzlabot tirdzniecibas bilanci,
izmantojot cenu Itmena starpibu, ir visai ierobezotas.

Ienakumi un cenas Latvija turpina pakapeniski izlidzi-
naties ar ES limeni, un més vairs neesam létu darba-
roku zeme. Tas nozimg, lai atbalstitu konkurétspeju,
jakoncentréjas uz iekSzemes resursu izvietojumu,
t.sk. investiciju koncentréSanu zinatnietilpigas jomas,
veicinot augstakas pievienotas vértibas precu
razoSanu.

Papildu informdcijai — daina.paula@bank.lv
Foto — Gatis Zommerovskis



EIRO — LATVIJAS NAKAMAIS STRATEGISKAIS MERKIS

Papildus gadskartéjam tautsaimniecibas attistibai veltitam
konferencem Latvijas Banka pérn saka tradiciju vairakas reizes
gada pulcét ekonomistus un nozaru ekspertus, lai, balstoties

uz Latvijas Bankas specialistu pétijumiem, apspriestu aktualus
Latvijas tautsaimniecibas attistibas problémjautajumus.

Sa gada 17. marta Ekspertu sarunas tika veltitas jautajumam
— kads Sobrid Latvijai ir stratégiskais mérkis? Jo Latvija kops
neatkaribas atgiisanas ir spérusi nozimigus solus droSibas

un labklajibas virziend, reformu plasums un tautsaimnieci-
bas attistibas temps bijis elpu aizraujoss, un diezin vai to
sasniegtu, ja nebitu divu Latvijas stratégisko mérku — daliba
Eiropas Savieniba un NATO. Bet, sobrid? Liik, dazas atzinas
no ekspertu teikta.

Latvijas Bankas prezidents

Ilmars RimSevics:

«Eiro ieviesanai jau vistuvakaja
nakotné jaklist par Latvijas strate-
gisko merki. No makroekonomikas
viedokla eiro ka valitai, ko lieto
liels tirgus, ir objektivas prieks-
rocibas — gan no stabilitates, gan
ekonomiskas izaugsmes viedokla.
Ja gribam tuvoties Eiropas labkla-
Jibai, tad vilciens japarliek uz eiro
sliedém. Bez eiro esam tikai Eiropas periférija, un tiesi sadi
mils verte gan investori, gan esosie un potencialie sadarbibas
partneri. Bet vél svarigaka problema ir monetaras politikas
ietekmes neiegusana. Eiropas Centralas bankas lemumi biitis-
ki ietekme Eiropas ekonomiskas telpas attistibas nosactjumus,
un, neesot eiro zond, Latvija zaude politiskas ietekmes vai
lidzi spriesanas iespéju.

Art vairakums aptaujato uzpeéméju atzist, ka eiro ieviesana
mazinds darijumu izmaksas, palielinas uznémumu darbibas
efektivitati. Uznéméju skatijuma uznéméjdarbibas vides sta-
bilitates pieaugums ir ne mazak svarigs eiro ieviesanas pozi-
tivais aspekts. Un vél, vienotas valiitas lietosana visas eiro
zonas teritorija veicina cenu parskatamibu — iedzivotajiem ir
vieglak salidzinat kadas noteiktas preces cenu dazadas dalib-
valstis. Tas savukart veicina konkurenci, ka rezultata iegiist
patérétaji, kam pieaug izvéles iespéjas. ST procesa rezultats ir
art infldaciju mazinosa ietekme. »

Atis Slakteris,

LR finanSu ministrs:

«Latvija allaz ir cerigi véertéjusi
savas izredzes ieklauties Mastrihtas
kritéerijos. (Ir pat bijusi isi brizi,
kad tie visi bija sasniegti, eiro gan
ieviest nedrikstejam, jo bijam vel
kandidatvalsts.) Tagad biis 4 gadi,
kops esam dalibvalsts, visi kritériji
tiek ar uzviju pilditi, iznemot infla-
ciju. Finansu ministrijas darbinieki
Saja laikposma ir daudz stradajusi. Ja kaut rit tiktu pazipots
— Latvijai tiek dota atlauja ieviest eiro — més koncentreti un
ritmiski rikotos un nevis 24 ménesos, ka prasits, bet pat

18 ménesos prastu pariet uz eiro visos norékinos.»

Juris Bikis, Latvijas Kokriipniecibas
federacijas prezidents:
«Atgadinajums, ka valdiba un valsts
nemaina kursu attieciba pret eiro
ievieSanu, manuprat, ir [oti bitisks.
Gribu uzsvert, ja kadi procesi ilgi
nerisinds, sabiedriba rodas Saubas,
sakas spekulacijas un domu apmai-
na, ko var izmantot dazadiem mér-
kiem. Komunicéjot ar 4000 strada-
Jjosiem, més to izteikti izjitam.
Rundjot par uzneméjdarbibu, Latvijas Finieris dajéji vare-

tu biit savas nozares piemérs. Mes eksportéjam produkciju
apméram uz 50 valstim. Vairak neka 10 valstis, kuras nav
ieviests eiro, esam panakusi ligumus un kontraktus eiro siste-
ma, pieméram, Koreja, Japana, Tuvajos Austrumos utt. Tas ir
pieradijums, ka bizness alkst stabilitates un eiro tiek izman-
tots.»

Aldis Paulins, biznesa sociologs:
«Sobrid lielaka daja cilvéku uzska-
ta, ka vini ir vaji informéti par eiro,
bet viena no problemam Latvija

un ari citas jaunajas Eiropas
Savienibas valstis — cilvékiem jo-
projam nav skaidrs, ka eiro ievie-
Sana pieder pie So valstu saistibam,
iestajoties Eiropas Savieniba. Nav
skaidribas, ka agri vai vélu tam ir
janotiek, ka diskusija vairak skar
to, ka tam janotiek, kad un ka to izdarit optimalak.

Latvijas Banka, skiet, nokjuvusi nedaudz pretruniga situdcija,
Jjo savos mérkos darbam ar sabiedribu Latvijas Banka izvirza
divus uzdevumus — nodrosinat uzticesanos latam, ka nacio-
nalai valitai, un vienlaikus art veidot pozitivu attieksmi lata
nomainai pret eiro. Ja atceramies Zviedrijas gadijumu, — tur
tika uzskatits, ka izskiroSais griidiens, kas noteica referen-
duma rezultatu, bija tiesi stabila krona taja bridi. Rezultats
vareéja biit cits, ja zviedri neuztvertu savu valitu ka tik stabilu
un drosu.»

| —
-A
1. Rimsevics: "Latvijas Banka ir piesaistijusi latu eiro. Esam aizpelde-
Jusi no ieprieksejas piesaistes krasta, esam okeana vidi, un globalais
finansu tirgus met vilnus, atcela vairs nav. Ja salidzina latu ar laivu
un eiro ar kugi, tad jautajums — kapec minstindties leja? Augsa uz
klaja ir gana jautri."

Helga Lizina
Papildu informacija — www.bank.lv
Foto — Aivars Liepins
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Latvijas Bankas padomé

(2008. gada marts — maijs)

2008. gada 13. marta Latvijas Bankas padome noléma
ar 24. aprili samazinat rezervju normu banku saisti-
bam virs 2 gadiem par vienu procenta punktu — no
7% uz 6%, lai tadgjadi mikstinatu stingras monetaras
politikas noteiktos ietvarus finansu tirgum, vienlai-

kus arT veicinot finanSu sektora motivaciju ilgtermina
lidzeklu piesaiste. Centralas bankas procentu likmes — refi-
nansé$anas likme, likme aizdevumu iespéjai uz nakti un
likme noguldijumu iesp&jai uz nakti — netika mainitas.

Nemot véra to, ka $adi lémumi tautsaimniecibu caur
finansu sektoru ietekmé ar laika nobidi un finansu sis-
tema atrodas liels brivo lidzeklu parpalikums, Latvijas
Bankas padome 15. maija sédé noléma, ka nav nepie-
cieSams turpinat mikstinat noteikumus finansu tirgum,
tapec procentu likmes, ka ar obligato rezervju normu
bankam atstaja nemainigas.

Obligato rezervju norma ir viens no centralas bankas
monetaras politikas instrumentiem — jo ta lielaka, jo
bankam sadardzinas finansu resursu piesaistiSana, tade-
jadi ietekmgjot banku kreditésanas iespgjas. Samazinot
rezervju normas banku saisttbam virs 2 gadiem par
vienu procenta punktu, obligatas rezervju prasibas
samazinajas apmeram par 65 milj. latu.

Banku obligatas rezerves aprékina ka noteiktu procen-
tu no banku piesaistitajiem noguldijumiem un banku
emitétajiem vértspapiriem, kas jaglaba Latvijas Banka,
un $t prasiba jaizpilda videji ménesi. Obligato rezervju
normas izpilde tiek vérteta aprékina periodd no

24. datuma lidz nakamd meénesa 23. datumam.

Papildu informdcija — no preses sekretara Martina Gravisa
(martins.gravitis@bank.lv)

Latvijas mon&ta — nominalvértiba Ls 20,
Zelts 10 g, diametrs 22 mm, kalta 2008. gada Miinze Osterreich
(Austrija).

Ta isteno izcila latviesu télnieka Teodora Zalkalna 1922. gada izloloto
20 latu zelta moneétas ieceri. Latvijas Nacionala vestures muzeja fondos
saglabatais monétas gipsa modelis ietver Latvijai bitiskus

simbolus. Gipsa modeli kalSanai péc autora veidojuma sagatavojusi
Ligita Franskevica.

LATVIJAS BANKA

K. VALDEMARA [ELA 2A * RIGA, LV-1050 * TALRUNIS:6 702 2300 * FAKSS:6 702 2420
E-PASTS: INFO@BANK.LV * HTTP://WWW.BANK.LV
LATVIJAS BANKA, 2008
Parpublicgjot obligata avota norade. Registracijas aplieciba Nr. 1947



