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ELMARS ZAKULIS

Lidz ar pasaules finansu krizes pienemsanos speka
aizvadita gada rudeni, Eiropas Savienibas jaunajas
dalibvalstis debate par to, cik loti tad eiro palidz
parlaist skarbos krizes apstaklus. Un vairuma no §im
dalibvalstim strauji pieaugusi veélme pasteidzinat eiro
ievieSanu.

JULIJA PASTUSENKO

Paredzot strauju bezdarba pieaugumu, ES izstradatas
programmas, lai veicinatu darbaspeka tirgus normalu
funkcion&Sanu, pilnveidotu darba algu noteikSanas
mehanismu, izvairitos no parmerigi daudzu
darbinieku atlaiSanas un paplasinatu ar1 iesp&jas
parkvalificeties.

DAINA PAULA

P&c Pasaules ekonomikas foruma pétijuma, Latvijas
vieta rangu tabula 2008./2009. gada pazeminajusies
lidz 54. vietai, sanemot relativi labus novertgjumus
darba tirgus efektivitates, augstakas izglitibas un
apmacibas joma, tacu samera vajus tirgus lieluma,
tehnologiju un inovaciju zina.

* Sabiedribas aptauja, kas notika marta, ar
ieveérojamu balsu parsvaru (4593 balstm no 8899)
par «Latvijas gada monétu 2008y ir atzita «Laimes
moneétay.

* Laista klaja sudraba mongéta Ciicina. Mongtas
reverss veidots péc E. Adumanes grafikas. Maza
maksliniece, sanemot mongétu, ir prieciga, ka vinas
darbs precizi ickalts monéta.
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ELMARS ZAKULIS
Monetaras politikas parvaldes
Finansu tirgus

analizes dalas vaditajs

EIRO —
OSTA

KRIZE

Labveligaki finans€juma
pieejamibas apstakli eirozonas
valstim liela mera pasarga

tas no finanséjuma trikuma
raisitas straujas ekonomikas
lejupslides, kada paslaik
veérojama attistibas valstis, pie
kuram pieskaitams ar1 vairums
jauno ES dalibvalstu.

(Turpinajums 2. Ipp.)
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Eiro — osta krize

Lidz ar pasaules finansu krizes pienemsanos spéka aizvadita
gada rudeni, Eiropas Savienibas (ES) jaunajas dalibvalstis
augosu aktualitati iemantoja debates par to, cik loti tad
eiro palidz parlaist skarbos krizes apstaklus. Vairuma no
jaunajam ES dalibvalstim, kas ta vai cita iemesla dél Iidz
§im nav pievienojusas eirozonai, loti strauji pieauga vélme
pasteidzinat eiro ievieSanu.

Aizvadita gada septembri ka parsteigums investoriem un
finansu tirgiem naca Polijas premjerministra D. Tuska
pazinojums par eiro ievieSanas mérka datuma parlikSanu
tuvak — uz 2011. gadu, kas ir vismaz divus gadus atrak neka
vairums eckonomistu paredz€ja. Savukart, Ungarija $. g.
februari premjerministrs F. Gurcans aicindja ES paatrinat eiro
ievieSanas procediiras, saisinot laiku, kas japavada Valitas
Kursa Mehanisma II, lai nogadatu ES austrumu dalibvalstis
zem vallitas droSibas vairoga pret globalo finanSu krizi.
Lidziga rakstura norises vérojamas ar1 citas dalibvalstis.

Sadus solus spert mudina prieksrocibas, ko krizes parlaisana
bauda eirozonas dalibvalstis un kas visspilgtak ir atklajusas
tieSi krizes apstak]os. FinanSu krizes pamatizpausme ir
akitais finans€juma trikums, kas rodas, naudas aizdevejiem
un investoriem baidoties par savu lidzeklu drosibu — iesp&ju
robezas maksimali parvietojot savus finanSu resursus
uz pasiem droSakajiem ieguldijumiem, kas visbiezak ir
ekonomiski attistito valstu valdibu veértspapiri. Respektivi,
iepriek$ valdosas iegulditaju «medibas péc ienesiguma» ar
pavirso attieksmi pret riskiem, nu ir pargajusas «b&gsana uz
drosibuy» ar diametrali pretgju — stipri saasinatu — attieksmi
pret jebkada veida riskiem.

Sada situacija valsts daliba Ekonomikas un monetaraja
savieniba kliist par arkartigi svarigu prieksrocibu, kas Jauj tas
valdibai, finanSu sektoram un tad&jadi ar1 tautsaimniecibai
kopuma piesaistit nepiecieSamo finansgjumu. Svarigak
par investiciju un aizdevumu ienesigumu krizes
apstaklos klust tas, ka valsts ekonomika atbilst zinamiem
kvalitates kriterijiem, ko apliecina tas sp€ja pievienoties
eirozonai, un tad¢jadi iegulditaju uztveré ievietojas mazak
riskanta kategorija. Savukart, labvéligaki finans€juma
pieejamibas apstakli eirozonas valstim liela méra pasarga
tas no finansgjuma trokuma raisitas straujas ekonomikas
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lejupslides, kada paslaik verojama attistibas valstis, pie
kuram pieskaitams arT vairums jauno ES dalibvalstu.

Eiro ievieSana pati par sevi, protams, nav brinumlidzeklis,
kas spétu atrisinat visas jauno ES dalibvalstu problémas
finans€juma fronté. Finansu tirgos ari tiek riipigi veértétas
katras atseviskas dalibvalsts kreditsp&ja. To uzskatami
apliecina pédgja laika augosas atskiribas finans€juma
izmaksas dazadu eirozonas valstu valdibu starpa. Vacijas
zemais valsts parada vertspapiru ienesigums salidzinajuma,
pieméram, ar Griekijas un Irijas pedgja laika pieauguso
vertspapiru ienesigumu spilgti ataino atSkirtbas pasu
eirozonas valstu kreditspgjas vertejuma (sk. 1. att.).

Tomér, neskatoties uz pédgja laika picaugusajam atskirtbam
finans€juma izmaksas eirozonas valstis, kopuma tas tomer ir
ievérojami zemakas neka vairuma jauno ES dalibvalstu, kas
eiro nav ieviesusas (sk. 2. att.).

Nemot vera, ka daudzas jaunas ES dalibvalstis ir salidzinosi
mazas valstis, kas lielu dalu sava finans€juma piesaista
starptautiskajos tirgos, visbiezak eiro valita, precizaku
ainu patiesas finansésanas izmaksu atskiribas sniedz valsts
vertspapiru ienesigums eiro valiita (sk. 3. att.).

Tacu arT Seit verojama lidziga aina — investoru pieprasitais
obligaciju ienesigums ES jaunajam dalibvalstim atrodas
augstaka likmju diapazona neka eirozonas valstim. Tas
liecina, ka globalajiem investoriem tie$a valiitas riska
neesamiba ir mazs mierinajums — vini Sajos apstaklos saskata
riskus attieciba uz jauno dalibvalstu sp&ju kopuma apkalpot
savu argjo paradu.

Par eiro nozimigo lomu krizes ietekmes mazinasana liecina
spilgtas atSkiribas finans€juma izmaksas un to dinamika
starp ES valstim, kas nesen pievienojusas eirozonai, un
citam jaunajam ES dalibvalstim, kas krizi spiestas parvarét,
atrodoties arpus eirozonas (sk. 4. att.). P&c vienas no $adas,
nesen eiro ieviesusas valsts — Maltas — premjera L. Gonzi
vardiem: «Bez eiro Maltai, visticamak, sodien klatos daudz
sliktak nekd Islandei — més biitu bankrotéjusi.» Par §a spilgta
citata objektivitati, protams, varétu diskutét, tacu nenolie-
dzami, ka eiro lielakie labumi to ieviesuSajam ES jaunajam
dalibvalstim atklajusies tiesi I1dz ar krizes iestasanos.
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Loti svarigi atzimet, ka ieprieks aprakstitie valstu vertspapiru
ienesigumi, kadus finansu tirgus dalibnieki pieprasa otrreizgja
tirgli, patiesiba tikai dalgji ataino milzigas atskiribas
finans€juma pieejamiba starp jaunajam ES dalibvalstim
un eirozonas valstim. Ja eirozonas valstis par ming&tajam
likm&m — kaut ar mainigiem panakumiem — tomér ir Sp&jigas
tirgli aiznemties ieve€rojamus finansu resursu apjomus,
tad vairuma jauno ES dalibvalstu gadijuma parliecinat
aizdev€jus iegadaties v&€ra nemamos apjomos jaunus
ilgtermina vertspapirus pat par SIm augstajam likmeém
vienkarsi nav iesp&jams. Virkne jauno dalibvalstu ir atlikusas
savus ieprieksgjos planus emitet parada vertspapirus, jo $ajos
apstaklos gluzi vienkarSi nav investoru pieprasijuma pec
tiem.

Lai cik tas pedgja laika varétu likties objektivi vai adekvati,
viens no centralajiem faktoriem, p&c kuriem investori vadas
savos lémumos, ir ieguldijumu kreditreitings. Spriezot
peéc valstu kreditreitingu Iimeniem, Eiropa joprojam
turpina pastavét sava veida dzelzs priekSkars, kas sadala
Rietumeiropu un Austrumeiropu drosas un riskantas valstis.
Kreditreitingu agentaras ir sapémusas krietnu devu kritikas
par to lomu ASV augsta riska kreditu krizes izraisisana,
tapec tas pedgja laika ir bijusas 1pasi naskas uz kreditreitingu
samazinasanu pie mazakajam pazimém, kas varétu liecinat
par risku pieaugumu. No kreditreitingu samazinajuma nav
bijusas pasargatas arT atseviSskas eirozonas valstis, tacu
kopuma kreditreitingu samazinajums daudz lielaka méra
skaris tiesi jaunas ES dalibvalstis (sk. 5. att.).

Kreditreitingu samazinajums daudz sapigak skar jaunas
ES dalibvalstis arT tapec, ka to kreditreitings lielakoties ir
tuvs investiciju pakapes reitinga slieksnim (BBB-). Talaka
reitinga samazinajuma gadijuma valstu emitetie vertspapiri
pariet no investiciju pakapes spekulativaja pakap€. Vairumam
investoru — tadu ka ieguldijumu un pensiju fondi — pastav
loti strikti ierobezojumi ieguldijumiem $adas pakapes
vertspapiros, un, ja ieprieks investiciju pakapes vertspapiram
reitings tiek samazinats lidz BB+, Siem investoriem ir
iesp&jami 1sa laika japardod vertspapiri, ja tadi ir to turéjuma.
Ta ka visas §Ts lietas jau laikus tiek iecenotas vertspapiru
cena, tad arT valstim, kuru reitings vél nav samazindjies zem
investiciju pakapes sliekSpa, tacu ir tam pietuvojies, jau
iestajas nopietnas problémas finans€juma pieejamiba.
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5. attels. Standard & Poor’s valstu kreditreitinga

vertéjumi ES dalibvalstim

2008. gada septembri 2009. gada aprili
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Spilgts izpg€mums uz §a fona ir Slovakija, vieniga ES
dalibvalsts, kurai, par spiti pasaulé valdosSajai krizei, reitings
Saja laika ir ticis palielinats saistiba ar tas pievienoSanos
eirozonai 2009. gada sakuma. Lielakas pasaules reitinga
agentiiras jau publiski pazinojusas, ka citam ES jaunajam
dalibvalstim, ja tas tiks uzpemtas eirozona, valstu
kredttreitings tiks paaugstinats.

Pozitiva ietekme uz kreditreitingu ka viens no svarigakajiem
finans€juma  pieejamibu  ietekm&oSajiem  faktoriem
acimredzami nav vienigais eiro ievieSanas praktiskais
ieguvums — pedgja laika augoss atbalsts eiro ievieSanai
ir vérojams bagatajas Skandinavijas valstis, kas nevarétu
$o valstu valiitas, ietekmgjot sabiedrisko domu par labu eiro
ievieSanai un atjaunojot diskusiju, vai neizvéléties relativi
lielaku drosibu, ko piedava eirozona. Zviedrijas sabiedriba,
kas 2003. gada referenduma noraidija eiro ievieSanu, atbalsts
dalibai eirozona aug, un tas premjers apSauba vienoSanos
nerunat par eiro ieviesanu Iidz 2012. gadam. L1dzigi notiek
arT Danija, kur referenduma noraidija eiro ievieSanu, bet
tagad sabiedriba aug atbalsts eiro un Sogad tiks lemts, vai
nepiecieSams rikot jaunu referendumu. P&c nu jau bijusa
premjera A. F. Rasmusena vardiem: «Finansu krize ir
padarijusi acimredzamas arpuse paliksanas izmaksas — gan
ekonomiskas, gan politiskas izmaksas.»

Papildu informacijai — elmars.zakulis@bank.lv
Foto — Aleksejs Melihovs.
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EIROPAS SAVIENIBA IEROBEZO
KRIZES IETEKMI EKONOMIKA

JOLIJA PASTUSENKO
Monetaras politikas parvaldes
Makroekonomikas analizes
dalas vecaka ekonomiste

Paredzot strauju bezdarba
pieaugumu, ES izstradatas
programmas, lai veicinatu
darbaspeka tirgus normalu
funkcionésanu, pilnveidotu
darba algu noteikSanas
mehanismu, 1zvairitos no
parmerigi daudzu darbinieku
atlaiSanas, ka ar1 paplasinatu
iesp€jas parkvalificeties.
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Saskana ar Eiropas Komisijas prognozém sagaidams,
ka globalas krizes izraisito seku rezultata Sogad Eiropas
Savienibas IKP kopuma var€tu sarukt par 2%. NeapSaubami,
ka tik izteikta ekonomikas lejupslide negativi ietekmés
darbaspeka tirgu un valstu finanses. Nemot to véra, jau
pagajusa gada decembri Eiropas Padome aicinaja dalibvalstis
veicinat ekonomisko aktivitati. Vairums ES dalibvalstu
paredz 2009. un 2010. gada veikt vairakas reformas, kas
palidz&tu parvarét tautsaimniecibas krizi. Tiek Tstenoti
ar1 vairaki finanSu sektoru stabilizjosi pasakumi, bet Saja
raksta apskatiti tie, kas tiesa veida ietekmé ekonomikas realo
sektoru. Dazos gadijumos sagaidama fiskala stimula lielums
var€tu pat parsniegt 2% no savas valsts IKP (sk. att€lu). Tiek
prognozets, ka kopuma Sie pasakumi vartu apturét IKP
kritumu par 0.75 procentu punktiem. Japiebilst, ka valstis,
kuram ir biitiski pieaugusi parada finansésanas riska prémija
(pieméram, Latvija), atturéjas no reformam, kam ir budzeta
deficitu palielinoss raksturs.

Eiropas Savienibas (ES) dalibvalstis 2009. un 2010. gada
planotas reformas nosaciti var sadalit ¢etras kategorijas:

o rlpniecibas un uzn€mumu atbalstam;

« darbaspeka tirgus normalas funkciongSanas nodrosinasanai;
« investiciju veicinasanai;

» majsaimniecibu pirktsp&jas uzlabosanai.

Riupnieciska sektora atbalsta pasakumi
Daudzas dalibvalstis 1steno planus, lai palidzétu uzneémejiem
krizes apstaklos. Tiek nodro§inata atvieglota pieeja finan-
s€jumam, taja skaita pieskirot subsidétus aizdevumus vai
valsts garantijas. Tadgjadi tiek uzlabota razotaju istermina
konkurétspgja, turklat tas netiesa veida palidz saglabat darba
vietas. Var teikt, ka tas ir atbalsta Iidzeklis, ka uznpémumiem
izdzivot $ajos griitajos laikos.

Dazas dalibvalstis paredz atbalstit ari kadu specifisku
sektoru. Piem&ram, Vacija un Francija, kur auto industrija
ir Joti nozimiga nozare, tiek pieméroti fiskala rakstura
pieprasijumu stimul&josi pasakumi. Biezi vien Sie projekti
ir saistiti ar apkartgjas vides aizsardzibu (CO, emisijas
samazinasanu).

Pieméram, ja Francijas iedzivotajs pérk jaunu automasinu,
kuras CO, gazes emisija ir mazaka par 130 g/km, vinam ir
tiesibas sanemt prémiju no 200 lidz 1000 eiro. Savukart par
jaudigas automasinas iegadi, kuras CO, emisija parsniedz
160 g/km, pirc&jam biis jasamaksa valsts nodeva no 200 Iidz
pat 2600 eiro. Francijas Ekonomikas ministrija prognozg, ka
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* Nulles vertibas nozime, ka So valstu fiskalo pasakumu ietekme uz budzetu ir neitrala vai deficitu samazinosa.

Avots: Eiropas Komisija.

katru gadu 30% pirc€ju par nopirktajam masinam sanems
prémijas, bet 25% tiks aplikti ar So valsts nodevu.

Savukart Vacijas valdiba, lai stimulétu masinbavi, isteno
Tpasu pardosanas stimuléSanas programmu, kas arT ir saistita
ar apkartgjas vides aizsardzibu. Ja, iegadajoties jaunu masinu,
IpaSnieks piekrit atteikties no savas vecas automasinas
(vecakas par 9 gadiem), vin§ no valsts sanem prémiju
2500 eiro apmera. Tiek prognozgts, ka to varétu izmantot
apméram 1.2 miljoni cilveku. Sadi valsts centieni ne tikai
veicina pieprasijumu, bet palidz arT saglabat nodarbinatibu
Sajos sektoros.

Atseviski var minét arT nefinansu atbalstu, ko valsts sniedz
razotajiem, piem&ram, samazinot administrativo slogu vai
paplasinot publisko pakalpojumu klastu mazo un vidgjo
uzp@mumu (MVU) atbalstam. Francija ir izveidotas TpasSas
majas lapas, kuras rodama plasa informacija uzpémeéjiem —
atbildes uz konkrétiem jautajumiem, ka arT piedavati gatavi
risinajumi dazadam problémam.

Valdibas paredz MVU pieskirt arT finansgjumu ar atvieglotiem
nosacijumiem. Piem&ram, Vacijas shéma paredz ipasu
kreditliniju — tiek pieskirtas subsidijas aizdevumu ligumiem,
kas noslégti no 2009. gada 1. janvara lidz 2010. gada 31.
decembrim. Kreditlinijas kopapjoms ir eiro 100 miljardi.
Sada veida iniciativa tiek Tstenota lidztekus pasakumiem
banku sektora.

Darbaspéka tirgus
normalizéSanas uzdevumi

Saskana ar Eiropas Komisijas prognozém ES darbaspéka
tirgu tuvako divu gadu laika sagaida butiskas parmainas:
nodarbinatibas pieaugums netiek prognozgets, un vienlai-
kus gaidams strauj§ bezdarba kapums. Tapéc vairakas
dalibvalstis ir izstradatas programmas, lai veicinatu
darbaspéka tirgus normalu funkcion&$anu, pilnveidotu
darba algu noteik$anas mehanismu, izvairitos no parmerigi

daudzu darbinieku atlaiSanas, ka ar1 paplasinatu iesp&jas
darbiniekiem parkvalificéties. Nodarbinatibas saglabasana
ir viens no veidiem, ka pasargat privato paterinu no
dramatiska krituma.

Saja sfera daramo nosaciti varétu sadalit $adas grupas:

o Pagaidu darbalaika samazinasana un elastigu darbalaika
nosacijumu ieviesana. Tas ir viens no labakajiem veidiem,
ka nepielaut darbinieku masveida atlaiSanu. Darba
stundu pielagosana produkcijas razoSanas vajadzibam
ne tikai mikstina krizes socialas sekas, bet arl palidz
uzpémumiem samazinat izmaksas, kas butu radusas
saisttba ar darbinieku atlaiSanu un atkal pienemsanu
darba, un dod iesp&ju firmam paturet razoSanas procesam
loti svarigo cilvéku kapitalu. Piem&ram, Vacija 1saka
darba laika alternativa tiks kompenséta, subsid&jot 2009.
un 2010. gada darba dev&ju socialas apdroSinasanas
iemaksas.

o Nodoklu nastas, ar kuru tiek aplikts darbaspéks, sama-
zinasana. Tas ne tikai palielina pieprasijumu péc darba-
spcka, bet arl nostiprina majsaimniecibu pirktsp&ju.
Vispargjas socialas apdros§inasanas iemaksu samazina-
jumus jau isteno vai arl tie tiek planoti Zviedrija un
Rumanija, savukart Bulgarija, Cehija, Vacija, Francija,
Malta un Italija Isteno meérktiecigus nodoklu samazina-
jumus (parsvara mazkvalificéto darbinieku, kam ir zemas
algas, segmenta). Parasti Iidztekus Sai ricibai mérktiecigi
maina ar1 bezdarba pabalstu sistému. Piem&ram, Bulgarija,
Francija un Somija parskatija bezdarbnieku pabalstus, lai
veicinatu darbaspéka aktivitati. Vacija uz laiku samazi-
naja apdro$inasanas iemaksas bezdarbnieku pabalstiem,
tadgjadi samazinot aplieckamo ienakumu slogu. (Vacija
pastav obligata bezdarba apdrosinasana — ap 6.5% no
bruto ménesa algas tiek iemaksats $adas apdrosSinasanas
fonda, lidz $im darbinieka un darba devéja iemaksas bija
sadalttas proporcionali.)
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o Darba tirgus transformacija. Tiek paplaSinatas kvalifikacijas
celSanas iesp€jas un pastiprinata valsts agentiiru loma, kas
palidz labak pielagot darbinieku kvalifikaciju mainigam
tirgus prasibam. Piem&ram, Vacija un Griekija paredzéts
paplasinat parkvalificésanas iespgjas veciem cilvékiem un
mazkvalificétiem darbiniekiem. Daudzas valstis (Belgija,
Spanija, Ungarija, Slovakija) tick ari uzlabots agentiiru darbs,
kuras bezdarbniekiem sniedz padomus darba meklgsana.

Investiciju stimuleSana

Investiciju stimuléSanas plani ES dalibvalstis ieklauj valsts
investicijas tie$a finansgéjuma veida dazados projektos vai
lidzfinansé$anu, nodoklu un kreditu procentu maksajumus
uznémumiem un majsaimniecibam, aizdevumus un subsidijas
noteikto investiciju tipa veicinasanai u.c. Gandriz 40% no $ada
veida pasakumiem paredz&ti infrastrukttiras un R&D (Research
and Development — PEtljumi un attistiba) projektiem, bet
ceturta dala — energoefektivitates projektiem.

Sada veida projekti var pozitivi ietekmét ari citas dalibvalstis,
radot pievienoto vértibu ES Itmeni. Ta, piem&ram, Lietuva,
Sloveénija un Ungarija piedalisies dzelzcelu modernizacijas
projekta TEN-T tikls, kas radis pievienoto vertibu vairakam
dalibvalstim. Savukart, palielinot energijas izmanto$anas
efektivitati dzivojamas €kas ar bezprocentu eko- aizdevumu
palidzibu (pieméram, Francija), tiek paredzets risinat art tas
problémas, kas saistitas ar klimata parmainam un ekologiju.

Francijas valdiba pretkrizes plana paredz pieskirt bezpro-
centu aizdevumus majsaimniecibam, ja aizdevums tiek
izmantots veco majoklu rekonstrukcijai energijas taupibas
nolikos (jumta, sienu, logu izolacijas darbi, moderno
apkures sistému instalacija utt.). Nauda tiek pieskirta ar
komercbanku starpniecibu, aizdevumu maksimalais termin$
ir 10 gadu, summa — Iidz 30 000 eiro. Tad&jadi tiek stimul&ta
gan sabiedribas interese par energijas taupiSanu un dota
iespgja iedzivotajiem nakotné samazinat izdevumus par
komunalajiem rékiniem, gan nodroSinatas papildu darba
vietas celtnieciba.
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Foto — Suzanne Stainahere (OeNB).

Majsaimniecibu pirktspéjas uzlaboSana
Saskapa ar Eiropas Komisijas prognozém 2009. gada ir
sagaidams privata pieprasijuma kritums. Tadgjadi 1émumi
un riciba, kas sekm& majsaimniecibu ienakumu pieaugumu
un uzlabo pirktsp&ju, palidz veicinat privato pieprasijumu
un arT nodroS§ina nepiecieSamo atbalstu zemu ienakumu
grupam, jo tas visvairak izjat krizes sekas. Parsvara runa
ir par nodoklu izmainam, tas ir, galvenokart par ienakuma
nodokla samazinaSanu, piem&ram, Danija, Zviedrija,
Somija, Spanija un Luksemburga, arT Latvija, tapat arT par
dazadu socialo izmaksu samazinaSanu (to dalu, ko maksa
darba nemg;ji). Ir pasakumi, kuru mérku grupa ir cilveki ar
zemiem ienakumiem — pensionari un daudzbérnu gimenes.
So pasakumu Tpatsvars budzeta izdevumos gan nav liels.

Paslaik ir v&l par agru vertét, cik liela mera iecerétie pa-
sakumi veicinas Eiropas Savienibas valstu ekonomikas
izieSanu no krizes. Tomér kopuma Sie nodomi un riciba tiek
verteti pozitivi, Ipasi, ja konkréto pasakumu IstenoSanas
merkis ir ne tikai tiilit€js materialais ieguvums, bet ripes par
nodarbinatibas saglabasanu un ekologiju.

* Raksta sagatavosand izmantoti Eiropas Komisijas un preses materiali.

Papildu informdcija — jilija.pastusenko@bank.lv
Foto — Aleksejs Melihovs.



Laimes monéta

Sabiedribas aptauja, kas notika marta, ar ieverojamu
balsu parsvaru (4593 balsim no 8899) par «Latvijas
gada monetu 2008» ir atzita Laimes monéta. 7as
grafisko dizainu radijis Arvids Priedite un plastisko
veidojumu — Janis Strupulis.

Kad bija apkopoti rezultati, uz Latvijas Bankas
Apmeklétaju centru 20. aprili tika uzaicinati ka
interesenti, ta visu sesu pern kalto monétu makslinieki.
Latvijas Bankas prezidents llmars Rimsevics,
uzrundjot klatesosos, teica: «Man ir patiess prieks,

ka ar katru gadu ST aptauja klist aizvien popularaka.
Ari Sogad taja piedalijies daudz balsotdju, neraugoties
uz to, ka laiks finansu sistema ir trauksmains. Ja izverté
makslinieku un to cilveku darbu, kas piedalijusies
monetu izveide, ir gandarijums, ka visas monetas
izdevusas lieliskas. Turklat Saja sadarbiba tapusas art
Jaunas idejas.»

«Gada moneta 2008y makslinieki balva sanéma zelta
kalto Teodora Zalkalna Latvijas mongtu, kas kfiis par
tradicionalu balvu aptaujas.

— vispopularaka

Pasakumu ar savu klatbitni pagodindja art
Skurstenslaucitaju amata bralibas prezidents Varis
Vilcans, kurs savulaik ierosindja veidot monéta
skurstenslaucitaju. Vins atzina, ka St moneta vinam Skiet
viena no skaistakajam un savukart uzdavinaja

L Rimsevicam pasa nokalto skurstenslauka sudraba pogu.

Sa gada aptaujas norisé aktivi palidzéja ari Latvijas
Nacionala bibliotéeka un pilsétu un pagastu bibliotékas,
nodrosinot iespéju iedzivotajiem balsot interneta. Jau
otro gadu aptauja lidzi darbojas Latvijas Televizijas
raidijums «100 g kultirasy, novértéjot moneétas
ietvertas kultiras vertibas un maksliniecisko sniegumu.
Raidijuma veidotaji I. Rozentale, K. Zelve un

S. Kirsberga pasniedza A. Prieditem un télniecei Ligitai
Franckevicai ipasu balvu par monétu Dziesmu svétki,
uzsverot, ka ar apbrinojamu smalkumu taja ienesti
tautasdziesmu un originaldzejas vardi.

Gada monétas aptaujas nosleguma diend sesi makslinieki
izlozéja, kuriem balsotajiem davas savas monétas — pa
piecam no katras sudraba monétas un vienu zelta kalto

T. Zajkalna Latvijas monétu. Visu 26 monétu laimigo
ipasnieku saraksts ievietots www.bank.ly.

Laimes monétas fapSanas lidzdaltbnieki: (no kreisds) makslinieks A. Priedite, Latvijas Bankas prezidents I. Rimseévics, Skurstenslaucitaju

amata bralibas prezidents V. Vilcans, telnieks J. Strupulis.
Foto — Aivars Liepins.
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LATVIJAS TAUTSAIMNIECIBAS
AREJA KONKURETSPEJA
UN TAS IZAICINAJUMI

DAINA PAULA I T

Monetaras politikas parvaldes
Makroekonomikas analizes
dajas galvena ekonomiste

Pec Pasaules ekonomikas
foruma petijuma, Latvijas
vieta rangu tabula 2008./2009.
gada pazeminajusies lidz

54. vietai, sanemot relativi
labus novertéjumus darba
tirgus efektivitates, augstakas
1zglitibas un apmacibas joma,
taCu samera vajus — tirgus
licluma, tehnologiju un
Inovaciju zina.
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Tautsaimniecibas konkur€tspgja ir jédziens, kuram ekono-
misti joprojam nav radusi vienotu definiciju. Tomé&r kopigas
ekonomiskas norises pasaulg, starpvalstu vienoSanas un
ligumi, kas merketi uz tirdzniecibas nosacfjumu parskatamibu
un salidzinamibu, aizvien vairak saasina konkurenci
globalaja tirgli, padarot konkur€tspgju par aktualitati
misdienu ekonomikas analizg.

Atseviski ekonomisti konkurétsp&jas pamatus mekle
mikroekonomika un apgalvo, ka sava starpa konkur€ nevis
valstis, bet uzp€mumi, neatkarigi no ta, vai konkurence
norisinas iek§zemé vai starptautiskaja tirgli. Nereti konku-
rétspejas analizg apliiko tikai tirdzniecibas plismu dinamiku
un tirgus dalas vai arl cenu parmainas un ar tam saistito
reala efektiva vallitas kursa raksturojumu. Tomeér jaatzist,
sadi petijumi ir diezgan nepilnigi un nereti pat «tuvredzigi»:
valstij, kas ir ekonomiskas politikas veidotaja, ir Ipasa loma ar1
konkurétspgjas nosacijumu izveid€; zemaks vai 1éni augoss
cenu Itmenis var atspogulot zemu produkcijas pievienoto
vertibu un kvalitati, ka arT [éni augoSu ekonomiku; savukart
augosa ar¢ja tirgus dala nav ilgtsp€jigs konkurétspéjas
raditajs, jo tas nozimétu, ka kadas valsts eksports pieaug uz
citu valstu eksporta rékina Iidz bridim, kamér tiek pilniba
parnemts. Turklat eksporta kapums var liecinat art tikai par
parorientesanos no iek$gja tirgus uz argjo, nepalielinoties
darba razigumam un pievienotajai vertibai, un iznakums
var bit deficits iek$&ja tirgli, kas savukart rada importa
pieprasijumu. No $a viedok]a par konkurétsp&jas mérauklu
var uzskatit labklajibas pieaugumu iekSzemé. To var radit vai
veicinat arT veiksmiga starptautiska sadarbiba — gan resursu
un tehnologiju joma, gan precu razo$ana un pakalpojumu
sniegSana, gan sakartotas uznémejdarbibas vides radisana.

Latvija starptautiskos

konkureétspéjas pétijjumos

Starptautiska pétniecibas institiicija Pasaules ekonomikas
forums (PEF) ik gadu vérte daudzu pasaules valstu
konkurétspgju. Vert§juma pamata liela mera ir esoSais
ienakumu ltmenis, kas raksturo vid&jo labklajibu valstt un
tiek izmantots, aprékinot t.s. globalo konkuretspg&jas indeksu.
Valstim, kuras ienakumu gtiSana balstas uz primaro resursu
izmantoSanu un ekonomiskas politikas pamatnosacijumu
nodro$inasanu, indeksa aprékina mazaks Tpatsvars ir tam
komponentém, kas raksturo uz efektivitati (piemé&ram,
Latvijai) vai inovacijam balstitu tautsaimniecibas attistibu.
Jaunakais PEF konkurétspgjas pétijjums liecina, ka daudzu
Eiropas Savienibas (ES) valstu, t.sk. Latvijas, konkurgt-



1. attéls. Atsevisku ES dalibvalstu reala efektiva kursa dinamika*
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* Ar saskanpoto paterina cenu indeksu defléta valitas kursa parmainas
attieciba pret 41 tirdzniecibas partnervalsti, 2000. gada janvaris = 100%.

Avots: Eurostat.

salidzinajuma ar 2007./2008. gadu. Latvijas vieta rangu
tabula pazeminajusies par 9 pozicijam — lidz 54. vietai,
sanemot relativi labus novert&jumus darba tirgus efektivitates,
augstakas izglitibas un apmacibas joma, taéu saméra vajus
tirgus lieluma, tehnologiju un inovaciju zina.

Pasaules Banka veic atskirigu, t.s. «Doing Business» petijumu,
ko izstradataji gan nesauc par konkurétsp€jas petijumu, tomer
tas tuvak raksturo tie$i uznémeéjdarbibas vidi — apstaklus,
kadus konkréta valsts piedava uznémeéjdarbibas uzsaksanai
un attistibai. Saskana ar So vert€jumu Latvija ienem daudz
augstaku — 29. vietu — vél plasaka valstu loka neka PEF
izmanto sava petjuma. Tomér, analiz€jot $a vertejuma
cElonus, var secinat, ka liclas dalas augsto vertéjumu pamata
ir zemas izmaksas, pieméram, importa un eksporta darijjumos
(maksa par 1 konteineru), ipaSuma registréanas, biivatlauju
sanemsanas izmaksas, neliels nodoklu maksajumu skaits
gada un mazaka vispargja nodoklu likme salidzinajuma ar
citam regiona un/vai OECD valstim, ka arT isaks Iigumu
slegSanai nepiecieSamais laiks.

Citi cenu un izmaksu
konkurétspejas aspekti

Ar1T no citu cenu un izmaksu viedokla Latviju var uzskatit
par izdevigu uznéméjdarbibas vidi. Neraugoties uz to, ka
iepriek$gjos gados daudzu patérina pre¢u un pakalpojumu
cenu limenis ir bitiski kapis, Latvija cenu konkurétspgja
krietni mazak neka vairakuma jauno ES dalibvalstu, kas
pievienojas ES viena laika ar Latviju vai v&lak un lidz 2008.
gada beigam v&l nebija ieviesusas eiro. Par to liecina Eurostat
dati par realo efektivo kursu (REK), kas ir viens no biezi
lietotiem konkurgtsp&jas dinamikas raditajiem (sk. 1. att.).

Daudzas atfistitajas valstis, pastiprinoties ekonomiskajai krizei,
jau 2008. gada otraja pusgada mazinajas ne vien pieprasijums
pEc to precém un pakalpojumiem, bet ar péc to valitam.
Tadgjadi mazinajas gan So valstu valGitu vértiba, gan eksports,
pretgji tam, ka dazi ekonomikas dalibnieki valiitas kursa
krituma iespaida gaidija eksporta kapumu (sk. 1. tab.).

Jaatzimé, ka dazu So valiitu vertiba pirms ievérojama krituma
2008. gada beigas bija krietni pieaugusi, parsniedzot ilgtermina

1. tabula. Valiitas kursa parmainas pret LVL (EUR)

un eksporta gada pieauguma temps

Nacionalas valatas vértibas Nominala eksporta (nacionalas
gada pieauguma temps valutas vienibas) gada pieauguma
2008. gada decembri, % temps 2008. gada decembri, %
Ungarija -4,1 -13.5
Norvégija 14,5 -14.1
Polija 9,5 -10.7
Krievija -4,7 -16.0
Zviedrija -12,1 -8.4
Latvija fikséts kurss -11.1
Igaunija fikséts kurss -6.5
Lietuva fikséts kurss -3.2

noveroto vidgjo Iimeni. Atsevisku valttu vertiba turpinaja
samazinaties vel 2009. gada sakuma, tacu aprili-maija ta
pakapeniski augusi, turklat dazviet (pieméram, Krievija,
Polija) cenu limenis sak augt straujak, liecinot par to, ka
nozimigs cenu konkurétsp&jas uzlabojums nav iegiits. Svarigi
atzimét, ka apstaklos, kad galvenas tirdzniecibas partnervalstis
vienlaikus piedzivo ekonomikas lejupslidi, butiski sartik
argjais pieprasijums, tadgjadi gt pelnpu vai palielinat tirgus
dalu, izmantojot cenu Iimenu starpibu starp iek$€jo un argjo
tirgu, ir daudz gratak. Sada situacija konkurétspgju bitiski
ietekme€ tautsaimniecibas struktiira un precu vai pakalpojumu
specifika, ko konkreta valsts piedava argjam tirgum.

Neraugoties uz uzpeémegjdarbibai nozimigo izmaksu -
darbaspeka un energoresursu cenu — straujo kapumu
iepricks€jo gadu laika, Latvija tas joprojam ir krietni
zemakas neka citas ES dalibvalstis. Jaunakie Eiropas
Komisijas un Eurostat dati liecina, ka Latvija degvielas
cenas ir par 15-20% zemakas neka vairakuma t.s. veco ES
dalibvalstu; dabasgazes cenas industrialajiem patérétajiem ir
par apméram 20-40% zemakas neka, pieméram, Irija, Vacija,
Zviedrija, Sloveénija, un nedaudz zemakas neka vairakuma
citu ES dalibvalstu; ar elektroenergijas cenas ir vienas no
zemakajam Eiropas Savieniba (dal&ji — zemaku nodoklu
del). Darbaspéka izmaksas riipnieciba Latvija 2007. gada
(jaunakie salidzinaSanai pieejamie dati) nebija sasniegusas
650 eiro ménest, bet ES10 valstis tas jau tuvojas 1000 eiro,
toties vairakuma veco dalibvalstu — no 3500 lidz 4500 eiro.

Lai gan péc 2008. gada datiem Latvija ierindojas starp tam
ES valstim, kur ar darbaspéku saistito izmaksu ipatsvars
tautsaimnieciba ir saméra liels (sk. 2. att.), redzams, ka to
noteicis straujais algu kapums 2007. —2008. gada, bet kopuma
$ads tpatsvars ir raksturigs valstim, kuras darba ienakumi tiek
aplikti ar augstu nodoklu slogu, savukart dazas valstis to dalgji
nosaka lielaks pakalpojumu sektora Tpatsvars.

Ja Latvija ir tik zemas darbaspeka izmaksas, bet tas veido
ieverojamu dalu no IKP, varam secinat, ka, izmantojot pasreizgjo
razoSanas kapacitati, radam parak mazu pievienoto vértibu. To
apliecina gan arkartigi zema jaudu noslodze salidzinajuma ar
citam ES valstim, gan zemais darba razigums, kas, péc kon-
kurétspgjas teorijas attistitaja profesora M. Portera domam, ir
vienigais vera nemamais konkurétspéjas raditajs. Neizmantotas
jaudas var nakt par labu eksporta potencialam — atjaunojoties
globalajam pieprasijumam, jaudu paplaSinaSana neprasitu

2009. gads. Nr. 2 + Latvijas Bankas bijetens AVERSS un REVERSS
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2. attels. Atlidziba nodarbinatajiem ES valstis

un tas dinamika Latvija 2008.', % no IKP
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daudz laika un tlit§jas papildu izmaksas. Tomer fakts, ka
razoSanas jaudu noslodze ilgstosi bijusi zema pat ekonomikas
straujas izaugsmes perioda (sk. 3. att.; taja att€lotas Baltijas
un dazas citas ES valstis, tacu tendence ir lidziga arT grafika
neatspogulotajas valstis), liecina par to, ka, iesp&ams, taut-
saimnieciba resursi — darbaspéks un kapitals — nav izvietoti
sabalanséti, turklat augstrazigu iekartu un ilgstosa brivu jaudu
uztur€Sana uznémgejdarbiba prasa papildu izmaksas.

EK riipniecibas konjunktiiras dati liecina, ka visas ES valstis
nozimigi sarukusi jaudu noslodze. Lidziga tendence skarusi
art rupniecibas izlaidi. Tas 1pasi jutams valstis, kur ripnieciba
un eksports liela mera balstits uz masinbtivi, elektroiekartu
u.c. ilglietosanas precu razoSanu, kas visjutigak reagé uz
ekonomikas cikla parmainam — krizes apstaklos pircgjs vis-
pirms atsakas tieSi no $o preCu iegades. Tautsaimniecibas
struktiira dalgji izskaidro ari darba raZiguma dinamikas
atSkiribas starp Baltijas un citam ES valstim (sk. 4. att. a un b).

Latvijas konkuretspéjas izaicinajumi

Lai gan varam uzskatit, ka no atsevisku iepriek§ mingto
izmaksuviedoklaLatvijairdiezganizdevigauzneémejdarbibas
vide, tomér Latvijas konkurétsp&ju argja tirgti biitiski ietekm&
daudzi cikliski un strukturali faktori. Sabriza aktualitate,
neapSaubami, ir nepietickams ar&jais pieprasijums. To dal&ji
nosaka Latvijas razoSanas struktiira un darba razigums, jo
tautsaimnieciba ir atvérta, misu valsts tirgus dala pasaulé
ir neliela, eksporta nedominé energoresursi un preces, kuru
argja tirdznieciba ir izteikti neelastiga pret ekonomikas
cikla parmainam. Eksporta atkopSanos atseviskos tirgus
segmentos, kuros problémas rada pasiititaja maksatspgja,
noteikti varétu sekmét atraka eksporta garantiju pieejamiba.
Tacu ar1 garantiju pretendentiem jabut orientétiem uz
ilgtsp@jigu un efektivu uznémejdarbibu.

P&dgjo 10 gadu laika Latvijas argjas tirdzniecibas struktiira
kluvusi konkurétsp&jigaka: mazinajusies atkariba no koka,
koksnes un to izstradajumu eksporta, pieaugusi ar tehnologiju
komponente. Pieméram, laika no 1999. lidz 2006. gadam
augsto tehnologiju Ipatsvars kop€ja eksporta pieaudzis gan-
driz divas reizes, tomér kopuma nesasniedz 4.5%. Tas ir maz
salidzinajuma ar galvenajam tirdzniecibas partnervalstim.
Tomer pievienosanas ES veicingjusi tirdzniecibas integraciju
ar pargjam ES dalibvalstim: pieaudzis eksporta Ipatsvars uz
Lietuvu, Igauniju, Poliju, bet mazinajies eksporta Tpatsvars,

AVERSS UN REVERSS Latvijas Bankas biletens « 2009. gads. Nr. 2

3. att€ls. Jaudu noslodze atseviskas ES valstis, %

Avots: Eiropas Komisijas konjunktiiras apsekojums.

4. attéls. Darba raziguma dinamika*
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* ESvalstis, kur raksturigs augsts masinbives, elektroprecu u.c. ilglietoSanas
precu ipatsvars riipnieciba un eksporta (a), un Baltijas valstis (b).

Avots: Eurostat.

pieméram, uz NVS un citam valstim, ko dalgji ietekmé
atSkiriga tirdzniecibas politika. Sobrid, krizes apstaklos,
papildu tirdzniecibas barjeru ievieSana no daudzu Azijas,
NVS, Latinamerikas un industriali attistito eksporta liclvalstu
puses (partikas, tekstilizstradajumu, masinbiives u.c. pro-
dukcijai) ir viens no riska faktoriem sekmigai Latvijas
eksporta attistibai tuvakaja laika.

Lidz8ingja ienakumu un cenu limena konvergence aizvien
mazak lauj pelnit, izmantojot cenu Iltmena starpibu ar
misu galvenajam tirdzniecibas partnervalstim. Savukart
augsts kapitalpreCu importa Tpatsvars nosaka saméra
augstas investiciju izmaksas, jo So precu cenu limenis
konverggjis straujak neka, pieméram, patérina cenu limenis
tautsaimnieciba. Tadgjadi viens no strukturalas politikas
izaicinajumiem Latvija ir panakt darba raziguma pieaugumu
ta, lai razoSanas kapacitate biitu péc iesp&jas noslogota un
gan regionala, gan nozaru struktiras zina tiktu nodro$inats
ilgtspgjigs resursu izvietojums tautsaimnieciba.

Papildu informacijai — daina.paula@bank.lv
Foto — Aleksejs Melihovs.



Monéta Ciicina atnakusi pie interesentiem

Sudraba jubilejas un pieminas moneta Cucina tika
laista apgroziba 2009. gada 26. marta. Monétas
reverss veidots pec Emilijas Adumanes grafikas darba,
kas uzvaréja bernu ziméjumu konkursa «Mana sapnu
monétay. Monétas gipSa modeli veidojusi maksliniece
Ligita Franckevica.

Isai atgddnei: Latvijas Banka 2008. gada pulcindja
bérnus zimeéjumu konkursa «Mana sapnu monétay,
kurd piedalijas aptuveni cetri tikstosi jauno
naudas dizaineru. Ta bija iespeja giit ieskatu, kadu
Latvijas naudu velas redzét tas vismazakie lietotaji,
savukart viniem ta bija iespéja lidzdarboties lietas,
kas tradicionali tikuSas uzskatitas par piederigam
pieauguso pasaulei.

Izvéles gaitda augstako vértejumu konkursa guva tobrid
sesgadiga ridziniece Emilija Adumane, kuras grafikas
darba «LAC 1» bija atainota ciicina — labklajibas,
labestibas un omulibas simbols, bernu gramatu un filmu
varone, art latviesu folklora un maksla iecienits téls.
Ciicina art saistas ar uzkrajumu veidosanu un particibu.

Taja pasa diena mazo autori un vipas skolotaju —
Rigas Centra dailamatniecibas pamatskolas grafikas
darbnicas vaditaju levu Helmiiti — sveica Latvijas
Bankas prezidents llmars Rimsevics, novelot, lai Sis
notikums labveligi ietekme pasas Emilijas dzivi un lai
vina nelaiz garam iespéju ar savu darbu nest labas un
gaisas domas vel citiem cilvékiem.

Emilija Adumane, paslaik sts skolas 1. klases skolniece,
sanemot Cucinu no Latvijas Bankas prezidenta, bija
apmierinata, ka vinas darbs ir ickalts monéta tads, kads
tas bija izveidots, un saglabats art darba nosaukums.
Pirmajam vipa moneétu paradija tétim Austrim, kurs art
bija klat Saja meitas dzivé svarigaja notikuma.

Sudraba 1 lata monéta Ciucina ir likumigs maksasanas
lidzeklis Latvijas Republika, maksimala tiraza — 5000
monetu.

Vairak par zimejumu konkursu «Mana sapnu monétay —
http://www.bank.lv/lat/main/all/lvnaud/konkurss/

Emilija Adumane, 8 gadi, sanemot sudraba latu Cucina no Latvijas Bankas prezidenta [lmara Rimseévica.

Foto — Aivars Liepins.
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AVERSS. [MAYEIN

Latvijas Bankas padomé

2009. gada marts — maijs

Latvijas Bankas padome 12. marta noléma samazinat
Latvijas Bankas refinanséSanas likmi no 6.0% uz 5.0%
un aizdevumu iespgjai uz nakti no 2% uz 1.0%. Savukart
13. maija s€de€ refinans€sanas likme tika samazinata uz

4.0%. Likmes aizdevumu un noguldijumu iesp€jai uz nakti

Latvijas Banka netika mainitas.

Lemumi pienemti, nemot vera talaku ekonomiskas
aktivitates kritumu, inflacijas kritumu un vajo krediteéSanas
aktivitati. Likmes mazinasana dotu papildu stimulu
starpbanku latu naudas tirgus aktivitates veicinasanai un
motivétu komercbankas novirzit tam pieejamos resursus
tautsaimniecibas krediteSanai.

No 2009. gada 1. aprila speka ir jauna redakcija
apstiprinatie «Kreditu registra noteikumi», «Kreditu
registra tehniskie noteikumi» un «Kreditu registra
dalibnieku maksas par Kreditu registra izmantoSanu
apmers un maksasanas kartibay. Parmainas dokumentos
galvenokart saistitas ar grozijumiem «Kreditiestazu
likumay, kas paredz nebanku sektora lielako kreditu
devgju (piemeram, AS «GE Money», SIA «Nelss
Lizings», AS «Lateko Lizings») dalibu Kreditu registra.
Dokumentos tika veikti arT papildu uzlabojumi par zinu
sniegSanu Kreditu registra.

Ar 2009. gada 1. jiniju stajas speka Latvijas Bankas
padomes apstiprinatie «Arvalstu valiitu skaidras naudas
pirkSanas un pardosanas noteikumi». Tie paredz kartibu,
kada Latvijas Banka izsniedz, parregistre, parraksta, aptur
un anul€ licenci Sim uzn@meéjdarbibas veidam Latvijas
Republika, ar Eiropas Savienibas un Eiropas Ekonomikas
zonas valstis registrétam kapitalsabiediibam.

Ar 2009. gada 1. jiiniju stajas speka jauni «Noziedzigi
iegttu [idzeklu legalizacijas un terorisma finanséSanas
noversanas ieksgjas kontroles sistemas izveides ieteikumi
kapitalsabiedribam, kas sanémusas Latvijas Bankas licenci
arvalstu valiitu skaidras naudas pirkSanai un pardosanai.
Ieteikumi ietver noradijumus ieksgjas kontroles sistemas
izveidei, ka arT plasak izskaidro prasibas klienta
identifikacijas un izpétes pasakumiem.

Interesentiem min&tie dokumenti pieejami Latvijas Bankas
interneta lapa www.bank.lv sadala «Tiesibu akti».

Papildu informacija — no preses sekretara Martina Gravisa
(martins.gravitis@bank.lv)

Nauda — jaunumi

LATVIJAS BANKA

K. VALDEMARA [ELA 2A ¢ RIGA, LV-1050 * TALRUNIS: 6 702 2300 * FAKSS: 6 702 2420
E-PASTS: INFO@BANK.LV ¢ HTTP://WWW.BANK.LV
LATVIJAS BANKA, 2009
Parpublicgjot obligata avota norade. Registracijas aplieciba Nr. 1947



