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Analizgjot statistiskos datus, redzams, ka no vairakiem
darba tirgus raditajiem tikai divi — brivas darbavietas
un darba razigums — jau pirms ekonomikas lejupslides
paradija, ka ta drizuma saksies. Kadu vestijumu Sie
ekonomikas ciklu apsteidzosie raditaji nes paslaik?

KRISTA KALNBERZINA

Latvija — maza un loti atverta tautsaimnieciba —
risks, ka deflacija ieilgs, ir daudz mazaks neka liela,
uz iek$€ju pieprasijumu balstita tautsaimnieciba.
Deflacija laus Latvija samazinat ped&jo gadu
nesamerigas attistibas sekas ekonomika un Iidzsvarot
talako attistibu.

DAINA PAULA

Polija ir vieniga Eiropas Savienibas valsts, kur 2009.
gada pirmaja pusgada saglabajas neliels, bet pozitivs
IKP pieaugums. Vai Poliju tapéc vajadzetu uzskatit
par krizes laika veiksmes stastu un vai varam
parpemt So pieredzi?

* Starptautiskaja jubilejas un pieminas monétu
konkursa "Monétu zvaigznajs", ko riko izdevnieciba
"Watermark Publishing House", balvas ieguvusas
divas Latvijas Bankas mongétas.
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DARBA TIRGUS
EKONOMIKAS
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Darba tirgus raditaji — brivas
darbvietas un darba razigums —
jau pirms ekonomikas
lejupslides paradija, ka

ta drizuma saksies. Kadu
vestijumu par nakotnes noris€m
Latvija nes Sie raditaji?

(Turpinajums 2. Ipp.)



Darba tirgus ekonomikas

lejupslides laika

(Sakums 1. Ipp.)
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Latvijas iek$zemes kopprodukta (IKP) picauguma temps pé-
dgjo divu gadu laika ir sarucis par 30 procentu punktiem,
kas ir viens no straujakiem ekonomikas augsmes palénina-
jumiem pasaulg. ST lejupslide, iepriek3gjo gadu tautsaimnie-
cibas nesabalansétas attistibas sekas, sakrita ar biitisku ar¢ja
pieprasijuma sarukumu globalas ekonomikas lejupslides del.
Saja raksta analizésim ekonomikas lejupslides ictekmi uz
darba tirgu — kadi darba tirgus raditaji savlaicigi vai novéloti
atspogulo IKP parmainas un vai ir raditaji, kas liecina par
drizu ekonomikas atlabSanu?

Bezdarbs un brivas darba vietas

Brivas darba vietas bija viens no pirmajiem darba tirgus radi-
tajiem, kas liecinaja par gaidamo tautsaimniecibas attistibas
lejupslidi. Saskapa ar CSP apsekojumu, brivo darba vietu
skaits tautsaimnieciba saka mazinaties jau 2007. gada 2. ce-
turksni, bet Nodarbinatibas valsts agenttira (NVA) registréto
brivo darba vietu skaits — 2007. gada septembri. Ari Eiropas
Komisijas aptaujas dati par 2007. gada 4. ceturksni parada —
kaut gan Latvija IKP gada pieauguma temps ir 10% limeni,
tobrid jau mazinas to uznéméju ipatsvars, kuri darbaspeka
trakumu uzskata par galveno uznémeéjdarbibu kavgjoso fak-
toru. Bezdarbs Latvija saka pieaugt tikai pec gada — 2008.
gada 4. ceturksni, kad IKP gada krituma temps jau parsniedza
10% atzimi. Beveridza likne, kas grafiski parada bezdarba
un brivo darba vietu savstarpgjo dinamiku, liecina, ka 2007.
gada 4. ceturksni — 2008. gada 3. ceturksni ekonomikas le-
jupslide vl neatspogulojas bezdarbnieku skaita picauguma
(sk. 1. att.). Saja perioda mazinajas neapmierinatais pieprasi-
jums péc darbarokam, esoSie darbinieki tika paturéti, vai ari,
zaudgjot darbu, pietickami atri atrada citu darbavietu.

Kapéc bezdarba dati parmainas uzrada velak, neka notiek
izmainas ekonomiskaja cikla? Pirmkart, registréto bezdarb-
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nieku skaita parmainas ir starpiba starp bezdarbnieka statu-
su ieguvu$o un zaudgjuso iedzivotaju skaitu. Bezdarbnieka
statusa zaudgjoso skaits ir atkarigs no ta, cik cilvéku reiz,
pagatng, ieguvusi bezdarba statusu. Tas arT padara bezdarbu
par novélotu raditaju attieciba pret ekonomisko ciklu. Tapec
labaks darba tirgus Tstermina parmainu raditajs biitu bez-
darbnieka statusu ieguvuso skaits. Pieméram, bezdarbnicka
statusu ieguvuso skaits saka parsniegt iepricksgja gada attie-
cigo raditaju jau 2008. gada aprili, bet registreto bezdarbnie-
ku skaits — tikai 2008. gada septembri (sk. 2. att.)

Otrkart, arT bezdarbnieka statusu ieguvuso skaits ir novélots
raditajs attieciba pret ekonomisko ciklu, jo darba devgjs 1&-
mumu par darbinieku skaita parmainam pienem, pamatojoties
uz izlaides prognozem. Tautsaimniecibas lejupslides perioda
faktiskais izlaides apjoma sarukums parsniedza prognozgto,
lidz ar to nodarbinatiba uz izlaides parmainam reaggja nove-
loti. Turklat uznéméjs, kur§ ekonomikas lejupslides perioda
cer uz drizu situacijas uzlabosanos, patur savus darbiniekus.
Jo darba samaksas ekonomija, ko vins iegiist, atlaizot darbi-
nieku, var izradities mazaka, neka summgjot izmaksajamo
atlaiSanas pabalstu, zaudéjumus no darbinieka prombiitnes,
ka arT izdevumus par jauna darbinieka atrasanu un pienem-
Sanu darba p&c ekonomikas izaugsmes atsak$anas. Zinat-
niskaja literatra $is fenomens tiek apzimets — “darbaspeka
paturésana” (labour hoarding). Ka liecina Eiropas Komisijas
aptaujas dati, jau kops 2008. gada sakuma, pieméram, ap-
strades riipniecibas un biivniecibas uznémeji planoja sama-
zinat darbinieku skaitu.

Darbaspeka struktiiras parmainas

Darbaspéeka paturésanas efekts ir biitisks attieciba uz uzne-
muma “atslégas cilvékiem” — darbiniekiem ar augstu kva-
lifikaciju, kuru devums tiesi ietekmé uznémuma darbibu.
Atsakoties ekonomikas izaugsmei, §$adiem darbiniekiem biis
grutak un dargak atrast aizvietotajus. Tapéc ekonomikas le-
jupslide parasti vairak skar zemakas kvalifikacijas darbinie-
kus — ar zemaku izglitibu un mazaku darba pieredzi. Viens
no uzskatamakajiem piemériem ir biivniecibas nozare. Cik-
liskas lejupslides laika taja biitiski samazinajas darbu apjomi
un nacas atlaist zemakas kvalifikacijas darbiniekus. Nekvali-
ficétu darbinieku Tpatsvars biivnieciba bijis viens no augsta-
kajiem, jo ieprieks Saja nozarg bija 1pasi izteikts darbaspeka
trikums un darba némgjiem ar zemu kvalifikaciju bija labas
izredzes atrast taja darbu. 2009. gada 1. pusgada laika darba
mekl&taju ipatsvars starp iedzivotajiem ar pamatizglitibu vai
vél zemaku par to salidzinajuma ar augstako izglitibu iegu-
vu§ajiem, pieauga desmit reizes straujak (attiecigi par 14.7%
un 1.4%). Rezultata 2009. gada 2. ceturkSpa beigas darba
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mekl&taju skaits starp Siem izglitibas Itmeniem atskiras gan-
driz piecas reizes (attiecigi 32.7% un 7.0%; sk. 3. att.)

Masveida atlai$anas tendence lidz $im vairak skara virieSus,
jo tautsaimniecibas nozar€s, kuras piedzivoja lielako piepra-
sfjuma kritumu — blivnieciba un apstrades riipnieciba —, par-
svara ir nodarbinati virie$i. Turpinoties ekonomikas lejupsli-
dei, tiks samazinats darbinieku skaits tirdznieciba un citas
pakalpojumu jomas (lidz ar iek$gja pieprasijuma sarukumu),
ka arT sabiedriskaja sektora (Iidz ar valsts budzeta izdevumu
ierobezosanu), kur parsvara tiek nodarbinatas sievietes. Dar-
ba mekletaju Tpatsvars var pieaugt straujak sieviesu vida.

Darba samaksas fonda samazinajums
Darba némgju atlidzibas ipatsvara picaugums kopg&ja pie-
vienotaja vertiba Latvija 2004. — 2007. gada bija visstrauja-
kais Eiropas Savieniba, 2007. gada parsniedzot pat veco ES
valstu vidgjo Iimeni. Tapéc bija sagaidams, ka ekonomikas
lejupslides laika gan darba néméju atlidzibas, gan darba sa-
maksas fonda kritums bis straujaks par IKP sarukumu.

Nominalas stundu algas gada parmainas kluva negativas tikai
2009. gada 2. ceturksnT un salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoSo periodu saruka tikai par 1.0%. Tomer biitu nepa-
reizi uzskatit, ka algu korekcija 1idz §im nav notikusi. Pirm-
kart, stundu algas gada pieauguma temps saka mazinaties jau
2007. gada 4. ceturksni — laika, kad IKP pieaugums joprojam
parsniedza ilgtsp&jigo limeni. Otrkart, 2007. — 2008. gada no-
minalas algas parmainas pozitivi ietekmégja inflacija — realas
algas gada pieauguma temps saka mazinaties jau 2007. gada
2. ceturksni, turklat 2009. gada 2. ceturksni salidzinajuma
ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu tas saruka par 5.5%.
Treskart, darbaspeka struktiiras parmainas kops$ 2008. gada
sakuma pozitivi ietekm@ja stundu algas statistiku — pieau-
ga nodarbinato Tpatsvars ar augstako kvalifikaciju, I1dz ar to
pieauga arT augstako algu saneméju Ipatsvars. Tomer precizi
So efektu ir griiti noteikt, jo nekur nav publicéta ceturksnu
algas statistika izglitibas Iimena dalfjuma. Ceturtkart, stundu
algas parmainas parada tikai dalu no darba samaksas fonda
korekcijas apméra, jo tas notika, arT samazinot darba nedélas
ilgumu un nodarbinato skaitu.

Straujakais darba samaksas fonda sarukums 2009. gada
2. ceturksni notika biivnieciba un apstrades ripnieciba — Sa-
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3. attéls. Darba meklétaju ipatsvars atkariba no izglitibas
Iimena, % no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem
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4. attels. Reala darba samaksas fonda parmainas komponentu
dalijuma, (2009. g. 2. cet., salidzinajuma ar 2008. g. 2. cet.), %
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jas nozargs samazinajas gan nodarbinato skaits, gan darba
nedglas ilgums, gan vidgja reala stundu alga. Privataja sekto-
ra darba samaksas fonda korekcija galvenokart notika, sama-
zinot cilvekstundu skaitu (samazinot gan nodarbinato skaitu,
gan darba nedélas ilgumu), savukart sabiedriskaja sektora —,
parsvara samazinot vid&jo realo algu par stundu. Straujakais
realas stundu algas sarukums bija vérojams valsts parvaldg.
[zne€mums — izglitibas joma, kura bija neliels pieaugums. Ti-
kai transporta nozaré nodarbinato skaits gada laika nesama-
zingjas — darba samaksas fonda korekcija notika, samazinot
darba nedglas ilgumu (sk. 4. att.).
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5. attels. Darbaspéka izmaksu gada parmainas
komponentu dalijuma, %
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Darba razigums un darbaspéka izmaksas

Viens no biitiskajiem faktoriem, kas ietekmé&ja Latvijas taut-
saimniecibas iek§¢jo nelidzsvarotibu, ir realas darba samak-
sas straujais pieaugums, kas parsniedza darba raziguma pa-
lielinajumu. Tadgjadi darbaspéka izmaksas vienas nosacitas
IKP “vienibas” razoSanai (vienibas darbaspeka izmaksas)
nepartraukti pieauga, mazinot Latvijas razojumu konkurgt-

Kads tad ir §1 procesa talakais mehanisms? Zinatniskaja lite-
ratlira tiek uzsverts, ka péc speciga ekonomikas picauguma
darba razigums ekonomikas lejupslides sakotn&ja posma var
samazinaties. Tas nozimé, ka darba raZiguma parmainas ir
viens no ekonomiskas aktivitates apsteidzoSiem raditajiem.
Savukart vienibas darbaspéka izmaksas atpaliek no IKP
parmainam — lai gan darbaspéka izmaksas samazinas lidz
ar ekonomiskas aktivitates sarukumu, tomér tautsaimnieci-
bas lejupslides sakumposma So samazinajumu “dzes” darba
raziguma kritums un vienibas darbaspeka izmaksas turpina
pieaugt. Latvija vienibas darbaspeka izmaksas saka pieaugt
tikai 2006. gada, kad tautsaimniecibas parkarSana jau bija
acimredzama, un tas turpinaja augt lidz pat 2008. gada bei-
gam (sk. 5. att.).

Nakotnes asni

Analizgjot statistiskos datus, redzams, ka divi no darba tir-
gus raditajiem — brivas darbavietas un darba raZzigums — jau
pirms ekonomikas lejupslides paradija, ka ta drizuma sak-
sies. Kadu vestijumu Sie ekonomikas ciklu apsteidzosie radi-
taji nes paslaik? Skatot 2009. gada 2. ceturksna datus, darba
razigums pirmo reizi ir biitiski pieaudzis kops 2008. gada
1. ceturksna, kas lidz Sim bija p€dgjais ceturksnis ar poziti-
vam IKP gada parmainam. Tas ir labv&ligs signals gan tapéc,
ka darba raziguma parmainas parasti apsteidz ekonomiska
cikla parmainas, gan tapéc, ka darba raziguma pieaugums
laus atrak parvarét ieprieks€jos gados radusos plaisu starp
algam un darba razigumu, turklat, mazinot nepiecieSamibu
talak samazinat darba samaksu. Turpretl otrs raditajs — brivo
darbavietu skaits — lidz ekonomikas atlabsanai var arT ne-
uzradit nozimigu picaugumu, jo augsta bezdarba d&| brivas
darbavietas tiks atri aizpilditas. Palielinoties ekonomikas ak-
tivitatei, $adu pieaugumu ir griti noskirt no ikmeénesa gadi-
juma parmainam.
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Latvijas ekonomika ir maza un atverta, un tas atlabsana liela
mera ir saistita ar ar€ja pieprasijuma picaugumu, tatad, ar
ekonomikas atveseloSanos miisu tirdzniecibas partnervalstis.
Pasaulé Sie procesi jau ir sakusies — tie aizsakas Azijas val-
stls un pedejos meénesos arl eirozonas valstis un ASV. Sa-
vukart Latvija no §Tm parmainam bis ieguvéja tikai tad, ja
atjaunos konkur€tspgju, kuras divi komponenti ir izmaksas
un darba razigums.

Izmaksu parmainas ir salidzino$i gauss process (novélojas
attieciba pret ekonomikas ciklu), un tas varétu but sameéra
neelastigas lejupejosa virziena. Piedevam izmaksu samazina-
jums ir arT sapigs process. Tapéc konkurétspgjas atjaunosana
liela méra jabalsta uz darba raZiguma pieaugumu. Pirmas po-
zitivas parmainas viena no svarigakajiem tautsaimniecibas
raditajiem — darba raZiguma — varétu klat par talako labveli-
go parmainu liecibu miisu valsti.

Foto — Gatis Zommerovskis



DEFLACIJA KA ILGTSPEJIGAS
ATTISTIBAS IESPEJA

KRISTA KALNBERZINA
Monetaras politikas parvaldes
Makroekonomikas analizes
dalas vecaka ekonomiste

Latvija — maza un loti

atverta tautsaimnieciba —

risks, ka deflacija ieilgs, ir
daudz mazaks neka liela, uz
iekS€ju pieprasijumu balstita
tautsaimnieciba. Turklat
deflacija laus Latvija samazinat
pédejo gadu nesamerigas
attistibas sekas ekonomika un
lidzsvarot talako attistibu.

Pec vairaku gadu straujas tautsaimniecibas attistibas Latvija
iestajies ekonomiskas aktivitates atslabums — recesija. Infla-
ciju ir aizstajusi deflacija. Saja raksta méginasim atbildét uz
jautajumiem, kas ir deflacija, ka ta noris Latvija, ka deflacija
laus mazinat ieprieks€jo periodu nesamerigas attistibas sekas
un kapec domajam, ka deflacija Latvija nebus ilgstosa.

Inflacijas un izaugsmes rekordi un riski
Straujo patérina cenu piecaugumu nesena pagatné izraisija
tautsaimniecibas izaugsme, kas balstijas uz patérinu, kopa
ar strauji pieaugo$am cenam pasaules tirgos. Inflacijas pie-
augums aizsakas 2004. gada. To galvenokart ietekmgja Lat-
vijas iestaSanas Eiropas Savieniba (ES), cenu izlidzinasanas
ar ES valstim, ka arT atsevisku nodoklu likmju kapums, kas
notika, harmonizgjot Latvijas nodok]u sistemu atbilstosi Ei-
ropas Savienibas prasibam. Attistoties tautsaimniecibai, infla-
ciju aizvien vairak saka ietekmét pat€rina kapums. 2004. un
2005. gada inflacija parsniedza 6% un bija salidzinosi stabila,
bet 2006. gada aizsakas strauj$ inflacijas kapums, 2007. gada
pieaugot jau Iidz divciparu skaitlim un 2008. gada sasniedzot
augstako punktu — 15.4%. Patérina cenu limenis 2008. gada
beigas salidzinajuma ar 2005. gada vid€jo Itmeni bija pieau-
dzis par 40%.

Latvijas iestasanas ES veicinaja investoru interesi par miisu val-
sti, palielinajas kapitala iepltides tautsaimnieciba, taja skaita art
banku sektora. Iedzivotaju ienakumu kapums, viegli pieejami
kreditlidzeklu resursi, no kuriem nozimiga dala tika novirzita
nekustamo Tpasumu sektora, gaidot talaku nekustama TpaSuma
cenu pieaugumu, izraisija strauju ekonomisko aktivitati, kas
balstijas galvenokart uz iek§zemes pieprasijumu — privato pa-
terinu. Lai ari iedzivotaju ienakumu pieaugums biitu vertéjams
pozitivi, tomer tautsaimnieciba tas izraisija nevienmérigu at-
tistibu: nekustama ipaSuma cenu burbuli, darbaspéka trikumu
vairakas nozargs, produktivitates nesegtu spiedienu uz algam,
strauju cenu pieaugumu, ka ari tekosa konta deficitu.

Turklat izmaksu un tadgjadi arT paterina cenu pieaugumu Lat-
vija ietekm&ja cenu attistiba pasaulé. Augot globalajam pie-
prasijumam p&c energoresursiem un partikas precém, ko Tpasi
ietekm@ja strauji augogais Azijas tirgus, 2007. gada strauji saka
kapt energoresursu un partikas cenas.

Lai Latvija atgrieztos pie ilgtsp&jigas ekonomikas attistibas,
ko var nodrosinat eksporta izaugsme, nepiecie$ams uzlabot
argjo konkurétsp&ju. To var panakt, mazinot ieprieksgjo gadu
parmeribas — koriggjot strauji augusas un produktivitates kapu-
mam neatbilstosas algas jeb darbaspéka izmaksas. Mazinoties
algam, kritas razoSanas izmaksas, kas savukart veicina cenu
kritumu jeb deflaciju.
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1. attls. Energoresursu un partikas cenu devums gada inflacija un inflacija, %
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Kas ir deflacija?

Ekonomikas teorija deflacija tiek definéta ka vismaz gadu
ilgstoss vispargja patérina cenu Iimena kritums. ST definicija
neaptver dazadu Tslaicigu faktoru izraisitu cenu kritumu, pie-
méram, cenu parmainas sezonalu faktoru ietekmé. Vispargjais
cenu ltmenis, piem&ram, kritas vasaras méneSos, ko ietekme
liels partikas piedavajums, vai janvari péc gada nogales iepirk-
Sanis. Islaicigu, bet nozimigu cenu kritumu atseviskam preceém
var izraisit arT argji faktori, pieméram, ped&jo gadu straujas
energoresursu cenu parmainas, kuras nozimigi ietekmgejusas
patérina cenu indeksa dinamiku visur pasaulg.

Nozimigakie ar deflaciju saistitie riski var rasties, deflacijai
ieilgstot. Tautsaimnieciba var ieklit ta sauktaja deflacijas spi-
rale, kad deflacijai iestradajoties iedzivotaju gaidas, tiek atlikti
investiciju un paterina izdevumi un gaidits talaks cenu kritums.
Tadgjadi tiek kavéta iespéjama atlabsana no krizes. Sis risks
ir Tpasi raksturigs lielam un uz ieks$€jo pieprasijumu verstam
tautsaimniecibam.

Cenu korekcija

Latvija deflaciju izraisijis strauj$ pieprastjuma un izmaksu kri-
tums. To ietekméja ka ieks&jie, ta argjie faktori. Globalas krizes
ietekm& mazinoties argjam pieprasijumam, samazinajas Latvi-
jas uznemgéju iesp&jas eksportet produkceiju, lidz ar to saruka
ienakumi. Rezultata uznémumi bija spiesti optimizét izdevu-
mus — korigét darbinieku atalgojumu un skaitu. NepiecieSami-
bu mazinat atalgojumu sabiedriskaja sektora nodarbinatajiem
ir radijis iepriek$€jo gadu nesamérigais algu kapums. Turklat
darbaspéka pieejamibas palielinasanas dod iesp&u mazinat
darbinieku atalgojumu arT privataja sektora, Iidz tas biis same-
rojams ar produktivitati. ledzivotaju ienakumu kritums un bez-

Izmaksu samazinajumu ietekmgja arT izejmaterialu cenu kri-
tums pasaulé. ASV Energijas informacijas agenttira (Energy
Information Agency) 2009. gada prognozgja/, ka naftas cenas
2009. gada biis par 40% zemakas neka 2008. gada. Ar1 partikas
cenas pasaulé péc liela kapuma piedzivojusas nozimigu kri-
tienu. Ka redzams Partikas un lauksaimniecibas organizacijas
(Food and Agriculture Organization) apkopotajos datos, pa-
saules partikas cenu indekss?, kas parada So cenu vidgja limena
parmainas, kops augstaka punkta 2008. gada vidi sarucis jau
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" Energoresursu cenu ietekme
mm Partikas cenu ietekme

—— Inflacija bez energoresursu un partikas cenam

—= Inflacija

tuvu 30%. Ipasi ir samazinajusas piena un labibas cenas. Tade-
jadi Sobrid energoresursu un partikas cenu ietekme uz inflaciju
papildina pieprasijuma krituma negativo ietekmi (sk. 1. att.).
To ietekmé& Latvija ir nozZimigi mazinajusas raZotaju cenas —
septembrT to limenis bija jau par 8% zemaks neka pirms gada.

Cenu kritums, tapat ka pieaugums, ienakumu parmainam seko
ar novéloSanos, turklat, samazinoties cenas reagé 1énak neka
pieaugot. SeptembrT cenu Itmena korekcija bija tikai aizsaku-
sies — patérina cenu indekss augstako punktu sasniedza $a gada
marta un samazinajas tikai par 3%. Cenu korekciju aizkavgja
ar1 nodoklu izmainas 2009. gada sakuma.

Pieprasijuma krituma un pasaules cenu parmainu ietekmé
cenas ir samazinajusas gan partikas precém, gan nereguléja-
miem pakalpojumiem. 2009. gada septembrT jau 60% no pa-
terina cenu groza ieklautajam precém un pakalpojumiem bija
mazinajies cenu limenis salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu
(sk. 2. att.). Atsevisku precu un pakalpojumu, piemeram, taris-
ma pakalpojumu, kancelejas precu u.c. cenu Iimenis pagaidam
vel ir augstaks neka pagajusaja gada, tacu gaidams, ka tuvakaja
nakotné tas noslidés zem ieprieksgja gada Iimena. Tomér ne
visas jomas notiek cenu korekcija — tas turpina kapt veselibas
apriipes un izglitibas joma, un tuvakaja nakotn&, samazinoties
valsts finans&jumam, §T tendence varétu turpinaties. Pieaug ari
finanSu pakalpojumu cenas, kuram, tapat ka alkoholam un ta-
bakai, nozZimigs samazindjums tuvakaja laika nav gaidams.

Deflacijas riski

Gaidams, ka tuvakaja laika, turpinoties ekonomiskas aktivita-
tes lejupslidei, cenu limenis Latvija turpinas samazinaties, tacu
vai deflacija ieilgs un kav@s atkopSanas iespgjas, liela mera ir
atkarTgs no ieksgja un argja pieprasijuma atjaunosanas un cenu
parmainam pasaulé.

Pardomata budzeta veidoSana veicinatu investoru uzticibu un
investiciju pieplidi, kas nodrosinatu ekonomiskas atveselosa-
nos. Nemot véra nepiecieSsamo valsts budzeta izdevumu ma-
zinasanu un optimizaciju, kas vél vairak samazinas iekSzemes
pieprasijumu, Latvijas atkopSanas liela méra bis atkariga no
arg€jiem tirgiem un eksporta iesp&jam. Ta ka ar€ja pieprasijuma
jau ir noverojamas stabilizacijas pazimes un Latvija darbaspe-
ka izmaksu korekcija ir lielaka neka galvenajas tirdzniecibas
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partnervalstis, sagaidams, ka tas veicinas eksporta attistibu.
Latvijas Bankas eksperti vertg, ka ekonomiskas aktivitates va-
rétu atjaunoties jau nakama gada vida.

Neraugoties uz ekonomiskas aktivitates kritumu Eiropa, ECB
septembra prognozes# liecina, ka, balstoties uz fiskalajiem
stimuliem un eksporta iesp&u atjaunosanos, 2009. gada otra-
ja pus€ eirozona turpinasies tautsaimniecibas stabiliz€Sanas,
2010. gada atsaksies izaugsme, kas veicinas ar1 par¢jo Eiro-
pas valstu tautsaimniecibu atkopsSanos. Tas nozimé, ka atsak-
sies cenu kapums. Turklat paslaik jau sakusas pieaugt pasaules
energoresursu un partikas cenas, kas ari veicina cenu pieaugu-
mu visur pasaul€. Tas bremzgs cenu kritumu Latvija.

Deflacijas pieredze pasaulé

Pagatné deflacijas gadijumu nav daudz. Tos visbiezak izraisi-
jusas krizes, kuru ietekmé pieprasijuma Itmenis strauji samazi-
najies un licis uzpeémeéjiem samazinat cenas. ASV finansu tirgu
sabrukums 1929. gada izraisija lielu deflacijas vilni, kad cenas
tris gadu laika samazinajas par 24%. Ne tik dzilu, ta¢u daudz il-
gaku deflaciju 20. gs. 90. gadu beigas un 21. gadsimta sakuma
Japana un Honkonga izraisija nestabilitate Azija.

Honkonga ir maza un atverta tautsaimnieciba ar fiksétu vala-
tas kursu (Iidzigi ka Latvija). Ta deflaciju piedzivoja 20. gs.
90. gadu beigas. Ari tur ta sekoja péc nekustama ipasuma bur-
bula plisanas un finansu krizes. Honkonga patrina cenu lime-
nis, kas (atskiriba no Latvijas PCI aprékina) ietver arT nekus-
tama Ipasuma cenu parmainas, piecu gadu laika samazinajas
vidgji par 2.5% gada, kopuma kritot par 11%. ArT Honkonga,
kas pirms krizes piedzivoja strauju izaugsmi, inflacijai parsnie-
dzot partnervalstu Iimeni un iestajoties krizei, gaja darbaspeka
iek$gjas izmaksu korekcijas celu. Izeja no krizes bija lidziga
ka Latvija — ar deflacijas palidzibu mazinot nelidzsvaroto taut-
saimniecibas attistibu, uzlabojot konkurétspgju, bet vienlaikus
saglabajot valiitas kursa piesaisti.

Tomér Honkonga tautsaimniecibas nelidzsvarotiba bija zema-
ka Itment neka Latvija, tekosa konta deficits nekad neparsnie-
dza 25%, turklat ekonomikas stimul€Sanai ta vargja izmantot
ieprieksgjos gados uzkrato fiskalo parpalikumu. Latvija, tur-
pretim, tautsaimniecibas stimul&Sanai lielakoties var izmantot
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tikai ES fondu Iidzeklus. Honkonga deflacija gan ieilga. To ie-
tekméja ekonomiskas aktivitates galvenaja partnervalsti Kina,
kur, strauji pieaugot produktivitatei, kritas cenu limenis. Tas
pastipringja cenu kritumu Honkonga. Turpretim paslaik cenu
limenis ES ir augstaks neka Latvija, un talaka cenu izlidzinasa-
nas mazinas deflacijas ilgumu Latvija.

Kaut arT Honkongas un Latvijas pieméri pilniba nav salidzi-
nami, SVF 2009. gada oktobra parskata par Latvijus minéts,
ka Honkongas pieredze pierada — nemainot valiitas piesaisti,
krizes parvaréSanas scenarijs, samazinot cenu Iimeni, dod po-
zitivus rezultatus. Honkongai izdevas atrak atgit arvalstu in-
vestoru uzticamibu, un finansu resursu pliismas atjaunojas jau
pirms krizes beigam.

Secinajumi
P&c straujas, tacu nelidzsvarotas izaugsmes, kuras laika Latvija
nozimigi pieauga cenu limenis, ir nepiecieSams atgriezties pie
produktivitates pieaugumam atbilstosa atalgojuma un tadgja-
di — arT atbilstoSa cenu Iimena. Analizgjot statistiskos datus,
redzams — jau kops $a gada sakuma Latvija cenas sak samazi-
naties. To ietekmé gan tas, ka samazinas iedzivotaju ienakumi
un pieprasijums péc prec€m un pakalpojumiem, gan labveligas
cenu parmainas pasaulé —ipasi Latvijas partnervalstis. Un, kaut
ar1 pasaulé tas atkal pakapeniski piecaugs, miisu valsti strauja-
ku cenu kapumu bremzges zemais iek$€ja pieprasijuma Iimenis.
Latvija — maza un oti atverta tautsaimnieciba — risks, ka defla-
cija ieilgs, ir daudz mazaks neka liela, uz iek$gju pieprasijumu
balstita tautsaimnieciba. Tadgjadi, atjaunojoties izaugsmei gan
Eiropa, gan arT Latvija, Seit atsaksies merens cenu picaugums,
kas ir nepiecieSams ilgtspgjigai izaugsmei.

Foto — Aleksejs Mejihovs

I http.//www.eia.doe.gov/emeu/steo/pub/contents. html

2 http://www.fao.org/worldfoodsituation/FoodPricesIndex/en/

3 http://www.ech.int/pub/pdf/mobu/mb200909en.pdf

4 Republic of Latvia: First Review and Financing Assurances Review
Under the Stand-By Arrangement, Requests for Waivers of Nonobservance
of Performance Criteria, and Rephasing of Purchases Under the Arrange-
ment, October 2009, IMF Country Report No. 09/297
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POLIJAS STASTS

DAINA PAULA

Monetaras politikas parvaldes
Makroekonomikas analizes
dalas galvena ekonomiste

Polija ir vieniga Eiropas
Savienibas valsts, kura

2009. gada pirmaja pusgada
saglabajas neliels, bet pozitivs
IKP pieaugums. Vai Poliju
tapec vajadzetu uzskatit par
krizes laika veiksmes stastu, un
val varam parnpemt So pieredzi?
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Ekonomikas globalizacijas process paver daudz iesp&ju — pa-
plasina tirgus, lauj atfistities tehnologijam, parnemt un pielagot
tas, vienkarSot norekinus utt. Tomer jaapzinas, ka globaliza-
cija vienlaikus rada paaugstinata riska apstaklus, kas atvertas
tautsaimniecibas padara vairak atkarigas citu no citas un layj
vieglak izplatities ne vien t.s. globalizacijas ieguvumiem, bet
ar1 dazadiem ekonomikas satricinajumiem. Precu tirdznieci-
ba preces vél arvien fiziski $kérso valsts robezu, bet darfjumu
veikSanai nav nepiecie$ama darfjuma iesaistito pusu personiga
tikSanas. Starptautiska tirdznieciba un finansu tirgus ir galvenie
“kanali”, pa kuriem ekonomiskas problémas var parvietoties
starp nozarém, valstim un regioniem, savukart krizes ietekme
ir atkariga nevis no ta, cik tuvu atrodas valstis vai regioni, bet
cik piemerots $is “kanals” konkréta situacija izradas ekonomis-
ko problému “transportesanai”.

ASV finansu krize, kas aizsakas 2007. gada otraja pusg, skarusi
daudzus pasaules regionus, tomér — ne visus vienadi. Eiropas
Savieniba vien atrodami loti atSkirigi ekonomiskas attistibas
scenariji: IKP kritums Baltijas valstis 2009. gada pirmaja pus-
gada sasniedza apméram 20% salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu, bet, pieméram, Polija ir vieniga Eiro-
pas Savienibas valsts, kura saglabajies neliels, bet pozitivs IKP
pieaugums. Vai Poliju tapec vajadz&tu uzskatit par krizes laika
veiksmes stastu, un vai varam pargemt $o pieredzi? Vai ming-
tie tirdzniecibas un finan$u “kanali” izradijusies nepiemeéroti
krizes ienaksanai Polija un ta Sobrid uzskatama par valsti, kura
nav nozimigu ekonomiskas problemu? Aplikosim tuvak.

Problému céloni — parmeéribas

Tas, cik butiski ar¢jas krizes skar konkrétu tautsaimniecibu, ir
atkarigs no tas uzbiives, ar to drizak apzim&jot saméerigu, at-
bilstoSu resursu izvietojumu tautsaimnieciba, nevis “ieteica-
mo” nozaru vai argjas tirdzniecibas struktiiru. Lai gan galveno
makroekonomisko raditaju starptautiska salidzinasana ir popu-
lars ekonomisko problemu c€lonu meklésanas veids, tas nekada
zina neliek kopet citu valstu raditajus, pienemot par paraugu
riipniecibas, lauksaimniecibas sektora vai investiciju Ipatsvaru
ekonomika. Tiesi otradi — ikviena valsti ir atSkirigi resursi, un
to atbilstosa, ilgtspgjiga izvietoSana tautsaimnieciba ir viens no
ekonomiskas attistibas pamatjautajumiem. Sauksim to par sa-
mérigumu. Ja, piem&ram, gribam pieptst vai nedaudz saspiest
piepiistu balonu, ir svarigi nepielaut, lai uz kadu punktu iedar-
botos krasi atskirigs spiediens. Citadi “blikskis” ir neizbégams.
Tapat ir arT ekonomika, kura parmérigi strauji attistas viena vai
divas nozares — neproporcionali attistas finansu sektors, veroja-
mas nesamerigas attistibas pazimes darba tirgi u.tml.



1. attéls. Bezdarba Iimenis,
% no ekonomiski aktivo iedzivotaju kopskaita

Bezdarbs eirozona

Bezdarbs Igaunija
Bezdarbs Lietuva

Bezdarbs Latvija

Bezdarbs Polija
SPIC gada parmainas Polija

Avots: Eurostat

Polijas tautsaimnieciba ir viena no lielakajam Eiropa. Nemot
vera ekonomikas lielumu, ta nav tik atvérta ka, pieméram, Bal-
tijas valstim. P&c pievienosanas Eiropas Savienibai ekonomi-
kas atvertibai jaunajas dalibvalstis bija tendence pieaugt, tacu
atskiriga méra. Preu un pakalpojumu importa un eksporta
kopsummas attieciba pret ieks§zemes kopproduktu Polija pie-
auga I1dz 85%, bet Latvija tie bija apm&ram 105%, Lietuva Sis
raditajs sasniedza 130-140%, bet Igaunija tas bija krietni aug-
staks neka Polija un atsevisSkos ceturkSnos tuvojas pat 200%
robezai. L1dzigi ka Baltijas valstTs, arT Polijas eksporta nav bijis
loti liels cikliski jutigo precu (masinu, iekartu, transportlidzek-
lu, kapitalprecu) Ipatsvars. Pieprasijuma samazinajums pec
sadam precém paslaik smagi skaris dazu citu Centraleiropas
un Austrumeiropas valstu, pieméram, Cehijas, Ungarijas vai
Slovakijas eksportu. Ta ka krizes laika cilvekiem ir vieglak sa-
mazinat kapitalieguldijumus, nevis atteikties no ikdiena nepie-
cieSama patérina, Polijas eksports, kura patérina preces veidoja
apméram vienu tre$o dalu, cieta relativi mazak.

Lidz 2008. gadam Polijas tautsaimniecibas atvertiba (importa un
eksporta summas attieciba pret IKP) reala izteiksmé salidzinaju-
ma ar 2000. gada limeni bija augusi relativi straujak — apmeéram
1.5 reizes (Igaunija apmeram 1.3 reizes, bet Latvija — mazak neka
1.2 reizes). Vertgjot eksporta pieaugumu $aja konteksta, konkretu
precu vai pakalpojumu piedavajumu argjam tirgum ietekmée gan
kopgjas pievienotas vertibas struktiira, pasaules cenu svarstibas,
gan ar1 konkrétu precu razosanas izdevigums ick$€jam vai aréjam
tirgum atkariba no pieprasijuma un cenu attistibas. Ta sauktajos
treknajos gados Latvijas eksporta pelnitsp&ja mazinajas: piepra-
stjuma un cenu kapuma dg| bija izdevigi razot ieks$€jam tirgum.
Eksporta rentabilitate saruka arT vairakas nozimigas tirdzniecibas
partnervalstis, tomér ne tik strauji ka Latvija. Polijas tautsaimnie-
ciba nenotika tik strauj$ privata paterina un iekSzemes pieprasi-
juma kapums. IekSzemes razoSana tur nodrosina krietni lielaku
dalu kopgja piedavajuma neka, pieméram, Baltijas valstis. Ta
ka valst1 ilgstosi saglabajas augsts bezdarba ltimenis, tas nelava
strauji pieaugt ne algu [imenim, ne majsaimniecibu privatajam
paterinam, ne iekSzemes pieprasijumam (1.-3. att€ls).

Lai gan kops$ 2000. gada Polija bijis gan budzeta deficits (tur-
klat, ievérojami lielaks neka Latvija), gan ari ar€jas tirdznieci-
bas deficits, tautsaimnieciba kopuma tomér nav ilgstosi attisti-
jusies parmériga tempa, nav bijis ne krasa investiciju kapuma,
ne arf tik izteikta kredit€Sanas “buma” ka Latvija un dazas citas
jaunajas ES dalibvalstis (sk. 3. att.).

2. att€ls. Investiciju un atlidzibas nodarbinatajiem
attieciba pret IKP vidgji 2005.-2007. gada

ilili

Eiro zona Igaunija Lietuva Latvija Polija

= Kopéja pamatkapitala veidoSana* = Atlidziba nodarbinatajiem**

* procentos no reala IKP
** procentos no nominala IKP
Avots: Eurostat

3. attéls. KrediteSanas un iek§zemes pieprasijuma
pieaugums Latvija un Polija
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Avoti: Eurostat, Polijas Centralas bankas statistika, Latvijas Banka

Ka redzams 3. attéla, Latvija krediteSanas un iekSzemes pie-
prasijuma attistibas tendence praktiski sakrit, tacu Polijas ga-
dijuma krediteSana nav tik izteikti saistita ar iek§zemes piepra-
stjumu. KreditéSanas pieauguma tempa relativi augsto limeni
Polija 2008. gada beigas un 2009. gada sakuma var skaidrot ar
zlota kursa kritumu (kreditu atlikuma vértiba zlotu izteiksme
ir lielaka, jo ievérojamu dalu veido aizdevumi arvalstu vali-
ta), tadgjadi skiet, ka kreditesana ir intensificgjusies, tacu jau
$a gada otraja ceturksni, lidz ar pakapenisku zlota nostiprina-
Sanos (sk. 4. att.), atsakas kredit€Sanas kapuma samazinajuma
tendence.
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Lai kreditéSana varétu sekmet tautsaimniecibas attistibu, sva-
riga ir finansu resursu pieejamiba — aizdevé&jiestazu sp&ja gan
piesaistit noguldijumus, gan aiznemties resursus finansu tirg
ar iesp&jami mazaku risku. Problémas var radit gan sistemiski
svarigu banku veidoSanas valsti, gan banku pasnicku struk-
tira. Komercbanku Tpasnieku struktiira Polija bitiski atskiras
no Baltijas valstim: lai arT finanSu sektora doming arvalstu ka-
pitals (~80%), tas nenak koncentr&ta veida no vienas vai di-
vam valstim (Latvijas gadijuma — galvenokart no Zviedrijas).
Polija darbojas daudzu valstu (Italijas, Francijas, Beniluksa
valstu, Austrijas, Vacijas u.c.) komercbankas. Tadgjadi kada
atseviska tirgus dalibnieka neveiksme mazak ietekmé banku
sektoru kopuma. Piecu lielako banku dala Polijas banku ak-
tivos kops§ 2004. gada ir samazinajusies lidz vidéjam ES Ii-
menim, un lielaka komercbanka ar apméram 13% no aktivu
kopsummas pieder valstij. Latvija piecu lielako banku dala ak-
tivos bijusi krietni augstaka un ar tendenci koncentréties. Ko-
mercbankam nav noteikti pilniba japieder nerezidentiem vai
pilniba rezidentiem: dazados apstaklos problému var saasinat
ka viens variants, ta otrs. Tacu nedaudz diversificétaka pas-
nieku struktira var mazinat riskus atseviskai komercbankai,
savukart sistémas stabilitati kopuma var veicinat sisteémiski
svarigu komercbanku neveidosanas.

Redzams, ka dazadi raditaji, kas raksturo koncentraciju vai
parmeribas tautsaimnieciba, Polijai ped&jos gados bijusi lab-
veligaki, un Sobrid valsts nepiedzivo IKP kritumu. Vai tas no-
ZzImg, ka ekonomika problému nav? Vai tas, ka, saskaroties ar
krizi, valsti nav novérojamas izteiktas parméribas dazos kon-
krétos ekonomikas raditajos, garanté stabilu talako attistibu?
Tas ir atkarigs gan no valsts ekonomiskas politikas stratégijas,
gan no tirgus dalibnieku savstarpgjas uzticibas, kas krizes laika
var biitiski sastipoties un ko ir arkartigi griiti atjaunot.

Polija vél arvien nav Valiitas kursa mehanisma II (VKM II) da-
libvalsts, ta nav skaidri defingjusi eiro ievieSanas strat€giju. Po-
lijas centrala banka sava parskata’ atzimé bitiskus riskus, kas
ir saistiti ar Polijas ekonomikas iespgjam uzplaukt atkariba no
ta, kad tiks ieviests eiro. P&c iesp&jas driza vai nedaudz atlik-
ta eiro ievie$ana var mainit ekonomikas attistibu argja sektora
ietekm&: recesijas izraisita atvértibas mazinasanas tirdznieci-
bas partnervalstis, gausa to atkopSanas un protekcionisms — tie
ir faktori, kas mazinatu Polijas ieguvumus, ja eiro tiktu ieviests
“parak driz’. Tomer ar1 vilcinasanas rada sava veida riskus,
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galvenokart saistiba ar valiitas kursa stabilitati un tirgus dalib-
nieku uzticibu.

Ta ka Polijas tautsaimnieciba paslaik nav raksturigs strauj$
iek§zemes pieprasijuma kritums, ka, piem&ram, Baltija,
tas neatstaj butisku samazinosu ietekmi uz inflaciju. Tacu,
citu ES valstu inflacijai saglabajoties zemai, pazeminas ari
Mastrihtas inflacijas kritérija limenis, radot risku, ka Poli-
jas inflacija to varétu parsniegt. Paslaik, saméra neilgi p&c
zlota vértibas krituma, Polija dal&ji arT “import&” inflaciju
valiitas kursa dgl. Zinams izaicinajums Polijas tautsaimnie-
cibai var izradities arT fiskala kriteérija izpilde, nemot véra
sarukuso nodoklu ieneémumu bazi un pieaugosos izdevu-
mus (bezdarba pabalstiem, ES fondu apguvei u.c.). Tacu
lielakais izaicinajums ir vallitas kursa stabilitate. Polija
vesturiski bijusas vairakas valiitas kursa piesaistes rezima
mainas, lidz tika nolemts, ka zlots biis valiita ar t.s. peldosu
kursu. Kops$ 2007. gada zlota svarstibas bijuSas nozimigas
(sk. 4.att.).

P&c 2004. gada ES paplasinasanas piecauga investoru interese
par jaunajam dalibvalstim. Stm valstim ieguldijumi bija Joti
nepiecieSami, un procentu likmes turgjas augstakas neka,
pieméram, ASV vai Japana. Polija bija viena no valstim,
kur izpaudas ari t.s. carry trade. Sai gadijuma aiznémumi
valuitas, kam raksturigas arkartigi zemas procentu likmes,
tika iegulditi valstTs ar relativi augstakam procentu likme&m,
taja skaita Polija. Pieauga pieprasijums pec zlota, radot ta
vertibas pieaugumu. No 2007. gada sakuma lidz 2008. gada
julijam zlots attieciba pret ASV dolaru sadardzinajas par
vairak neka 44% un par gandriz 19% pret eiro, bet kops kri-
zes sakuma ASV (2007. gada vidus) — attiecigi par apm&ram
33% un 16%. Inovativo finan$u instrumentu attistiba bija
veicinajusi bitisku aiznemto resursu koeficienta (leverage
jeb aktivu attiecibas pret pasu kapitalu un rezervém) pie-
augumu, kas kluva par saistoSo elementu krizes izplatibai
finan$u kanalos. Saasinoties ASV ekonomikas problémam,
arT citas valstis, kuras bija zemas procentu likmes, saka at-
teikties no t.s. carry trade un pardot palielinatos aktivus.
Viena no cietgjam izradijas Polija, kuras valitas kurss strau-
ji samazinajas, pusgada laika zaudgjot ap 35% vertibas pret
ASV dolaru. Zlota vértibas mazinasanos veicinaja investici-
ju aizplude no Centraleiropas un Austrumeiropas regiona, jo
uzticiba So valstu tautsaimniecibai bija sarukusi un reitingi
kritusies. Perioda, kad zlota vértiba samazinajas, turpinaja
pieaugt argjas tirdzniecibas deficits (2008. gada otrais pus-
gads), savukart nakamajos ménesos (2009. gada sakuma)
saka pieaugt inflacija, kas krizes skartaja Eiropa saglabajas
netipiski augsta, parsniedzot 4%.

Polijas zlota vertibas svarstigums apgriitina piemérota eiro pie-
saistes kursa izveli divu gadu darbibai VKM II — pirms eiro
ievieSanas. Vallitas kursa kriterija izpilde ir saistita ar par€jo
kriteriju izpildi, un, tiklidz rodas problémas citu kriteriju izpil-
de, gritak panakt ari valiitas kursa stabilitati. Un otradi: kamér
nav nodro$inata valiitas kursa stabilitate, ir griitak stabilizét t.s.
gaidas ekonomika, un var nesekméties par€jo kritériju izpilde.
Tadgjadi neskaidriba, kas saistas ar ekonomikas raditaju attisti-
bu, apgriitina preciza eiro ievieSanas mérka datuma noteikSanu
un skaidraka cela iezim&Sanu virziena uz o merki.



Faktori, kas palidzeja un kas nepalidz Polijai

Ka redzams, sabalanséta izaugsme, samerigs resursu izvieto-
jums tautsaimnieciba ir svarigs priek$noteikums mierigakai
krizes pardzivosanai. Lai gan pieaugo$a, tomér zemaka neka
Baltijas valstis ekonomikas atvertiba un tirdzniecibas strukttira
ierobezoja krizes ienaksanu Polija caur tirdzniecibas “kanalu”.
Darba tirgus norises un mérena kredit€Sanas attistiba neveici-
naja ekonomikas iek$gjo nelidzsvarotibu un parméribu rasanos
tautsaimnieciba. Diversificéta banku sistémas Tpasnieku struk-
tira un mazaka lielako banku tirgus dala ierobezoja krizes iz-
platisanos caur finansu tirgus kanalu.

Tomer dazu konkrétu ekonomikas raditaju relativi labaka at-
tistiba noteikta laika posma vél neliecina par problému neesa-
mibu tautsaimnieciba un nebrugé lidzenu celu turpmakai tas
attistibai. Ta ka Polija nav skaidri noteikusi eiro ievieSanas
mérka datumu, tas apgriitina investiciju planosanu un mérktie-
cigu darbibu Mastrihtas kriteriju izpildei. Lielas valiitas kursa
svarstibas apgriitina ne vien cenu stabilitates nodrosinasanu,
bet arf sarezg1 investiciju [émumus, maina parada nastu un ne-
rada tirgus dalibnieku uzticibu.

Vai Latvijai kas jamacas?

Ekonomikas attistibai pasaul@ ir raksturigs cikliskums. Valstis
laiku pa laikam medz piedzivot krizes, bet to iemesli var neat-
kartoties, jo rodas daudz jaunu produktu un pakalpojumu, ka
ar1 finan$u instrumentu. Jo sarezgitakas ir tautsaimniecibas un
finansu struktiras, jo griitak ir laikus ievérot krizes tuvoSanos
vai saprast precizus tas c€lonus.

A tad, ja ekonomikas politika it ka netiek pielautas kliidas,
ir iesp&jams piedzivot krizi. Nav iesp&jams nodrosinaties pret
jebkuru krizes veidu, izmantojot vienu ekonomikas struktiiras
paraugu. Ari Latvijai nav tie$a veida japarnem ne Polijas razo-
Sanas, ne investiciju, ne eksporta struktiira. Tacu ir faktori, kas
ietekm@ jebkuras krizes apmeérus un ir vienadi svarigi tas par-
vargSanai. Gluzi ka gripas laika mes zinam, ka nevaram ar vie-
nu vakcinu versties pret jebkuru gripas veidu, ka vakcingSanas
nepasarga no saslimsanas, tomgr ir iespgjams pieverst pastip-
rinatu uzmanibu profilaktiskiem pasakumiem — tas nenoversis
gripu, bet mazinas simptomus un atvieglos atlabsanu. Ekono-
mika tas nozimétu izlidzinataku, vienmérigaku, lidzsvarotaku
izaugsmi ilgaka laika perioda, dabas, finansu un cilvéku resur-
su pieejamibas apzinasanos un mérktiecigu darbibu, tiecoties
uz ilgtsp&jigu resursu izvietojumu tautsaimnieciba.

Foto — Aleksejs Melihovs

1 Report on full membership of the Republic of Poland in the third stage
of Economic and Monetary Union. National Bank of Poland, 2009;
http://'www.nbp.pl/homen.aspx?f=en/publikacje/e_a/euro_report.html
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Latvijas Bankas padome
2009. gada septembris — novembris Nauda = jaunumi

Ta ka Latvija verojama talaka tautsaimniecibas stabilizacija, tekosa
konta deficitu jau nomainijis parpalikums un turpina mazinaties
inflacija, sak atkopties atseviskas ripniecibas nozares, padome ne
septembra, ne novembra s€d€ nemainija Latvijas Bankas noteiktas
procentu likmes un rezervju normu. Novembra s€dg tika precizetas
tautsaimniecibas prognozes 2009. gadam: gada vid€ja inflacija

— 3.6%, iekszemes kopprodukta krituma prognoze ir —17.0 Iidz
—17.5%, tekosa konta parpalikuma prognoze ir 7.5%; IKP prognoze
2010. gadam ir 2.0 [idz —2.5% un gada vid&jas inflacijas prognoze
—3.8%. .

Latvijas Bankas padomé apstiprinati §adi dokumenti:

e “Monetaro finansu iestazu procentu likmju parskatu
sagatavoSanas noteikumi” (speka ar 2010. gada 1. janiju),
atjaunojot 2003. gada apstiprinatos noteikumus. Parmainas skars
respondentu loku, sniedzamas informacijas biezumu noteiktai
respondentu grupai. Turpmak respondentu loka ietvertas krajaizdevu
sabiedribas parskatu sagatavos un sniegs reizi ceturksni.

® “Vertspapiru parskatu sagatavosanas noteikumi” (speka
ar 2010. gada 1. aprili), kas aizstaj 2007. gada apstiprinatos
“Vertspapiru ipasnieku ménesa parskata” sagatavosanas
noteikumus”. Tajos paredz apkopot datus arT par tiem banku,
arvalstu banku filialu un ieguldijumu brokeru sabiedribu, un to
klientu 1paSuma esosajiem vertspapiriem, kuriem nav pieskirts
starptautiskais vertspapiru identifikacijas numurs (ISIN kods).

e “Noteikumi par dalibu Latvijas Bankas vértspapiru norekinu
sistema” (speka ar 2009. gada 1. oktobri).

e Grozijumi “Latvijas Bankas monetaras politikas instrumentu
izmantoSanas noteikumos” (speka ar 2010. gada 4. janvari) precize
nosactjumus par vertspapiriem, kas tiek izmantoti ka nodrosinajums
Latvijas Bankas monetarajas operacijas.

e Jauna redakcija apstiprinata virkne ar statistiskas
informacijas iesniegSanu saistitu noteikumu: ““Kreditu
norakstiSanas un vertspapiru parvertésanas korekciju parskata”
sagatavoSanas noteikumi” (speka ar 2010. gada 1. maiju); ““Arvalstu
valutu tiras atklatas pozicijas parskata” sagatavoSanas noteikumi”

un ““Naudas tirgus darfjumu parskata” sagatavosanas noteikumi”
(speka ar 2010. gada 1. juniju); “Monetaro finansu iestazu ilgtermina
areja parada parskata un prognozes sagatavosanas noteikumi” (speka
ar 2010. gada 1. jiniju) un “Nebanku argjo maksajumu parskatu
sagatavosSanas noteikumi” (speka ar 2010. gada 1. janvari).
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