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REZERVJU PRASIBAS LATVIJA
ARMANDS POGULIS
Rezervju prasibas ir viens no Latvijas Bankas monetaras
politikas instrumentiem. Mainot obligato rezervju
prasibas, iespéjams sadardzinat rezervju baze ietilpstosos
piesaistitos resursus, kas netiesa veida ietekme ari banku
izsniegto kreditu likmes.

MAJSAIMNIECIBU KREDITESANA - KREDITU
EKSPANSIJAS DZINEJSPEKS

VILNIS PURVINS REZEBVJ U

Loti strauja kreditéSanas izaugsme palielina

makroekonomiskos riskus. Stimuléjot iekSzemes T A
pieprasijuma pastiprinasanos, tada izaugsme nav PR ASJ B AS IA I \/ IJA
savienojama ar inflacijas un maksajumu bilances tekosa )
konta deficita uzlabosanu.

AREJA TIRDZNIECIBA PEC IESTASANAS
EIROPAS SAVIENIBA
JUSMA RUGAJA
Kops iestasanas Eiropas Savieniba Latvijas areja
tirdznieciba verojamas ka pozitivas, ta ari negativas
iezimes. Nenoliedzami, pirmajos divos gados nav
izmantotas visas iespéjas un prieksrocibas,
ko Latvijai dod dalibvalsts statuss.

CENTRALAS BANKAS UN SABIEDRIBA
Prof. Dr. DITERS LINDENLAUBS
Veiksmiga komunikacija ir viens no lielakajiem
centralo banku monetaras politikas izaicinajumiem.
Jo vairak ta parliecina sabiedribu par savas darbibas
pareizibu, jo lielaku ticamibu, autoritati un
neaizskaramibu iegiist.

Rezervju prasibas' ir viens no Latvijas Bankas monetaras
politikas instrumentiem, lai ari salidzinosi neelastigs, tas fik-
seta valutas kursa apstaklos tomer dalgji lauj ietekmet kredite-
Sanas pieauguma tempus.™ Pec lata piesaistes eiro tas ir viens
: no nedaudzajiem centralas bankas riciba atlikusajiem instru-
ISZINAS mentiem, ka ietekmét makroekonomisko situaciju valsti.

m Latvija Sobrid ir vieniga valsts Eiropas Palielinot lidzeklu apjomu, kas bankam janodrosina vid&ji
Savieniba, kura reali kreditu likmes ir meénesa laika centralas bankas kontos, ta dal€ji var ierobezot
negativas. naudas pieaugumu, kas rodas, bankam piesaistot noguldiju-

® 90% no Latvijas kokrapniekiem paslaik mus un izsniedzot kreditus. Vienlaikus ta var palielinat savu

ietekmi uz procentu likmém, jo, rodoties strukturalam likvidi-

tates iztrukumam?’, bankas ir spiestas izmantot centralas ban-
kas kreditu vai valutas operacijas, lai atlidzinatu so iztrakumu.

Paaugstinot rezervju normu, centrala banka var sadardzinat

bankam noguldijumu un cita veida lidzeklu piesaistiSanu, lai

tadejadi netiesa veida ietekmétu banku izsniegto kreditu likmes.
(Turpinajums 2. Ipp.)

eksporté produkciju uz ES, tapéc viniem lata
sasaiste ar eiro Skiet passaprotama.
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Rezervju prasibas Latvija

(Turpindjums no 1. Ipp.)

Lai mazinatu makroekonomiskos riskus
Latvijas Banka rezervju bazi un rezervju normu ir
mainijusi atbilstosi ekonomikas un banku sistémas
attistibai, gan tas palielinot, gan samazinot. Visaugstaka
rezervju norma — 12% apméra — bijusi 1993. gada julija
noguldijumiem ar terminu lidz vienam ménesim. No
1993. gada augusta lidz 2003. gadam Latvijas finansu
tirgus un makroekonomisko raditaju attistibas tendences
lava Latvijas Bankai pakapeniski samazinat rezervju
normu lidz pat 3%, tadejadi veicinot Latvijas finansu
tirgus attistibu un palielinot naudas piedavajumu.

Rezervju baze — obligato rezervju prasibam paklautas
bankas saistibas.

Rezervju norma — procentos izteikta rezervju bazes
dala, kura jatur centralds bankas rezervju konta.

Lidz ar eiro zonas izveidi un Latvijas virzibu uz dalibu,
rezervju normas samazinasana, ka ari rezervju bazes
saskanosana ar ECB noteikti bijusi viena no Latvijas
Bankas prioritatém.

Tomer kops 2004. gada butiski pieaugusie makroekono-
miskas attistibas riski likusi Latvijas Bankai spert nepopu-
larus solus kreditéSanas ierobezosana, tai skaita pakapenis-
ki palielinat rezervju normu no 3% lidz 8%.

2006. gada 14. marta Latvijas Bankas padome apstiprinaja
grozijumus "Banku obligato rezervju prasibu aprékinasa-
nas un izpildes noteikumos", kas paplasina rezervju bazi,
ieklaujot taja ari noguldijumus un parada vertspapirus ar
noteikto terminu virs diviem gadiem, tad€jadi tuvinot no-
teikumus ECB regulai ECB/2003/9. Tomeér atskiriba no
ECB regulas, nemot véra Latvijas Bankas monetaras poli-
tikas nostaju, banku saistibam virs diviem gadiem no

24. maija tiek piemérota rezervju norma 8%, nevis 0%.

Ka darbojas rezervju prasibas

Rezervju prasibas ka aktivs naudas multiplikatoru ietek-
mejoss instruments ir salidzinosi neelastigs. Ta ka bankas
savus piesaistitos resursus lidz rezervju normas izmainam
jau ir ieguldijusas uz kadu noteiktu terminu, tad, pieaugot
rezervju prasibam, tam isa laika nepieciesams iegut papil-
du lidzeklus.

Naudas multiplikators — koeficients, kas pardada naudas
piedavdjuma pieaugumu, naudas bazei palielinoties par
vienu naudas vienibu.

Tade] brivi plustosa valiitas kursa apstaklos, ja bankas ne-
sanem pietiekamu, izmainas neitraliz€josu resursu apjomu
no centralas bankas, tam nebiis iesp€jams izpildit rezervju
prasibas. Tapéc centralas bankas biezak izvélas monetaras
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politikas instrumentus, kas versti tiesi uz procentu likmju
noteikSanu un nav saistiti ar tiesu likviditates iztrikuma
radisanu.

Ta ka lats ir piesaistits eiro ar intervencu koridoru +/-1%
(starpbanku darijumu vertiba var svarstities robezas no
0.6958 lidz 0.7098 latiem par eiro’), tad procentu likmju
attieciba ierobezo ilgaka termina latu naudas tirgus likmes
(skatit Latvijas Bankas publicétos petijumus®):

(Ltioy_ £

14+ 59%)— SIVLparEUR +r

kur i ir gada procentu likme, S ir valutas kurss, E(S) ir sa-
gaidamais valutas kurss, 7 ir riska prémija un # ir termins
izteikts gados. Tadejadi Latvijas Bankas iespéjas noteikt
latu naudas tirgus procentu likmes, izmantojot kreditu ope-
racijas, ir ierobezotas, jo likviditates iztrukumu bankas var
noverst ne tikai aiznemoties resursus no Latvijas Bankas,
bet ari perkot no tas latus par eiro.

Latvija ir liels arvalstu valutu noguldijumu un kreditu
ipatsvars, ko veicina stabilais lata kurss un lielais aréjas
tirdzniecibas ipatsvars Latvijas ekonomika. Tade] rezervju
prasibu ierobezojosa ietekme uz naudas multiplikatoru ir
neliela, jo bankam pastav salidzinosi brivas iesp&jas
aiznemties no arzemeém. Ja ekonomika ir relativi liels nau-
das pieprasijums un arzemes — relativi liels naudas
piedavajums, bankas var aiznemties arzemes vel vairak,
izsniegt vairak kreditu, ka ari pardot valutu pret latiem
Latvijas Bankai.

Tradicionali rezervju prasibas galvenokart tiek lietotas ari
ka strukturalu likviditates iztrukumu veicinoss instruments.
Rodoties likviditates iztrukumam, bankas ir spiestas
versties centralaja banka, lai atlidzinatu so iztrukumu.
Centrala banka, izsniedzot resursus kreditu veida, ietekme
naudas tirgus istermina procentu likmes un netiesa veida
arl ilgtermina procentu likmes.

Latvija fikseta valutas kursa apstaklos bankam ir iespejams
iegut latu resursus, pardodot arvalstu valutu Latvijas Ban-
kai. Tomer pieredze rada, ka tas ne vienmer rezervju pra-
sibu pieauguma dé] radusos likviditates iztruikumu novers,
talit pardodot valutu centralai bankai, bet pardod to paka-
peniski. Tadejadi, Latvijas Bankai, palielinot rezervju pra-
sibas, ir iespéjams iegut islaicigu procentu likmju kapumu
lidz Latvijas Bankas refinansésanas operaciju likmém
(skat. 1. att.). Ja gaidams, ka rezervju prasibas var tikt at-
kartoti palielinatas, bankas istermina likmju kapumu iere-
kina ari ilgaka termina naudas tirgus likmes (skat. 2. att.),
kas samazina pieprasijumu pec latu kreditiem.

Sadardzinajums — neatkarigi no valutas
2005. gada beigas un $i gada marta ECB saka palielinat
eiro refinansésanas likmi, kas vienlaikus ietekméja ari eiro
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naudas tirgus likmes un ierobezo kreditésanas pieaugumu.
Lidz ar eiro naudas tirgus likmju kapumu ir pieaudzis ari
banku piesaistito resursu sadardzinajums (skat. 1. att.), kas,
savukart, pastiprina rezervju prasibu ierobezojoso ietekmi
uz kreditesanu. Tas veidojas, ja procentu likme, par kuru
bankas piesaista resursus, ir augstaka par procentu likmi,
ko ta sanem par konta atlikumu centralaja banka. Lidz ar
to, ja rezervju baze ir ietverti visi galvenie kreditéSanas
finanseéSanas avoti, tiek sadardzinata ari kreditu izsnieg-
sana, tadejadi mazinot to piedavajumu un/vai pieprasiju-
mu. Atskiriba no instrumentiem, kas versti tikai uz
nacionalas valiitas procentu likmju vadisanu, rezervju
prasibu paaugstinajums sadardzina kreditésanu neatkarigi
no kredita valutas.

Papildu informdcijai — armands.pogulis@bank.lv
Foto — Gatis Zommerovskis

Dinamiskas izaugsmes apstaklos, ja vienlaikus tiek ap-
draudeta makroekonomiska stabilitate, ari citas valstis
ir sperti soli kreditesanas ierobezosand, nosakot augstu
rezervju normu. Piemeram, Horvatija rezervju norma ir
17%, ka ari ir noteiktas papildus rezervju prasibas lidz
pat 55% no saistibam, kas pieaugusas virs noteiktos at-
skaites brizos esosa saistibu apmera. Bulgarija rezervju
norma ir 8%, tacu, kreditesanas izaugsmei parsniedzot
noteiktus kriterijus, bankam ir jaglaba centralaja banka
lidz cetram reizem lielaks lidzeklu apjoms nekd parsnie-
gums. Rumanija rezervju norma sasniedz lidz pat 40%
no piesaistitiem arvalstu valutu lidzekliem. Igaunija
rezervju norma jau ilgstosi ir 13% no rezervju prasibu
bazes.

2. att. Rigibor un Euribor indeksi
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* Obligatas rezervju prasibas, pamatojoties uz likumu "Par Latvijas Banku", nosaka Latvijas Bankas padomes apstiprinatie "Banku obligato rezervju prasibu aprékinaSanas un izpildes

noteikumi”, ka ar Latvijas Bankas padome

' Rezervju prasibas - naudas apjoms, kas atkariba no pasiva esoso piesaistito lidzek]u apjoma un struktiiras kreditiestadeém jatur centralas bankas rezervju konta.

> Strukturals likviditates iztriikums - pastavigs likvidu resursu iztrikums.

’ Darijumiem mazakos apjomos ka starpbanku tirgi un darijumiem skaidra nauda var tikt piemérots papildus uzcenojums.
* Ajevskis V., Pogulis A., Bérzig§ G. Valutas un naudas tirgus valtitas kursa koridora apstak]os. - Riga: Latvijas Banka, 2004. - 24 Ipp.
Ajevskis V., Pogulis A. Lata piesaistes eiro ietekme uz finanSu sektoru. - Riga: Latvijas Banka, 2005. - 35 Ipp.

2006. gads Nr. 2 « Latvijas Bankas biletens AVERSS un REVERSS



MAJSAIMNIECIBU KREDITESANA —
KREDITU EKSPANSIJAS

DZINEJSPEKS

e 0

VILNIS PURVINS
Monetaras politikas
parvaldes
Makroekonomikas
analizes dalas vaditdjs

AVERSS un REVERSS Latvijas Bankas biletens « 2006. gads Nr. 2

Jau vairak neka piecus gadus Latvija vérojama loti
strauja kreditéSanas izaugsme palielina makroekonomis-
kos riskus. Stimuléjot iekSzemes pieprasijuma pastipri-
nasanos, tik straujs banku izsniegto kreditu kapums nav
savienojams ar ekonomikas attistibas raditaju — inflacija
un maksajumu bilances tekosa konta deficits — uzlabo-
Sanu.

Rezidentu uznémumiem un majsaimniecibam izsniegto
kreditu gada kapuma temps, kas 2000. gada beigas vei-
doja 38%, ipasi strauji audzis pédejo tris gadu laika,
kops 2005. gada novembra parsniedzot jau 60% robezu.
Par sis straujas kreditu ekspansijas dzin€jspeku aizvien
izteiktak klust majsaimniecibu kreditésana — sai klientu
grupai izsniegto aizdevumu gada pieauguma temps
palielinajies no 68.2% 2000. gada decembri lidz 84.4%
2006. gada marta.

Parliecinoss bijis majsaimniecibam izsniegto kreditu
pieaugums absolutaja izteiksme, ka ari to ipatsvara
kapums banku izsniegto aizdevumu kopapjoma. Piecu
gadu laika majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums
palielinajies par 2.3 miljardiem latu jeb 15 reizes, bet
ipatsvars iekszemes kreditu kopapjoma pieaudzis no
17.7% 2000. gada lidz 40.5% 2006. gada marta

(sk. 1. attelu). Savukart majsaimniecibam izsniegto
kreditu attieciba pret iekszemes kopproduktu 2005.
gada sasniegusi 27.5% (2000. gada 3.4%).

Veicinosi ir ka ieksejie, ta aréejie apstakl]i
Tik strauja krediteSanas izaugsme gan kopuma, gan
majsaimniecibu sektora saistas ar vairaku apstaklu
sakritibu pédéjo gadu laika. Pie tiem varé€tu minét strau-
jo ekonomikas izaugsmi, Latvijas pievienosanos Eiro-
pas Savienibai un lata kursa piesaisti eiro, kas veicinaja
optimismu par valsts turpmako attistibu, iedrosinot aiz-
vien plasaku iedzivotaju dalu aiznemties bankas.
Savukart zemes un dzivojama fonda privatizacija un
ipasuma lietu sakartosana attistija piedavajumu nekus-
tama Ipasuma tirgt, kas bija vél viens priekSnoteikums
kreditu izaugsmei. Pasaules tirgos bija zems procentu
likmju limenis — sakotnéji attieciba uz resursiem ASV
dolaros, velak — eiro, kas nodroSinaja 1etu kreditresursu
pieejamibu gan lielako Latvijas kreditiestazu mates ban-
kas Zviedrija un Somija, gan pasaules finansu tirgos
kopuma. Ta rezultata ari iekszemes tirgi izsniedzamo
kreditu procentu likmes, ipasi aizdevumiem eiro, bija
rekordzemas. Aizvien izteiktaka kluva banku savstar-
pe€ja konkurence, piedavajot izdevigakus produktus un
zemakas procentu likmes. Rezidentu, tostarp privatper-



Latvijas Bankas Apmekletaju
centra viesi (14 menesos kops
atversanas — vairak neka

10 tikst.) inflacijas stenda,
mainot procentu likmes, vero
izmainas tautsaimnieciba.

sonu, kreditésana iesaistijas ari vairakas, t.s. nisas ban-
kas, kas lidz $im savu biznesu parsvara balstija uz dari-
jumiem ar nerezidentiem. KreditéSanu stimuléja ari sali-
dzinosi augsta inflacija un vél straujakais cenu kapums
nekustama ipasuma tirg, kas, no vienas puses, veicina-
ja pieprasijumu, bet no otras — stimuléja nekustama ipa-
Suma cenu spiralveida attistibu, ka ari plasa precu un
pakalpojumu klasta cenu kapumu.

Visvairak aizpemas — majok]a iegadei
Majsaimniecibas kreditus lielakoties izmanto majokla
iegadei — 2006. gada marta beigas sadam meérkim iz-
sniegtie aizdevumi veidoja 2 019.3 milj. latu jeb 73.2%
no visiem majsaimniecibam izsniegtajiem kreditiem,
salidzinot ar 74.5 milj. latu jeb 46.6% 2000. gada noga-
le. Nozimigi augusi ari patérina krediti, minétaja laika
palielinoties no 48.2 milj. latu lidz 394.7 milj. latu, kaut
ari to ipatsvars ir sarucis no 30.2% lidz 14.3%. Ari ma-
jokla iegadei izsniegto aizdevumu gada pieauguma
temps 2006. gada 1. ceturksna beigas (92.6%) bijis
straujaks, bet patérinam (70.1%) — zemaks neka maj-
saimniecibam izsniegto kreditu pieaugums kopuma.

Majsaimniecibas parorientéjas uz eiro
Lidz ar lata piesaisti eiro, zemas eiro un picaugosas
ASYV dolara bazes likmes veicinaja situaciju, ka maj-
saimniecibas, lidzigi ka citi kreditnémeji, parorientéjas
uz eiro, Saja valuta sanemot gan jaunos kreditus, gan
parkreditejot ASV dolaros nemtos. Vienlaikus, lai gan
mazakos apmeéros, turpinaja augt ari latos izsniegtie
krediti.

Ka redzams 2. attela, sakot no 2002. gada, arvalstu
valuta izsniegto kreditu atlikums ik gadus praktiski ir
dubultojies. Pieméram, 2005. gada majsaimniecibam
arvalstu valuta izsniegto kreditu atlikums pieaudzis par
843.3 milj. latu, t.sk., majokla iegadei — par 640.0 milj.
latu (2004. gada — attiecigi par 421.5 milj. latu un 335.5
milj. latu).

1. att.

Krediti majsaimniecibam
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Kreditu majsaimniecibam gada pieau-

guma temps un attieciba pret IKP
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Attieciba pret IKP

Nominalas kreditu procentu likmes Latvija ir vienas no
augstakajam Eiropas Savieniba, tomer, ir janem véra,
ka realaja izteiksme, tas ir, nemot véra sogad esoso un
sagaidamo infldcijas limeni, likmes ir [oti zemas. Ta,
pieméram, si gada martd uznéemumiem jeb, precizak,
nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu vidéjas likmes
bija zemakas par inflaciju. Latvija sobrid ir vieniga
valsts Eiropas Savieniba, kura reali kreditu likmes ir
negativas: videji ES realas likmes veido 2.5%,

Latvija — minus 0.4%.

Ari majsaimniecibam izsniegto kreditu likmes redlaja
izteiksme marta bija niecigas — 1.2%, kas ir tresas
zemakas Eiropas Savieniba ar videjo likmi 4.7%. Tas
nozime, ka tik zemas kreditu likmes stimulé aiznemties.
To ari pardda statistika — marta kreditu apjoma gada
pieaugums bija 64%, bet absoliitaja izteiksme ménesa
pieaugums par vairak neka 300 miljoniem latu ir pedéjo
gadu rekords.

Savukart noguldijumu procentu likmes, kuras ir tikai
2—4% limeni, ir jutami zemakas par inflaciju, un tas
ledzivotdjus neveicina uzkrat naudu, bet gan tiesi otradi
— nemt naudu un iztéreét to jau sodien.
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Tostarp, pedeja gada laika ir butiski mainijusies valutu
struktiira. Salidzinot 2005. gada marta un 2006. gada
marta datus, redzams, ka eiro izsniegto kreditu atlikums
pieaudzis par 952.6 milj. latu jeb 3.5 reizes, un to ipat-
svars majokla kreditu kopapjoma palielinajies no 35.6%
lidz 65.7%. Savukart citas arvalstu valutas (galvenokart
ASV dolaros) izsniegto kreditu atlikums sarucis par
212.7 milj. latu jeb 55.5%, to ipatsvaram samazinoties
no 36.6% lidz 8.4%. SalidzinoSi mérena apjoma, lai gan
procentuali strauji — par 231.1 milj. latu jeb 79.2% —
pieaudzis latos izsniegto majokla kreditu atlikums, tadel
to ipatsvars kreditu kopapjoma samazinajies tikai
nedaudz — no 27.8% lidz 25.9%.

Majsaimniecibam izsniegtajos patérina kreditos dominé
nacionala valuta: 2005. gada marta latos bija izsniegti
61.2% no patérina kreditiem un 2006. gada marta —
59.1%. Tomeér ari Saja segmenta vérojama pakapeniska
pareja uz eiro aizdevumiem. Pirms gada to ipatsvars
veidoja 23.7%, bet $i gada marta — jau 36.1% no pateri-
na kreditiem, So kreditu atlikumam palielinoties 2.6 rei-
zes (latos izsniegtie patérina krediti saja laika palielina-
jas par 64.1%). Citas valutas 2006. gada marta bija
izsniegti vien 4.8% no patérina kreditiem.

Nemot veéra lielo majokla iegadei izsniegto kreditu ipat-
svaru, lielaka dala majsaimniecibam izsniegto aizdevu-
mu (8.g. marta 68.0% jeb 1 877.2 milj. latu) bija ar ter-
minu ilgaku par 5 gadiem; 24.4% kreditu bija izsniegti
uz laiku no 1 lidz 5 gadiem, bet istermina aizdevumi
veidoja tikai 7.6% no kopapjoma.

Pieaugums nakotné varétu paléninaties
Kreditu ekspansija Latvija pedejos gados bijusi ievero-
jami straujaka neka videji Eiropas Savieniba.
Majsaimniecibam izsniegto kreditu gada pieauguma
temps apsteidz analogisku raditaju gandriz visas jauna-
jas ES dalibvalstis (situaciju 2005. gada raksturo

3. attels).

Lidz ar to ari galvenais aizdevumu apjomu raksturojo-
sais raditajs — kreditu attieciba pret IKP (skat. 3. attelu)
—, 2005. gada Latvija sasniedzot 27.5%, turpina tuvoties
eiro zonas valstu vidéjam limenim (53%) un jau apstei-
dzis vairaku ES10 valstu raditajus. Tas dod pamatu
prognozet pakapenisku kreditéSanas pieauguma tempu
paléninasanos nakotné.

Papildu informacijai — vilnis.purvins@bank.lv
Foto — Gatis Zommerovskis un Latvijas Bankas arhivs



AREJA TIRDZNIECIBA

PEC IESTASANAS

EIROPAS SAVIENIBA

JUSMA RUGAJA
Monetaras politikas
parvaldes
Makroekonomikas
analizes dalas
galvena ekonomiste

Pavertas iespéjas

Lidz 2004. gadam, kad Eiropas Savieniba (ES) ietilpa 15
valstis, ta aptvéra 381 mljrd. iedzivotaju, 3187 tukst. km’
platibu un sarazotais kopprodukts bija 9501 mljrd. eiro
vertiba, bet péc paplasinasanas — 25 valstis ar 459 milj.
iedzivotaju, 3926 tukst. km* kop€jo platibu un pern tika
sarazots kopprodukts 10798 mljrd. eiro veértiba. Tapéc var
drosi apgalvot, ka kops Latvija 2004. gada 1. maija kluva
par pilntiesigu Sis savienibas dalibvalsti, ta ir kluvusi ari
par dalibnieci viena no pasaules lielakajiem tirgiem un var
izmantot prieksrocibas, ko dod plass un stabils tirgus,
briva precu un pakalpojumu, darbaspeka un kapitala
kustiba.

Lidz ar iestasanos ES, Latvijai saistosa ir ari tas kopéja
ar¢jas tirdzniecibas politika. Vienlaikus valsti var izmantot
sis politikas kopejos ieguvumus starptautiskaja aréna, ka
ari pieejamibu treso valstu tirgiem, ko nodrosina ES
noslégtie brivas tirdzniecibas ligumi. Radusies jauni ak-
centi tirdznieciba ar Latvijas kaiminvalstim un treSajam
valstim.

Tirdzniecibas darijumus starp dalibvalstim regulé ES
gakas tirdzniecibas nosacijumu izmainas Latvijai bija
precu ievedmuitas tarifu izmainas, kvantitativie ierobezo-
jumi atsevisku precu importam no tresajam valstim, ka ari
ES speka esoso tirgus aizsardzibas noteikumu pieme-
rosana. Pirmajos divos lidzdalibas gados ieskic&jusas jau-
nas iezimes un tendences.

Izmainas statistikas metodologija

Ir mainita aréjas tirdzniecibas uzskaites sistéma. Ja lidz
tam Latvijas ar€jas tirdzniecibas statistika pamatojas uz
muitas statistiku, tad, sakot no 2004. gada maija, informa-
cija par ES dalibvalstim tiek iegtta, izmantojot aréjas
tirdzniecibas statistikas datu vaksanas sisteémas Intrastat
ikménesa parskatus. Péc Extrastat (muitas statistikas)
sistemas joprojam tiek apkopota statistiska informacija par
tirdzniecibu ar paréjam valstim, kas nav ES dalibvalstis.
Tas nozime, ka ar€jas tirdzniecibas dati, kas publiceti pec
2004. gada maija, nav pilniba salidzinami ar pirms tam
publicetajiem datiem, jo ir izmainas datu avotos un
metodologija. Latvijas gadijuma $is izmainas skara gal-
venokart mineralo produktu grupu.

Aréjas tirdzniecibas dinamiska attistiba
Iestasanas ES veicinaja Latvijas ekonomiskas integracijas
padzilinasanos, vainagojoties gan ar iekSzemes, gan aréja
pieprasijuma paaugstinasanos. Strauji pieaugot eksportam,
vienlaikus palielinas razotaju atkariba no kapitalprecu un
starppaterina precu ieveduma. Lidz ar to aréja tirdznieciba
attistas dinamiski, veicinot straujaku tautsaimniecibas iz-
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valstis

augsmi. Ja pirms iestasanas ES Latvijas iekszemes koppro-
dukts pieauga videji par 7% gada, tad pérn tas sasniedza
10.2%.

Pédejos tris gados, pirms Latvija pievienojas ES valstu
blokam, Latvijas precu eksporta izaugsme bija vidéeji 14%
un importa — 16% gada. Péec iestasanas eksporta kapums
nedaudz parsniedza 30%, bet importa — 27%. Pirmaja gada
eksporta pieauguma apjoms dubultojas un nozimigi
turpinaja augt ari 2005. gada, ko galvenokart noteica mine-
ralproduktu, lauksaimniecibas un partikas precu, parasto
metalu un parasto metalu izstradajumu, ka ari mehanismu
un mehanisko iericu, elektroiekartu izveduma kapums.
Koka un koka izstradajumu eksporta pieaugumu palénina-
ja 2005. gada janvara vétras sekas. Ievedamo precu klasta
domingja mineralprodukti, mehanismi un elektroiekartas,
lauksaimniecibas un partikas preces, ka ari satiksmes
lidzekli.

Lidz ar tik strauju eksporta un importa kapumu izmainijas
aréjas tirdzniecibas struktira. Eksporta kopapjoma gal-
venokart samazinajas koka, tekstilmaterialu un tekstil-
izstradajumu ipatsvars, bet palielinajas mineralproduktu,
mehanismu un elektroiekartu, lauksaimniecibas un parti-
kas precu dala.

Savukart, importa lielakais ipatsvara pieaugums bija mine-
ralproduktiem, bet samazinajums — kimiskas rupniecibas
razojumiem, tekstilam, mehanismiem un elektroiekartam,
lauksaimniecibas un partikas precém.

Péc iestasanas ES samazinajies importa parsvars par
eksportu: 2003. gada imports parsniedza eksportu par
81.1%, 2005. gada — par 68.4%. Paléninajas ar€jas
tirdzniecibas negativa saldo kapums, lai gan atseviskas
nozares, ka, pieméram, mineralprodukti, mehanismi un
elektroiekartas, ka ari satiksmes lidzekli, tas pieauga, bet
koka izstradajumu grupas pozitivais saldo turpinaja
palielinaties.

Skatoties valstu dalijuma, butiski palielinajas ar€jas tirdz-
niecibas negativais saldo ar Lietuvu, Baltkrieviju un Vaci-
ju, samazinajas — ar Sveici, bet ar Daniju un Norvégiju —
no negativas vertas par pozitivu. Pozitiva tirdzniecibas
bilance ar Lielbritaniju, Iriju un ASV palielinajas.

Tirgus paplasinasanas

Lielas izmainas notika ar€jo tirgu struktura. Péc ES
paplasinasanas daudz straujak pieauga Latvijas aréja
tirdznieciba ar ES10 valstim, butiski neizmainoties ar
ES15 valstim. To noteica Rietumeiropas tautsaimniecibas
Iéna izaugsme un salidzinosi zemais pieprasijums sajas
valstis 2004. gada. Toties Centralas Eiropas un Austrum-
eiropas valstis pievienosanas ES veicinaja tautsaimniecibas
izaugsmi un tur palielinajas ieks€jais pieprasijums.
Visaugstakais izaugsmes temps bija Baltijas valstis — no

7 lidz 8% gada. Latvijas eksporta pieaugums uz ES10 val-



no Latvijas kokriupniekiem paslaik eksporté produkciju

uz ES. Eiro ka valuta tiek izmantota, sledzot ligumus ari

Azija un citos regionos. Tapéc lata sasaiste ar eiro kok-
riupniecibas nozarei skiet passaprotama un obligata,
13.maija laikraksta Diena raksta JURIS BIKIS, Latvijas
Kokrupniecibas federdacijas prezidents:

“Daudzi uzskata, ka pietiek ar labu produktu, lai nondak-

tu viena vai otra tirgi. Produkta kvalitate un tai atbil-
stosa cena tiesam ir obligats nosacijums, tomer ne no-
teicosais faktors. Mana pieredze liecina, ka visaugstak
tiek vertets sadarbibas stabilitates princips, un to meri,
skatot vispirms stabilitati regiona (ES — Baltija) un
talak — valsts ekonomisko stabilitati.

No si viedokla nemot, ir kaitigi pat diskuteét par valitas
rezima iespejamu kustinasanu, svarstibu koridora mainu
jeb lata kursa svarstibu apgabala palielinasanu.
Eksportam svarigakais ir prognozejamiba un stabilitate.
Uznemejam labdk ir vienu bridi pieciest gritibas, toties
spet prognozet attistibu, jo vins produktu attistibu plano
gadiem uz prieksu. Uznéméjs var ierékinat plana resursu
cenu prognozejamo pieaugumu Eiropa, tapat ari algu
pieaugumu. Bet tiklidz parddas kaut tikai valitas korido-
ra mainas iespejamiba, kas var nozimet kursa lekasanu
plasa amplitida, ta sabrik visa prognozésana, plani un
daudzi iesakti projekti” .

stim sasniedza 70%. Vairak neka 90% no ta nodrosinaja
eksporta kapums uz Lietuvu, Igauniju un Poliju.

Pec pievienosanas ES paléninajas Latvijas precu izveduma
kapums uz Lielbritaniju, Vaciju un 2005. gada — ari uz
Zviedriju. Pirmaja gada nedaudz samazinajas koka un tek-
stila izvedums uz Vaciju un koka izvedums uz Lielbri-
taniju, bet vienlaikus pieauga metalu izvedums uz abam
Sim valstim. Pérn gandriz divas reizes palielinajas eksports
uz Somiju (galvenokart naftas produkti un koks).

2004. gada nebija verojamas tendences apgut jaunus tir-
gus, bet 2005. gada ieverojami palielinajas Latvijas precu
eksports uz jaunajam dalibvalstim Kipru, Maltu un Unga-
riju, ka ari — Spaniju. Uz Kipru visvairak tika izvests koks
un spirts, uz Maltu — graudaugu kulturas, uz Ungariju —
satiksmes lidzekli, uz Spaniju — metali.

Vienlaikus strauji auga tirdzniecibas apgrozijums ar NVS
un paréjam valstim. Jau vairakus gadus turpinas nozimigs
eksporta kapums uz Krieviju, Sveici, Norvégiju un ASV.
Uz Krieviju eksporta pieauguma pamata ir mehanismi un
elektroiekartas, partikas un kimiskas rupniecibas razojumi,
uz Sveici — naftas produkti, uz Norvégiju — dazadas pre-
ces, uz ASV — zivju konservi, spirts, papirs un kartons.
Latvijas importa krasi pieauga naftas produktu apjoms no
Baltkrievijas un Krievijas.

Ko pérkam un pardodam kaimigiem
Straujo eksporta pieaugumu uz Lietuvu un Igauniju notei-
ca plass precu klasts, kura dominéja metali un lauksaim-
niecibas un partikas preces. Uz Igauniju vairak izveda ga-
las un zivju izstradajumus, bezalkoholiskos un alkoho-
liskos dzerienus, konditorejas izstradajumus, bet uz Lie-
tuvu — piena produktus, bezalkoholiskos un alkoholiskos
dzérienus, dazadas merces, zivju izstradajumus. Nozimigi
pieauga ari kimiskas rupniecibas razojumu (farmacijas
produktu, kosmeétikas lidzek]u, krasu), mehanismu un elek-
troiekartu (datu apstrades iericu, elektromotoru, apkures
katlu, antenu), koka un satiksmes lidzeklu izvedums.
Savukart uz Poliju parsvara tika izvesti mineralprodukti
(gandriz 70% no kopéja pieauguma), vairak tika eksportéti
ari koks un metali.

Pusi importa pieauguma no Lietuvas veidoja mineralpro-
dukti, kam sekoja lauksaimniecibas un partikas preces
(tabaka, kafijas ekstrakti, kakao un cukura konditorejas
izstradajumi), mehanismi un elektroiekartas (datu apstra-
des ierices, dzesinataji), kimiskas riipniecibas razojumi

(farmacijas produkti, meslojumi, parfimerijas un kosme-
tikas lidzekli, tepes, krasas un lakas) un plastmasas (mono-
Skiedra, tara). No Igaunijas vairak ieveda satiksmes
lidzeklus, metalus, mehanismus un elektroiekartas (iekar-
tas lopbaribas sagatavosanai, datu apstrades ierices, vadus
un kabelus, dazadu elektroaparatiiru), mineralproduktus
(elektroenergiju) un kimiskas riipniecibas razojumus
(tepes, krasas, lakas un farmacijas produktus). Importa
pieauguma no Polijas domingja lauksaimniecibas un par-
tikas preces (gala, auglu parstrades produkti, konditorejas
izstradajumi), mehanismi un elektroiekartas (vadi un ka-
beli, transformatori, televizori), satiksmes lidzekli, kimis-
kas rupniecibas razojumi (farmacijas produkti, mazgasa-
nas, parfimeérijas un kosmetikas lidzekli).

Pozitivas un negativas iezimes

Kops iestasanas Eiropas Savieniba Latvijas aréja tirdz-
nieciba veérojamas ka pozitivas, ta ari negativas iezimes.
Pozitivais rezultats: lata piesaiste eiro — valutas kursa sta-
bilitate; jauni tirgi; atverts ES tirgus, un lidz ar to atraka un
vieglaka robezu skérsosana, kas attiecas ka uz precu
tirdzniecibu, ta turismu, un aktivizé uznémeju darbibu;
lielaka Latvijas atpazistamiba; iespéja izmantot ES fondu
lidzeklus; arvalstu investiciju piesaiste; likumdosanas
sakartosana, ari iespéja ietekmet ES procesus.

Starp negativajiem faktoriem: resursu sadardzinasanas;
dazadu izmaksu (pieméram, darba un vides aizsardzibas)
pieaugums; pastiprinata darbaspéka aizplusana; patstavibas
zaudésana dazadu lemumu pienemsana; konkurences
saasinasanas starp vietéjiem razotajiem — ipasi, mazajiem
uznémumiem — un lielajam arvalstu firmam.
Nenoliedzami, pirmajos gados nav izmantotas visas iespe-
jas un prieksrocibas, ko Latvijai dod ES dalibvalsts statuss.
Janem vera, ka tik augsti izaugsmes tempi ka pirmajos
divos gados péc iestasanas ES ar€ja tirdznieciba nevar
pastavet ilgtermina. Jau pagajusa gada beigas un it ipasi sa
gada 1. ceturksni, importa pieaugums palika noturigs
(27,2%), bet eksporta pieaugums (13,8%) bija jau butiski
paléninajies. Tapec ir svarigi saglabat makroekonomisko
stabilitati valsti, veicinat investiciju ieplidi un paaugstinat
eksportetaju konkurétspeju areja tirgu.

Papildu informacijai — jusma.rugaja@bank.lv
Foto — Gatis Zommerovskis
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CENTRALAS BANKAS UN

SABIEDRIBA

PROF. DR. DITERS
LINDENIAUBS
(Dieter Lindenlaub)
bijusais Deutsche
Bundesbank
Bibliotékas un arhiva
dalas vaditajs

Profesora D. Lindenlauba referats, kura tézes publice-
jam, tika nolasits Latvijas Bankas 2005. gada oktobri
organize€taja seminara "Apmekletaju centru iesp€jas un
riski". Referats orientéts uz "klasiskam" centralajam
bankam, pieméram, Eiropas Centralo banku, kas var
istenot cenu stabilitati. Tacu informacijas laikmeta
atklata un efektiva komunikacija ir svarigs monetaras
politikas instruments jebkurai nacionalajai centralajai
bankai un sekmigas darbibas prieksnoteikums jebkurai
organizacijai.
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Otmars Isings (Otmar Issing), tolaik Eiropas Centralas ban-
kas galvenais ekonomists, 2005. gada rakstija: "Veiksmiga
komunikacija ir viens no lielakajiem monetaras politikas
izaicinajumiem. Jo parliecinosak centralas bankas var
izskaidrot sabiedribai monetaras politikas lemumu merkus,
jo efektivaka bus to monetara politika."

Kadel gan centralajam bankam jainformé sabiedriba par
savu darbibu? Pie ka tiesi tam butu javersas, un par ko tiesi
butu jaruna? Pec mana ieskata ir tris lielas komunikacijas
adresatu grupas ar dazadam informacijas vajadzibam: poli-
tiskas institiicijas, finansu tirgi un visi pargjie, t.i., plasa
sabiedriba.

Komunikacijas adresatu grupas

Monetaro politiku ietekmejosas institucijas (parlamentus,
valdibas) centralas bankas parasti informe likuma noteikta-
jos ietvaros — rakstisku, mutisku zinojumu u. tml. veida.
Finansu tirgi mekle skaidribu par centralas bankas noteikta-
jam istermina vai ilgtermina procentu likmeém. Ja tiem,
pamatojoties uz iegiito informaciju, izdodas prognozet, kadu
procentu pieaugumu centrala banka turpmak noteiks, vini to
var ieklaut sava noteiktaja procentu likme — tatad aizsteig-
ties prieksa turpmako monetaras politikas solu ietekmei. Ari
centrala banka taja ir ieintereséta, jo ta Sada veida samazina
tirgus procentu likmju péksnu izmainu varbutibu.

Valutas un vertspapiru dileri labprat veletos zinat nakamo
procentu likmju izmainu laiku un apjomu, ka ari uzzinatu
monetaras politikas lémumu tendenci no publicetiem cen-
tralas bankas sézu protokoliem.

Sabiedriba galvenokart grib zinat, cik drosi ir nosacijumi
stabilai cenu attistibai nakotng, tapéc tai pietiek ar vispare-
jiem kompetentiem pamatojumiem.

Caurspidigums ka vitali svarigs
noteikums

Savukart centralas bankas ir ieinteresétas informét plasu
sabiedribu, lai parliecinatu to par savas darbibas pareizibu.
Ka ari paaugstinatu savas monetaras politikas efektivitati un
izturétu sabiedribas eksamenu, kam banka brivpratigi
paklaujas.

Ja sabiedriba gaida ievérojamu cenu paaugstinasanos, algas
un cenas jau ieprieks tiek paceltas un, bégot no naudas,
parvers to realas vertibas. Centrala banka ir loti ieintereseta
samazinat tirgus spelétaju nedrosibu un nostiprinat inflacijas
gaidas lidz maksimali iesp€jamajam zemakajam limenim.
Ar monetaras politikas caurspidigumu ta paaugstina ari Sis
politikas efektivitati.

Caurspidigums ir ari vitali svarigs centralo banku reputaci-
jai. Klustot neatkarigas, centralas bankas lidz ar likumos
noteiktajam atskaitiSanas saistibam politiskajam institucijam




Apmekletaju centra (AC) merkauditorija — izglitibas gru-
pas (t.sk. skoléni, ekonomikas pamatu skolotaji), valsts
un pasvaldibas parstavji, profesionalo un sabiedrisko
viedoklu neséji (masu mediji, pensionari u.c.), uznémeéji.
Pie datorspélu galdiem — Ekonomikas olimpiades
uzvaretdji.

brivpratigi uznémas saistibas atskaitities sabiedribai. Tada ir
neatkaribas cena, tacu ari garants. Jo vairak ta parliecina
sabiedribu par savas darbibas pareizibu, jo lielaku autoritati
un neaizskaramibu iegust. Jo caurredzamaka un lidz ar to
parliecinosaka ir monetara politika, jo mazak pieejama ir
politisko instituciju spiedienam un mazak paklauta riskam,
ka likumdosana tas neatkaribu atkal mazina.

Sabiedriba akceptes centralas bankas monetaro politiku tikai
tad, ja pienemami liksies $is politikas merki. Centralajai
bankai ir pamats sabiedribai detalizeti izskaidrot, ka cenu
stabilitate ir labakais prieksnoteikums, ko var radit centrala
banka vidéja termina izaugsmes un nodarbinatibas paaugsti-
nasanai: deflacija rada nogaidisanu un lidz ar to bremze
patérinu, razosanu un investicijas; inflacija aizeno tos signa-
lus, ko normalos apstaklos tirgus dalibniekiem norada cenas,
inflacija bremzg investicijas un nodarbinatibu, grauj ipasu-
mu un kapitala tirgu un visvairak kaité finansu jautajumos

(Nobeigums 12. Ipp.)

AC ir piemeérots sarunai ar dazadam merkauditorijam —
tai skaita preses konferences, sabiedriskos pasakumos,
kas noris blakus ikdienas informativajam un
ekonomikas izglitibas darbam. Latvijas Maiznieku
biedribas un Marketinga padomes parstavji uz tiksanos
ar Latvijas Bankas vadibu un Kases un naudas
apgrozibas parvaldes specialistiem sopavasar ieradas
ar maiznieku simbolu — lielajiem klingeriem ka atzinibu
par apgrozibas lata "Klingeris" nokalsanu.

=
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Latvijas Bankas padome
(2006. gada marts — 2006. gada maijs)

Latvijas Bankas padome 14. marta noléma nemainit refi-
nansesanas, banku noguldijumu Latvijas Banka un lombarda
kredita procentu likmes, tacu paplasinaja obligato rezervju
bazi, rezervju normu saglabajot iepriekseja 8% limeni. Sakot ar
24. maiju, obligato rezervju prasibas tiks piemérotas ari
banku saistibam ar noteikto terminu virs 2 gadiem. Rezervju
baze tika paplasSinata, lai mazinatu strauju kreditesanas apjomu
pieaugumu, kas ir viens no augstas inflacijas uzturétajiem, un
tadéjadi veicinatu makroekonomisko stabilitati.

Lémums balstits uz sadiem apsvérumiem par tautsaimniecibas
attistibu:

inflacijas limenis saglabajas nepienemami augsts; s1 gada febru-
arl noverota neliela inflacijas tempa bremzesanas nelauj runat
par butiskam pozitivam tendencém; talaku inflacijas mazinasa-
nos liela mera kave joprojam stiprais iekSzemes pieprasijums.
Nemot vera, ka viens no pieprasijumu butiskiem uzturosajiem
faktoriem ir banku aktiva kreditesanas politika, Latvijas Banka
uzskata, ka kreditu pieauguma temps pasreizé€jiem makroekono-
miskas attistibas apstakliem ir parak straujs. Bazas rada gan
pieaugosais areja parada limenis, uz ka rekina tiek finanseta
arvien lielaka dala iekszeme izsniegto kreditu, gan aktivaka
pieversanas paterina kreditesanai.

Latvijas Bankas riciba latu kreditu ierobezosana, kam palidz
notikumi pasaules finansu tirgos, proti, procentu likmju kapums

citam aiznémuma valutam — eiro un ASV dolaram —, ir iesp€ja
remdet straujo kreditésanas tempu Latvija un mazinat riskus
valsts tautsaimniecibas turpmakai sabalansétai izaugsmei.
Rezervju normas attiecinasana uz banku ilgtermina (virs 2 ga-
diem) saistibam nozimes rezervju prasibu apjoma pieaugumu
par aptuveni 210 miljoniem latu.

Latvijas Bankas padome 11. maija noléma nemainit refinan-
séSanas, banku noguldijumu Latvijas Banka un lombarda kredi-
ta procentu likmes, ka ari obligato rezervju normu un aprékina
kartibu. Latvijas Bankas padome rupigi izvertés nesen pienemto
monetaras politikas lémumu ietekmi un sekos lidz turpmakajam
norisem Latvijas tautsaimnieciba, vajadzibas gadijuma veicot
nepieciesamos solus, lai nodrosinatu makroekonomisko stabili-
tati valsti.

Ir japanak butisks inflacijas samazinajums jau tuvakaja nakotne,
lai inflacija neklutu par hronisku slimibu, kas ilgstosi negativi
ietekmeés Latvijas attistibu. Latvijas Bankas padome atbalsta
darbibas, kas verstas uz kreditésanas tempu normalizésanu, tai
skaita Finansu un kapitala tirgus komisija apspriesanas stadija
esoso projektu, kas paredz likviditates prasibu pastiprinasanu
bankam.

Papildu informacija — no preses sekretara Martina Gravisa
Martins.Gravitis@bank.lv
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CENTRALAS BANKAS UN
SABIEDRIBA

(Turpindjums no 11. Ipp.)

nepieredzejusam pilsonim, kurs nav varejis laikus piemero-
ties inflacijai.

Merktiecigi nodota informacija sabiedribai lauj izveidot
spriedumu par centralas bankas monetaras politikas mer-
kiem un to sapratigumu, izmantoto strategiju, ekonomikas
un monetaras politikas kompetencém.

Apmeklétaju centrs — interaktivi

par svarigo

Uzskatu, ka apmekletaju centri kopa ar internetu centralas
bankas komunikacija ar plasaku sabiedribu var ienemt bu-
tisku vietu, kuru nozimi nav apzinajusas ne zinatne, ne ban-
kas. Caurredzamibas raditajos, kas salidzina un verteé
dazadu centralo banku komunikacijas politiku, apmeklétaju
centri un naudas muzeji (es abus nosaukumus seit minu ka
savstarpeji aizstajamus) gandriz neparadas. Tomeér apmek-
letaju centram, salidzinot ar citiem sazinas lidzekliem, ir
specifiskas prieksrocibas komunikacija ar sabiedribu: tie
var apvienot visu svarigo informaciju, var to pastavigi
atjaunot un interaktivi pasniegt. Tajos centralas bankas savu
ricibu var pilnigak izskaidrot un pamatot. Ta ir iesp€ja
iepazistinat sabiedribu ar butiskiem apstakliem. Atskiriba
no gada un ménesa parskatiem, preses konferencém, mono-
grafijam vai runam apmeklétaju centri vienmer var pamatot
monetaro politiku, saistot to ar aktualu notikumu izklastu.
Runajot par eiro sistému, es gandriz neredzu citus celus,
kas butu labak piemeroti, lai plasaka sabiedriba noenkurotu
apzinu, ka cenu stabilitate ir sapratigs merkis un ka centralo
banku ierosinata stratégija Si merka sasniegsanai ir
piemeérota.

Pilns referata teksts sanemams sazinoties:
helga.lizina@bank.lv
Foto — Gatis Zommerovskis
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