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LATVIJAS EKONOMISKA IZAUGSME:

ATRAK BRAUKSI, TALAK TIKSI?

(Turpindjums no 1. Ipp.)

Latvijas Banka, Starptautiskais Valutas fonds, Eiropas
Komisija un vairakas citas institticijas pedéja laika pievers
sabiedribas uzmanibu secinajumam, ka Latvijas ekonomi-
ka ir parkarsusi, uzsverot, ka tas rada vairakus riskus taut-
saimniecibas attistibai ne tikai tuvaka, bet ari talaka nakot-
né. Tomer sabiedriba joprojam dalas viedokli — vai sabriza
ekonomiska attistiba ir sabalans€ta un vai ta ir saistita ar
riskiem. Saja raksta méginasim atbildét uz jautajumiem:
kas ir ekonomikas parkarsana, kadas parkarsanas pazimes
ir verojamas Latvija un kadus riskus ta rada?

Ekonomikas parkarsana

Ar ekonomikas parkarSanu parasti saprot situaciju, kad
tautsaimniecibas attistiba ir tik strauja, ka razosanas
kapacitate nespe;j tikt lidzi pieprasijumam. Citiem vardiem
sakot, razotaji nespéj piedavat pietickamu precu un pakal-
pojumu daudzumu, lai apmierinatu augoso pieprasijumu.
Par Sadu tautsaimniecibas stavokli var liecinat razoSanas
faktoru — darbaspeka un kapitala — iztrikums un to noslo-
dzes pieaugums, kas atspogulojas tados statistikas radita-
jos ka, piemeéram, razosanas jaudu noslodzes koeficients,
bezdarba un vakancu limenis un to dinamika. Pieprasito
precu un pakalpojumu apjomam bitiski parsniedzot pieda-
vato, celas ari to cenas, ko varam izmerit ar inflacijas
raditaju, un pasliktinas tekosa konta bilance, parlieku lielo
pieprasijumu apmierinot ar importa pieaugumu. Tomer
Sads process nevar turpinaties ilgstosi, un starptautiska
pieredze rada, ka $i nelidzsvarota attistiba var klat par
krizes aizmetni.

Straujums, kas rada riskus

Latvijas tautsaimnieciba pedejos gados attistas loti strauji,
ar katru gadu paatrinas iekSzemes kopprodukta (IKP)
pieauguma temps. Ja 2002. un 2003. gada IKP picauga
par 6-7% gada, tad turpmakajos divos gados tas sasniedza
jau 8-10% un 2006. gada pirmaja ceturksni — 13.1 procen-
tu. Nenoliedzami, ka strauja tautsaimniecibas izaugsme ir
iedzivotaju ienakumu un labklajibas pieauguma pamats,
tomer vienlaikus ir jaatrod atbilde uz jautajumiem: kadi
faktori nosaka Sadu izaugsmi, cik noturiga ta bus turpma-
kajos gados, kadas var but tik straujas izaugsmes sekas?
Vienlaikus ar tautsaimniecibas izaugsmes paatrinasanos
Latvija butiski ir pieaugusi ari inflacija — viens no
ekonomikas parkarsanas raditajiem. Cenu pieaugumu
jutam visi: ja 2002. un 2003. gada inflacija neparsniedza
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3%, tad, sakot ar 2004. gadu, ta pastavigi ir augstaka par
6% gada.

Sakotnéji inflacijas kapumu liela meéra noteica piedavaju-
ma puses faktori, pieméram, administrativi reguléjamo
cenu kapums un izmainas nodoklu likumdosana, energo-
resursu cenu kapums u.c. Pedéja laika arvien vairak
raditaju liecina, ka to jutami ietekmé ari spécigais piepra-
sijums un razosanas jaudu un darbaspéka triukums.
Neskatoties uz straujo cenu pieaugumu, nozimigi palieli-
nas apgrozijums mazumtirdznieciba. Butiski pieaug uzne-
mumu pelnas normas visa tautsaimnieciba un it ipasi
pakalpojumu nozarés. Tas nozime, ka uzn€émumi izmanto
pieprasijuma radito tirgus situaciju. Sobrid ir Joti daudz
brivu darbavietu un strauji samazinas bezdarbs. Aizvien
vairak uznémeéju konjunktiiras apsekojumu aptaujas min
darbaspeka trukumu ka butisku uznémejdarbibas attistibas
ierobezojosu raditaju. Neraugoties uz nozimigam investici-
jam un jaunu razosanas kapacitasu veidosanu, rupnieciba
jaudu noslodze ir sasniegusi augstu limeni. Butiskais dar-
baspéka vienibas izmaksu pieaugums daudzas nozares
liecina par to, ka uznéméji ir spiesti palielinat algas strau-
jak, neka kapj produktivitate, lai tadéjadi piesaistitu jaunus
darbiniekus vai noturétu esosos. Tas viss rada algu un
cenu spirales veidosanas riskus vai, citiem vardiem sakot,
veido labveligu augsni straujam cenu kapumam ari turp-
makajos gados.

Batiski ir palielinajies ari tekosa konta deficits, sasnie-
dzot aizvien jaunus rekordus vésturiska skatijuma. Si
gada 1. ceturksni tekosa konta deficits palielinajas lidz
14.6% no IKP. Ta pieaugumu galvenokart noteica
tirdzniecibas bilances pasliktinasanas, tas ir, importa
parsvara pieaugums par eksportu. Visas min€tas norises
Latvijas ekonomika rada viena virziena — i briza IKP
pieaugums ir parak straujS un musu tautsaimnieciba
strukturali nav atbilstosa tik straujai izaugsmei.

Celoni un sekas

Kadi tad ir iemesli tik straujai tautsaimniecibas izaugsmei
un kadas sekas tas var radit? Nenoliedzami, viens no fak-
toriem, kas nosaka Latvijas ekonomikas attistibu, ir kvali-
tativas parmainas tautsaimnieciba: razoSanas kapacitates
attistiba, jaunu razosanas tehnologiju ieviesana, eksporta
iespéju paplasinasanas, nodarbinatibas pieaugums. Tomer
butisku izaugsmes impulsu dod ari arvalstu kapitala
iepludes, palielinot musu maksatspéju un kapinot ieksSze-
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mes pieprasijumu. Pedejos gados to apjoms ir nozimigi
pieaudzis. Saskana ar Starptautisko investiciju bilanci*
Latvijas neto aréjas saistibas 2002. un 2003. gada pieauga
par aptuveni 3% no IKP gada. Nakamajos divos gados Sis
pieaugums jau bija tuvu 8% no IKP gada (naudas izteiks-
me — 2005. gada neto arejas saistibas pieauga par 1.4 mil-
jardiem latu). Pieskaitot Sim kapitalam ari ES fondu
lidzeklu iepludes, kas neatspogulojas Starptautiskaja inves-
ticiju bilance, iegustam vel lielaku ciparu. Daudzi ekono-
miskie raditaji liecina par to, ka Latvijas tautsaimnieciba
nespéj absorbét tik milzigas kapitala iepludes isa laika
perioda, neradot riskus nakotnes attistibai. Rezultata —
sobrid novérojam ekonomikas parkarsanas pazimes.

Aréja parada pamata — banku krediti
Bazas rada ari ieplustosa arvalstu kapitala struktiira un
kapitala izmantosanas efektivitate. Lielako dalu no
aréjam saistibam veido ta saucamas paradu radosas
saistibas (t.i., aiznemsSanas arvalstis, nevis, pieméram,
arvalstu tiesas investicijas). 2006. gada 1. ceturksna beigas
neto aré€jais parads sasniedza 3.4 miljardus latu — parada
summa pedeéjo divu gadu laika ir vairak neka dubultojusies
un straujs parada pieaugums turpinas ari sobrid. Tas
nozimée, ka Latvijai bus jaatmaksa gan parada pamatsum-
ma, gan arl procentu maksajumi. Aiznemtos lidzek]us ie-
guldot tautsaimniecibas sektoros, kas nakotné paplasinas
iespé€jas gut parada atmaksai pietiekamus papildu ienaku-
mus arvalstu valata, pieméram, caur eksporta pieaugumu,
paradsaistibas varésim kartot, nesamazinot esoso patérina
limeni. Bet, arvalstu finans€jumu ieguldot nozareés, kas
orientetas uz iekszemes pieprasijuma apmierinasanu,
jarékinas, ka nakotné areéja parada atmaksai bus janovirza
aizvien lielaka arvalstu valuta guto ienakumu dala. Tas no-
zime, ka aizvien mazaku dalu no Siem ienakumiem vare-
sim atvelet ievesto precu un pakalpojumu apmaksai,
rezultata bus jasamazina misu patérin$ un/vai investicijas.
Par arvalstis aiznemta kapitala ieguldisanu iek$zeme.
Arvalstis aiznemas galvenokart Latvijas komercbankas —
nauda kreditu veida tiek izsniegta Latvijas uzneémumiem

*Starptautisko investiciju bilance — statistisks parskats, kurs
apkopo Latvijas rezidentu aréjas saistibas un arejas prasibas,
piemeéram, arvalstu tiesas un portfelinvesticijas, aiznemsanos
arvalstis.

2002 2003 2004 2005 2006 1. cet.
6.5 1.2 8.6 10.2 13.1
1.9 29 6.2 6.7 7.0
8.5 11.4 9.6 16.5 19.2
3.5 52 7.6 8.5 1.7
4.9 5.9 1.9 7.4 10.7
6.6 8.1 12.9 12.4 14.6
12.0 10.6 10.4 8.7 7.8
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un privatpersonam. 2006. gada 1. ceturksna beigas banku
sektora neto aré€jais parads veidoja apméram 96% no
Latvijas kopéja neto aréja parada. Aplikojot Latvijas
komercbanku uznémumiem un privatpersonam izsniegta
kreditportfela struktiru, situacija no videja un ilgtermina
ekonomiskas attistibas viedokla nav vértéjama pozitivi.
Si gada 1. ceturksna beigas apméram 40% kreditu bija
aizdevumi majsaimniecibam, galvenokart — majokla
iegadei un patérinam. No atlikusajiem kreditiem lielaka
dala koncentréjas tautsaimniecibas sektoros, kas versti uz
iekSzemes pieprasijuma apmierinasanu — operacijas ar
nekustamo ipasumu, tirdznieciba, buvnieciba un citas
nozarés. Apstrades ripniecibas nozare, kas ir galvenais
eksporta ienakumu giiSanas avots, izsniegto kreditu
apjoms veidoja tikai ap 8% no majsaimniecibam un uzne-
mumiem izsniegtajiem kreditiem. Sada kreditportfela
struktura rada Saubas par to, ka arvalstis aiznemtais
kapitals nakotné veicinas pietiekamu arvalstu valiita gito
ienakumu pieaugumu, lai ar tiem spétu atmaksat aréjo
paradu. Mums naksies novirzit dalu no savas labklajibas
parada apmaksai.

Iespéjamas Krizes aizmetni

Augsta inflacija un darbaspeka vienibas izmaksu straujais
kapums mazina Latvijas uznémumu starptautisko konku-
rétspeju. Ja cenas un algas, attiecinatas pret produktivitati,
Latvija aug straujak neka miusu galvenajas tirdzniecibas
partnervalstis, tas noved pie straujaka darbaspeka vienibas
izmaksu kapuma. Si izmaksu kapuma rezultata uznéme-
jiem attiecigi ir japalielina ari produkcijas cenas.

Ja izmaksu pieaugums ir islaicigs, vietéjie razotaji kadu
laiku var samazinat savu pelnas normu un nepaaugstinat
cenas, lai saglabatu pozicijas arvalstu tirgos. Tacu ilglaici-
gi ta nevar rikoties, jo mazaka pelna nozimé ari mazakas
investicijas razosanas procesa modernizacija. Straujaks
razosanas izmaksu kapums var novest pie eksporta sasau-
rinasanas, negativi ietekméjot gan tautsaimniecibas
izaugsmi, gan aréja parada atmaksas iespejas. Vairakas
pazimes par to liecina jau Sobrid. Izvesto precu gada
pieauguma temps, sakot ar pagajusa gada beigam, ir
butiski samazinajies. 2006. gada janvari-maija, salidzinot
ar iepriekseja gada atbilstoso periodu, tas sasniedza tikai
11.8% pretstata ieprieks€jos divos gados sasniegtajai iz-
augsmei virs 30%. Samazinas ari Latvijas precu tirgus
dalas galvenajas tirdzniecibas partnervalstis, iznemot
Lietuvu. Tas nozime, ka eksporta attistibu piebremzéjis
nevis ar€jais pieprasijums, bet gan misu konkurétspejas
pasliktinasanas.

Mazinoties eksporta un tautsaimniecibas izaugsmei un
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saglabajoties gan iekséjam, gan aréjam disproporcijam
(augsta inflacija, augsts tekosa konta deficits), var zust
arvalstu investoru ticiba Latvijas turpmakajai ekonomikas
attistibai: vini vairs neieguldis Latvija tik daudz lidzeklu
vai ari butiski paaugstinas procentu likmes, sadardzinot
Latvijai pieejamo arvalstu finansé€jumu. Ja sobrid lielu
dalu no parada nastas sp€jam refinanset, l€ti aiznemoties
papildu kapitalu arvalstis, tad, mazinoties sadam iesp&jam,
aréjais parads bus jafinansé no pasu giitajiem ienakumiem
arvalstu valuta, vai aiznemoties arvalstis, maksajot daudz
augstakus procentus. Starptautiska pieredze rada, ka sadi
ekonomiska izaugsme var butiski piebremzeties vai pat
apstaties uz vairakiem gadiem, tautsaimniecibai nonakot
krizes situacija.

Ekonomikas disproporcijas:

Cehijas piemers

Ka vienu no krizes piemeériem, nemot vera gan geografis-
ko tuvumu, gan ekonomiku lidzibas, apskatisim valutas
krizi Cehija 1997. gada. Cehijas ekonomiska izaugsme bi-
ja salidzinosi strauja 90. gadu pirmaja puse. Valsts stabila
makroekonomiska politika un sekmigas parejas perioda
ekonomiskas reformas sakuma lava arvalstu investoriem
un ekonomikas politikas analitikiem pozitivi novertét
Cehijas tautsaimniecibu. Arvalstu kapitala iepludes bija
visai ievérojamas, it ipasi 90. gadu vidu, finanséjot
iekSzemes pieprasijumu — gan investicijas, gan paterinu,
kas savukart noteica strauju importa kapumu. Algu pieau-
gums tautsaimnieciba parsniedza produktivitates kapumu
un pasliktinajas areja konkurétspeja, negativi ietekmejot
eksportu. Ta rezultata 1996. gada un 1997. gada sakuma
strauji palielinajas Cehijas tekosa konta deficits.

Valsts ekonomika nebija gatava sadai izaugsmei.
Tautsaimniecibas piedavajuma pusé joprojam saglabajas
strukturalas problémas, kavéjot razosanas attistibu. Tomér
uz kopéja optimisma vilna, kombinacija ar pieejamo arval-
stu kapitalu, pieprasijums bija spécigs, ka rezultata
ekonomika attistijas nelidzsvaroti. Uz pieminéto tendencu
fona, kad vel valsti saasinajas ari ieks€ja politiska situaci-
ja, investoru uzticiba Cehijas ekonomikai saskobijas.
Redzot ekonomiskas attistibas trauslos pamatus, vinos
zuda ticiba, ka nakotné $i valsts spés tikt gala ar areja
parada nastu. Rezultata — 1997. gada maija Cehiju skara
valutas krize. Ekonomiska izaugsme apstajas, strauji
palielinajas bezdarbs un inflacija, kritas kredit€sanas un
nekustama ipasuma cenu pieauguma tempi. Citiem var-
diem sakot — tautsaimnieciba iesliga tris gadus ilga recesi-
ja un ekonomiska izaugsme atsakas tikai 2000. gada.



Paraleles ar Latviju

Salidzinot ar notikumiem Cehija, redzams, ka ari Latvijas
tautsaimnieciba paslaik var noverot lidzigas tendences:
tekosa konta deficits sasniedzis rekordaugstu limeni,
inflacija ir augsta, darba algu pieaugums jutami parsniedz
produktivitati, kas negativi ietekme aréjo konkurétspéju
un bremze eksporta pieauguma tempus. Pagaidam vél
tikai IKP pieaugums saglabajas straujs, ko aizvien vairak
nosaka arvalstu kapitala ieplude un iekSzemes pieprasiju-
ma pastiprinasanas. Lai gan, velkot paral€les, ir janem
vera, ka katra krize sava zina ir unikala un nepastav
vienots krizes scenarijs, tomer minétas norises butiski
palielina krizes iespéjamibu, jo krizu galvenie céloni gan-
driz vienmer ir saistiti ar nelidzsvarotu ekonomikas
attistibu. Pievienojoties ES un nosakot atru eiro ievie-
Sanas datumu, Latvija ir sasniegusi butisku politisko un
ekonomisko stabilitati, tacu, attalinoties eiro ievieSanas
datumam, sis stabilitates pamats tiek apdraudets. Ka
rada kaiminu — paréjo Baltijas valstu — pieredze, nevarot
izpildit Mastrihtas inflacijas kriteriju, Lietuva un Igaunija
jau ir atcelusi planus ieviest Eiropas vienoto valutu 2007.
gada. Ari Latvija ieprieks planota eiro ieviesana 2008.
gada varetu aizkaveties.

Lidzsingjais arvalstu investoru uzticibas pieaugums
Latvijas ekonomika liela mera saistams ar valsts apnem-
Sanos pec iespéjas atrak pievienoties EMS, ka rezultata
valutas krizes iespéjamiba samazinatos lidz minimumam.
Tomer, attalinoties minétajam datumam, vai — vél jo
vairak — nosakot jaunu eiro ieviesanas datumu un atkar-
toti neizpildot to, investori var sakt daudz kritiskak vertet
Latvijas tautsaimniecibas attistibu.

Izmantota literatiira un datu avoti

* LR Centrala statistikas parvalde, www.csb.lv

* Latvijas Banka, www.bank.lv

* LR Finansu un kapitala tirgus komisija, www fktk.lv

* Horvath, J. "Currency Crisis in the Czech Republic in May
1997", Post-Communist Economies, 1999, Vol. 11,

Number 3, pp. 277-298.

* Horvath, J. "The Czech Currency Crisis of 1997," Currency
Crises in Emerging Markets, edited by M. Dabrowski, Kluwer
Academic Publishers, 2003.

* Cehijas statistikas parvalde http:llwww.czso.cz
*Datastream, Cehijas nacionala banka http://www.cnb.cz

Papildu informdcijai — uldis.rutkaste@bank.lv
Foto — Aleksejs Melihovs
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MAKROEKONOM

KA

ESANAS

Stingra politikas veidotaju riciba

Lai panaktu Mastrihtas kriteriju izpildi péc pievienosanas
ES, bija nepieciesama stingra politikas veidotaju apnemsa-
nas istenot uz stabilitati verstu tautsaimniecibas politiku,
kuru papildinaja ari sociala liguma nosacijumi.

Visgrutak izpildamais izradijas inflacijas kriterijs. Inflacijas
kritums Sloveénija (no videji 7.5% 2002. gada lidz 2.5%
2005. gada, 2006. gada saglabajas stabila) ir Banka Slove-
nije un valdibas koordinétas tautsaimniecibas politikas re-
zultats. Gatavojoties pievienoties VKM II, jau kops

2003. gada 1. ceturksna Banka Slovenije pakapeniski

samazinaja procentu likmes, un kops pievienosanas VKM
II saglabaja stabilu tolara kursu. Valdiba atbalstija centra-
las bankas monetaras politikas pasakumus, ieviesot stingru
administrativi reguléjamo cenu pieauguma planu, mazinot
naftas cenu svarstigumu un istenojot socialaja liguma no-
teikto ienakumu politiku. 2005. gada tirgus noteiktas cenas
pieauga par 1.2% (gandriz par 1 procentu punktu mazak
neka 2004. gada). Administrativi reguléjamo cenu (izne-
mot naftas produktu cenas) pieaugums 2005. gada sasnie-
dza tikai 1.3% un veidoja tikai 0.1 procentu punktu no in-
flacijas kapuma. Tomer strauja naftas cenu kapuma dél
(Brent jelnaftas cena par barelu no 2004. gada decembra
beigam lidz 2005. gada decembra beigam pieauga par
48%) skidras transporta degvielas un skidra kurinama
cenas 2005. gada inflacija palielinajas veél par 0.9 procentu
punktiem. Valdiba izlidzinaja naftas cenu kapuma ietekmi
uz inflaciju, necikliski korigejot akcizes nodoklus par skid-
ro transporta degvielu un skidro kurinamo, vienlaikus notu-
rot tos viszemakaja limeni, kads pielaujams saskana ar ES
akcizes nodoklu regulam. Neveicot sis korekcijas, Skidras
degvielas cenu kapuma dél inflacija butu bijusi vel par 0.5
procentu punktiem augstaka. Vienlaikus valdiba turpinaja
saskanot tabakas un tabakas produktu akcizes nodoklu
likmes ar ES noteiktajam likmém (saskanosanu paredzeéts
pabeigt 2008. gada sakuma). Inflacijas samazinasanos un
atsevisku produktu grupu cenu kritumu veicinaja ari ar
dalibu ES saistita pieaugusi konkurence un atlikuso muitas
ierobezojumu atcelSana importam no ES, ka ari ES tirgus
atversana treso valstu precém. Vel viens nozimigs faktors,
kas veicinaja ilgtspejigu inflacijas samazinasanos, bija tas,
ka saskana ar 2003.-2005. gada socialo ligumu darba sa-
maksas pieaugums bija vismaz par 1 procentu punktu ze-
maks neka produktivitates kapums. Tas noversa iespé€jamo
spiedienu uz cenam, kads varetu veidoties majsaimniecibu
pieprasijuma vai razosanas izmaksu palielinasanas del.

Kritériju izpilde

Mastrihtas kritériju izpilde tika panakta stabilas taut-



saimniecibas izaugsmes apstaklos. Slovenijas tautsaimnieci-
bas pieaugums 2004. un 2005. gada bija attiecigi 4.2% un
3.9%, ko noteica eksports un stabils iekSzemes patérins. Ta ka
Slovenijas nozimigako tirdzniecibas partnervalstu ekonomis-
ka aktivitate lielakoties bija zema, precu eksporta pieaugums
2005. gada salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu samazinajas no
12.8% 1idz 8.7%. Tomer sis kritums bija mazaks, neka varéeja
but, galvenokart to veicinaja Slovénijas auto-mobilu eksporta
uzplaukums péc tam, kad 2004. gada 4. ceturksni uz Sloveéni-
ju tika parcelta automobilu razotne. Nakamaja gada automo-
bilu eksporta pieaugums nominalaja izteiksmé eiro bija 35%.
Privata paterina kapums 2005. gada bija lenaks neka IKP pie-
augums, tapec tas joprojam bija atbilstoss ilgtspejigai makro-
ekonomiskajai struktirai, lai gan procentu likmju samazina-
jums pirms pievienosanas ES veicinaja specigu kreditésanas
kapumu. Valdibas patérina pieaugums — aptuveni 3% — bija
vislenak augosais IKP iekszemes patérina komponents. 2005.
gada gandriz visas nozarés nedaudz palielinajas nodarbina-
tibas pieaugums, sasniedzot 0.7% (ipasi buvnieciba, operaci-
jas ar nekustamo ipasumu, noma un cita komercdarbiba un
finansu starpnieciba). Turpreti lauksaimnieciba, ieguves rup-
nieciba un karjeru izstrade, apstrades rupnieciba un nedaudz
ari valsts parvalde, aizsardziba un socialaja apdrosinasana bija
verojams nodarbinatibas kritums. Prognozes paredz, ka lab-
veligas tautsaimniecibas tendences turpinasies — kopéjais IKP
pieaugums 2006. gada bus 4.2%, bet 2007. gada — 4.0%.

Janodrosina lidzsvara saglabasanas

Lai gan Mastrihtas kritériji ir izpilditi un saglabajas stabila

un pozitiva makroekonomiska situacija, tomér biis nepieciesa-
mas dazas makroekonomiskas politikas vadliniju korekcijas,
lai nodrosinatu makroekonomiska lidzsvara saglabasanos pat
Ppéc eiro ieviesanas. Janem veéra, ka, pievienojoties EMS, taut-
saimniecibas politiku skars paliekosas parmainas. Monetara
politika vairs nespés reaget uz makroekonomiskas vides
parmainam, turpreti citu politiku nozime — ipasi fiskalas —
pieaugs. Taja ir nepieciesamas vislielakas parmainas. Ir
arkartigi svarigi, lai péc pievienosanas EMS valdiba ari

2007. gada turpinatu istenot inflacijas samazinasanas politiku
un izvairitos no ta, ka cenu pieaugums Slovenija klust lielaks
neka tas nozimigakajas tirdzniecibas partnervalstis, kas varetu
radit tirgojamo precu un pakalpojumu konkurétspéjas paslikti-
nasanos.

Paskaidrosu sikak, kapéc fiskalajiem pielagojumiem nakotng
bus izskirosa nozime. Lai palielinatu Slovénijas tautsaimnie-
cibas konkurétspéju, nepieciesama fiskala sloga samazinasana
— nodok]u reforma. Tas nozime, ka jasamazina valsts izdevu-
mu apjoms, lai nodrosinatu atbilstibu Stabilitates un izaugs-
mes pakta prasibam. Cikliski korigétais valsts budzeta deficits

Slovenija ir pirma un vieniga jauna Eiropas Savienibas dalibvalsts, kas
2006. gada izpildija visus konvergences kriterijus attieciba uz eiro ievie-
sanu un sanema Eiropas Komisijas un Eiropas Centralas bankas ieteiku-
mu uznemsanai Ekonomikas un monetaraja savieniba (EMS) 2007. gada
1. janvari. 2006. gada 15.—16. junija Eiropadomes sanaksme pienem poli-
tisko lemumu par Slovenijas uznemsanu eiro zona, oficialo — ECOFIN

Jauno ES valstu inflacija un procentu

likmes 2006. gada marta
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Slovenija, izpildot visus piecus nominalas konvergences
kritérijus attiecibd uz eiro ieviesanu, guva apstiprindju-
mu, ka lemums par agraku pievienosanos Valitas kursa
mehanismam Il (VKM II) bijis pareizs. Ka uzsver anali-
tiki, tas izdevies, veicot koordinétus Banka Slovenije un
valdibas tautsaimniecibas politikas pasakumus, ko
valsts defineja VKM II pievienosands un eiro ieviesanas
programma 2003. gada novembri.

Fiskalo kriteriju, kas attiecas uz valdibas budzeta defi-
cita limeni, Slovenija izpilda kops 2002. gada, valsts
parads pastavigi bijis ieverojami mazaks par noteikto
atsauces vertibu. Labveéligie makroekonomiskie apstakli
2005. gada nodrosindjusi valdibas budzeta stavokla uz-
labosanos: budzeta deficits sasniedza 1.8% no IKP
(2004. gada — 2.1%), bet valsts parads — 29.1% no IKP
(2004. gada — 29.5%). 2006. gada marta, kad tika gata-
voti konvergences zinojumi, Mastrihtas noteiktais ilgter-
mina procentu likmju kriterijs bija 5.9%, bet 12 ménesu
vidéja Sloveénijas valdibas 10 gadu obligaciju pelna —
par 2.1 procentu punktiem zemaka.

2005. gada novembri Slovenija pirma izpildija Mastrih-
tas cenu stabilitates kriteriju, tad Mastrihtas kriterija
atsauces vertiba samazindjas lidz 2.5%. 2006. gada
marta, kad tika verteta Slovenijas atbilstiba kriterijiem,
12 menesu videja inflacija bija 2.4%.

Jauno ES valstu budzeta bilance un

parads 2005. gada
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saruk lenam, turklat izdevumu struktura joprojam loti liels ir
valdibas izdevumu ipatsvars. Tas nozime, ja, pieméram,
mainas makroekonomiskie apstakli ar¢jo soku ietekme,
fiskala politika tos var ietekmet tikai Sauras robezas (10-20%
no kopéjiem budzeta izdevumiem). Japarkarto valdibas izde-
vumu struktiira, jo janodrosina lielaka izdevumu elastiba, lai
varetu rast lidzfinanséjumu uz konkurences uzlabojumiem
verstam strategiskam prioritatem, ka ari ES fondu lidzekliem.

Socialo jautajumu izaicinajums

Arl pasreizéjo socialo parvedumu sistémas racionalizacija ir
izaicinajums makroekonomikas joma: arkartigi svarigi
turpinat valsts finanseéjuma ilgtermina ilgtsp€jas vértésanu,
gatavot atbilstosas prognozes veselibas un pensiju
apdrosinasanas joma un attiecigi reaget gadijumos, kad
nepiecieSamas sistémas parmainas. Nakamajas desmitgades
ieveérojami pieaugs ar iedzivotaju novecosanu saistitas
fiskalas politikas probleémas ne tikai Slovenija, bet ar1 ES
kopuma. Galvenas izdevumu kategorijas, kuras skar iedzi-
votaju novecosana, ir pensiju, veselibas apriipes un ilgter-
mina aprupes izdevumi. Tomer ari ien€émumu pusé bus juta-
mas demografisko parmainu fiskalas sekas — samazinoties
darbaspekam, saruks nodoklu baze.

Apréekini* par iedzivotaju novecosanos, nodarbinatibas un
bezdarba limena prognozes liecina, ka nakamajos desmit
gados Slovenija ar valsts finansém problému nebus. Tomer
péc 2020. gada un ipasi péc 2030. gada butiski pieaugs veca-
ka gadagajuma iedzivotaju ipatsvars. Tadejadi valsts finansu
ilgtermina fiskalas ilgtsp€jas deficits lidz 2050. gadam var
palielinaties lidz 10% no IKP. Sloveénija ir augsta riska grupa
ES valstu vidu galvenokart tapec, ka péc desmit gadu perio-
da, ap 2015. gadu, tiek prognozeta ieveérojama fiskala sta-
vokla pasliktinasanas. Tapeéc, jo agrak Slovénija saks
rikoties, jo mazak radikali pasakumi biis nepieciesami.
Svarigi stimulét cilvekus agrak klut un ilgaku laiku but
aktivakiem, rosinat rapéties par veselibu un mainit dzivesvei-
du ta, lai raditu mazaku apgrutinajumu valsts finansém.
Jaizstrada ilgtermina aprupes formas, lai vecums tik loti
neapgrutinatu ne vecaka gadagajuma cilvékus pasus, ne vinu
aprupetajus. (Makroekonomiskds analizes un attistibas
institits, Pavasara zinojums 2006.)

Papildu informacija — Marijana.Bednas@gov.si
Foto — Marijanas Bednasas personiskais arhivs,
Kristaps Otersons

* Sikaka informacija par prognozu metodém un Slovenijas veikto
aprékinu rezultatiem skatami
IB Review, 3/IXXXIX, Ljubljana 2005.



KONKURENCE UN KONCENTRACIJA
LATVIJAS BANKU SEKTORA

MARCIS RISBERGS
Monetaras politikas
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Finansu stabilitates dalas
ekonomists

AGNIJA OZOLINA
Monetaras politikas
parvaldes

Finansu stabilitates dalas
ekonomiste

PrieksSnoteikums ekonomiskajai
izaugsmei

Konkurence un koncentracija ir divi nozimigi ekono-
miskie jédzieni, kuru ietekme uz finansu sistémam sa-
kuma skiet preteji versti. Ja samazinas banku skaits, kas
rada lielaku koncentraciju, tad samazinas konkurence
tapéc, ka ir mazak tirgus dalibnieku, kuriem sava starpa
jakonkure.

Konkurence jebkura ekonomikas nozare, ari banku sek-
tora, ir nozimigs prieksnoteikums efektivitatei, inovaci-
jam, cenam, izvéles iespejam, patérétaju labklajibai un
resursu izvietosanai ekonomika, it ipasi, ja bankas ir
nozimigs finanséjuma avots tautsaimnieciba, ka tas ir
Latvijas gadijuma.

Kas dominé Latvijas banku sektora?

Pédejo piecpadsmit gadu laika Latvija ir izveidojusies
konkurétspéjiga, starptautiski atpazistama banku sisté-
ma, kas darbojas atbilstosi starptautiskajiem standar-
tiem un praksei. Arvalstu investoru, taja skaita, banku
interesi un lidzeklus piesaistijusi ekonomikas attistiba
un izmainas likumdosana. Sobrid arvalstu banku
meitassabiedribas Latvija kontrolé vairak neka pusi no
banku sektora aktiviem, bet atseviskos produktu seg-
mentos — dominé (pieméram, rezidentu kreditésana,
rezidentu noguldijumu piesaistisana).

Pédejos piecos gados Latvijas komercbanku pelna katru
gadu ir butiski pieaugusi. Tas liecina par banku sektora
straujo izaugsmi — nozimigi pieaugusi krediti, depoziti,
kapitals un rezerves. Galvenokart to stimulé Latvijas
tautsaimniecibas strauja attistiba, par ko liecina ari IKP
pieaugums, kas ped€jos piecos gados nav bijis zemaks
par 6%. Ari 2006. gada IKP visdrizak parsniegs — 9%.
Sobrid Latvija darbojas 22 bankas un divas arvalstu
banku filiales. Banku skaits pédéjos gados nav maini-
jies, mainas vien banku ipasnieki. 2001. gada beigas
Latvija bija piecu arvalstu banku meitassabiedribas, bet
2006. gada 1. pusgada — jau 12 (neskaitot arvalstu ban-
ku filiales). Péc iestasanas Eiropas Savieniba 2004. ga-
da maija, uz Latviju attiecas likums par Eiropas brivo
tirgu. Tas nozime, ka visas EEZ' bankas, kuram ir savas
valsts centralas bankas izsniegta licence, var sniegt
pakalpojumus Latvijas tirga ari bez parstavniecibas vai

" EEZ — Eiropas ekonomiska zona (Eiropas Savienibas
dalibvalstis un Islande, Norvegija, Lihtensteina).
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filiales atvérsanas. Lidz 2006. gada maija beigam FKTK
no EEZ bankam bija sanémusi 110 iesniegumus par
pakalpojumu sniegSanu Latvija. Pagaidam so banku dar-
bibu gan praktiski nejut, tatad sis bankas neietekmeé
konkurenci. To galvenokart iespaido mazs lielo uzne-
mumu skaits, par kuriem butu interese EEZ lielajam
bankam. Konkurence vidéjo un mazo klientu apkalpo-
joso banku sektora ir sadalijusies pa ES regioniem, kur
veiksmigai biznesa attistibai ir nepiecieSams savs
izplatisanas tikls un pieredze vietéja tirgii. Latvija saja
sektora konkurenci uztur lielais universalo banku skaits.
Tomer Eiropas Banku Federacija uzsver, ka vienota tir-
gus izveide vidéjo un mazo klientu apkalpojoso banku
darijumu sféra ir nakamais izaicinajums ES bankam.

Latvija — veseliga konkurence

Gan konkurence, gan koncentracija ir lielumi, kurus
gruti matematiski izmerit, jo pastav dazadi objektivi
iemesli, kas tos ietekmé un kas nav saistiti ar
ekonomiku, pieméram, vesturiskie, kultiras, tradicijas
u.c. Tapéc analitiki izmanto dazadus raditajus.
Visbiezak — Herfindahl-Hirschman index (turpmak tek-
sta Herfindala indekss jeb HHI), koncentracijas raditaji
(CRx), Lernera indekss un Panzara un Rosa metode.
Mes konkurenci un koncentraciju banku nozaré
izvertejam ar Herfindala un Lernera indeksiem, ka ari
raditaju CRx.

Herfindala indekss raksturo konkurences limeni. To
aprékina, izmantojot divus raditajus — dalibnieku skaits
tirgt un tirgus dala:

HHI = Z; siz , kur s; ir bankas i tirgus dala.

Jo lielaks ir indekss, jo augstaks ir banku koncentracijas
limenis un mazaka tirgus konkurence. Monopola situa-
cija Herfindala indekss bas 10000 jeb 100*, turpreti
tirgu, kura ir bezgaligi daudz dalibnieku ar vienadam
tirgus dalam (tatad, vienadi konkurences apstakli), Sis
raditajs tieksies uz 0.

Apskatot Herfindala indeksu Latvijas banku sektora
aktiviem (1. attels), redzams, ka Seit saglabajas mérena
koncentracija, kas liecina par veseligu konkurenci. To
var skaidrot ar pietiekami lielu banku skaitu, kas
apgrutina kadai no tam tirgu iegiit domingjosu stavokli.
Tomeér dazadiem pakalpojumiem un produktiem
konkurences limenis atSkiras. Mazaka konkurence ir
rezidentu noguldijumiem, jo tie galvenokart ir koncen-
tréti atseviskas lielakajas bankas. Ta ka visas bankas
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Latvija piesaista noguldijumus (no rezidentiem, vai no
arvalstu nogulditajiem), tad So noguldijumu joma kon-
centracija ir daudz mazaka. Sogad ta ir nobremzgjusies,
tatad, lielako banku tirgus dalas Saja segmenta
nepieaug vai pat nedaudz samazinas.

Rezidentiem izsniegto kreditu un kop€jo izsniegto
kreditu konkurences limenis butiski neatskiras, jo
krediti galvenokart tiek izsniegti rezidentiem. Kopuma
koncentracijas indekss izsniegtiem kreditiem banku
sektora palielinas, kas liecina par lielako banku tirgus
dalas pakapenisku pieaugumu.

Salidzinot Herfindala indeksu un kreditiestazu skaitu
dazadas ES valstis 2004. gada beigas (2. attéls),
uzskatami var redzet — valstis, kur ir lielaks kredit-
iestazu skaits, koncentracija ir zemaka, savukart valstis
ar mazu banku skaitu koncentracija ir augstaka, kas
liecina par mazaku konkurenci.

Tomer ir ari iznémumi. Sada skatijuma Latvija ir
samera spéciga konkurence, jo tas aprékinatais indekss
ir zemaks neka citam valstim ar mazu banku skaitu.
Apskatot konkurences limeni Skandinavijas un Baltijas
valstis, Latvija tas ir augstaks neka Igaunija, Somija,
Lietuva un Danija.

Palielinoties tirgus likmei, bankas
samazina pievienoto likmi

Koncentracijas limeni raksturo Lernera indekss (aizdo-
sanas likme — refinansésanas likme) / aizdosanas likme.
Jo augstaks ir Sis raditajs, jo lielaka ir koncentracija
tirgi, lidz ar to mazaka konkurence. Sis indekss tiek
rekinats robezas starp O un 1. To vieglak aprékinat atse-
viskiem bankas produktiem, jo tiem vieglak noteikt aiz-
dosSanas vai aiznemsanas likmes.

Lernera indekss parada tirgus varas limeni pétamaja
sektora. Tirgus vara ir bankas spéja paaugstinat aizde-
vumu likmi, nezaud€jot noietu; tirgus vara lauj bankai
pacelt likmi virs vid€jas un gut papildu pelnu, ja
pieprasijums un izmaksu apstakli to lauj; ta nekad nav



2. attels
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absoluta, tapéc precizak butu runat par limeni, kada
bankai piemit tirgus vara.

Lai piemérotu So indeksu Latvijas gadijumam, tika
nemtas aizdoSanas likmes no jauna izsniegtajiem
kreditiem rezidentiem un seSu ménesu videja

RIGIBOR vai EURIBOR tirgus likme.

Savstarpejas konkurences ietekmé bankas ir spiestas
samazinat kreditu likmes, bet aiznemties klust aizvien
dargak — pédeja gada laika pieaug latu un eiro starp-
banku kreditu procentu likmes. Ta rezultata samazinas
pievienota likme (3. attéls).

Janem veéra, ka bankas nav vienigie finansu tirgus dalib-
nieki. Lidzigus produktus un pakalpojumus piedava ari
citas sabiedribas/uznémumi — lizinga kompanijas, kraj-
aizdevu sabiedribas u.c., tomer saja joma konkurence
pagaidam nav tik spéciga. To parada ari banku patérina
kreditu augstas procentu likmes latos, kas biezak tiek
piemérotas nelielu pirkumu kreditésanai. Lernera indekss
parada, ka konkurence Latvijas banku sektora palielinas.
Attieciba uz aizdevumiem uznémumiem gan latu, gan
eiro kreditiem, indekss parada, ka Saja tirgus segmenta
veérojama izteiktaka koncentracija — lielaka uznémuma
piesaiste kadai konkrétai bankai — un konkurences lime-
nis ir zemaks.

Dazas lielakas bankas kontrolé

kreditu tirgu

Viens no biezak lietotajiem un visvieglak izrékinama-
jiem koncentracijas raditajiem ir CRx, kas parada tirgus
dalu, kuru kontrolée x skaita lielakas bankas.

Tacu CRx trikums — tas neparada so banku relativo
lielumu. Var gadities, ka viena banka kontrolé lielu tir-
gus dalu, paréjas bankas ir daudz mazakas. Tapec Si
raditaja izvert€sanai janem veéra ari katras atseviskas
bankas tirgus dala. Parasti CRx tiek vertéts kopa ar jau

ieprieksminétajiem Herfindala un Lernera indeksiem (4.

attels).
Eiropas Savienibas statistika visbiezak tiek izmantots
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Latvijas Bankas padome
(2006. gada junijs — 2006. gada augusts)

Latvijas Bankas noteikto refinansésanas procentu likmi
par 0.5 procentu punktiem lidz 4.5%. Tapat par 0.5 pro-
centu punktiem paaugstinatas lombarda kredita procen-
tu likmes. Lémums stajas speéka 2006. gada 15. julija.
Nepieciesamibu palielinat Latvijas Bankas refinansésanas
jeb monetaras politikas bazes likmi nosaka galvenokart infla-
cijas, tekosa konta un kredit€sanas attistiba, kas norada uz
augstu un noturigu iekSzemes pieprasijumu. Eiropas
Centralas bankas veikta bazes procentu likmju palielinasana
dod iespeju Latvijas Bankai — pirmo reizi kops lata piesaistes
eiro — izmantot procentu likmju instrumentu, lai istenotu ie-
robezojosu monetaro politiku.

Gan pieprasijuma, gan piedavajuma puses faktoru ietekme
inflacija joprojam saglabajas augsta, turklat pastav risks, ka
ari tuvakaja nakotne to iespaidos potencialais degvielas un
administrativi reguléjamo cenu kapums, pieméram, komu-
nalo un transporta maksajumu pieaugums.

Rekordaugsta iekszemes kopprodukta izaugsme $i gada

1. ceturksni liecina par ieveérojamu iekSzemes pieprasijuma

palielinasanos. Straujak augusas tiesi uz iekSzemes

pieprasijumu verstas nozares, gan ari paréjie makroekono-
miskie raditaji — joprojam augsta kreditu izaugsme, lielais
uznémumu un iedzivotaju ienakumu pieaugums un citi, kas
arvien pastiprina spiedienu uz inflaciju.

Toties ir paléninajies apstrades rupniecibas, aréjo pasutiju-
mu, ka ari eksporta pieaugums. Lidz ar to padzilinas ar¢ja
nesabalansétiba un ari turpmak var prognozet importa
parsvaru par eksportu.

Tik augstu izaugsmes tempu turpinasanas kombinacija ar
augstu inflaciju un pieaugosu aréjo nesabalansétibu norada,
ka izteiktakas klust klasiskas ekonomikas parkarsanas
iezimes.

Sados apstaklos Latvijas Bankas padome atbalsta kreditésa-
nas tempa normalizesanu.

Papildu informacija — no preses sekretara Martina Gravisa
Martins.Gravitis@bank.lv
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KONKURENCE UN KONCENTRACIJA
LATVIJAS BANKU SEKTORA

(Turpindjums no 11. Ipp.)

CRS5, kas parada 5 lielako banku tirgus dalu. Analiz&jot
konkurenci ar $a raditaja palidzibu, situacija Latvija
izskatas lidziga ka Herfindala indeksa gadijuma:
konkurence kreditésana ir mazaka neka noguldijumu
piesaistisana. Turklat redzams, ka piecu lielako banku
tirgus dala kreditésana aizvien picaug. Nemot vera
iepriekSminéto, var secinat, ka kreditu tirgu Latvija liela
meéra kontrolé dazas lielakas bankas. Lidziga situacija ir
ar1 rezidentu piesaistitajos noguldijumos.

Salidzinot ar paréjam ES valstim ( 2004. gada dati),
mums ir viens no zemakajiem koncentracijas raditajiem
starp Baltijas un Skandinavijas valstim, zemaks ir tikai
Zviedrijai, bet starp jaunajam dalibvalstim Sis raditajs
zemaks ir tikai Polijai un Ungarijai.

Secinajumi

Masu aplikotie konkurenci un koncentraciju raksturo-
josie indeksi rada, ka banku konkurence Latvija,
salidzinot ar vairakam citam ES valstim, ir augsta.
Tomer atsevisku sektoru (pieméeram, rezidentiem) vai
produktu (piemeéram, krediti, depoziti) indeksu aprékini
liecina, ka konkurences limenis tajos ir zemaks neka
banku sektora kopuma. Tas parada, ja atseviskos
apakstirgos dominé viena vai dazas bankas, konkurence
var bt vajaka vai pat minimala. Tomér kopuma Latvija
konkurence ir veseliga.
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Papildu informdcijai — marcis.risbergs@bank.lv,
agnija.ozolina@bank.lv
Foto — Kristaps Otersons
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