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Arvalstu investicijas — viens no
ekonomikas dzinéjspekiem

(Turpindjums no 1. Ipp.)

Pedejos gados, 1pasi — kop$ Latvijas pievienoSanas
Eiropas Savienibas (ES) valstu saimei, ekonomiskas
izaugsmes temps kluvis par petijumu un analizes
objektu. Tik strauja izaugsme atbalsojas ne tikai valsts
makroekonomiskajos raditajos, bet, agrak vai velak, art
mikroekonomiskaja ItmenT jeb, citiem vardiem sakot,
izpauzas katra cilveka ikdiena.

Valsts ekonomiku var finansét gan ar vietgjiem, gan
argjiem resursiem. Lidz ar to batu interesanti parskaitit
tos ar€jos resursus, kas balsta masu ekonomiku. Ka
vienu no butiskakajiem resursiem tradicionali piesauc
arvalstu tieSas investicijas. Retak tiek runats par to, kas
tas Tsti ir, un vai arvalstu tie$as investicijas patiesi ir
viens no galvenajiem ekonomikas dzin€jspekiem?

Péc Latvijas Bankas datiem, no 2004. lidz 2006. gada
vidum arvalstu tie§as investicijas neto darTjumu veida
Latvija sapemti 1.2 miljardi latu, un tas nozime, ka
ieplada 3.4 miljardi un vienlaikus aizplada 2.2 miljardi
latu. Tas nozimé, ka kads uznémums Latvija sanéma
jaunas tie$as investicijas, bet no kada cita aizpluda agrak
sanemtie ieguldfjumi, t.sk., uznémumam nonakot rezi-
denta TpaSuma.

Par dividendém, uzpémumu
parpirksSanu un citiem faktoriem

Tiesas investicijas sastav no tris komponenteém:
investicijam pasu kapitala (viena no pasu kapitala
sastavdalam ir pamatkapitals), investoru reinvestetas
pelnas un cita kapitala (aizpémumi, aizdevumi,
tirdzniecibas krediti u.c. darfjumi starp investoru un
tieSo investiciju uznémumu).

Ka tad sadalas iepriek§ minétie 1.2 miljardi latu starp
Stm komponentém? Pasu kapitals un reinvestéta pelna
bija l1dzigas dalas — pa 0.5 miljardiem latu, bet atlikuSie
0.2 miljardi — cits kapitals.

Mazliet neparasts raditajs ir reinvesteta pelna, kas ir
arvalstu investoram piederos$a dala uznémuma pelna
(vai zaud€jumos), atskaitot sanemtas dividendes. Tatad,
ja kadu laiku Latvija neienaktu jaunas investicijas un
neaizplastu iepriek$€jas, tik un ta tieSo investiciju lielu-
mu ietekmétu tas, vai Sie ieguldijumi ir nesuSi pelnu vai
zaud&jumus. Pelnas gadijuma tieSas investicijas pieaug-
tu, bet zaud€jumu, ka arT dividenzu izmaksu gadijuma,
— samazinatos. Ta ka arvalstu investori dividend€s kop$
2004. gada ir sanémusi 0.3 miljardus latu, tas nozime,
ka no katriem pieciem klat nakuSajiem latiem viens tika
atdots atpakal investoriem.

Investiciju apjomu Latvija butiski ietekmé arT citi fak-
tori, piem&ram:
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@ Latvijas rezidenti pedgja laika nereti parpérk
uznémumus no arvalstu investoriem. Tas nozime,
ka arvalstu tieSas investicijas aizplast. Dazkart §1
“parpirkSana” var nozimét arf to, ka masu rezidents
klast par uznémuma Tpasnieku bez arzona registreta
uznémuma starpniecibas, kaut gan patiesais labuma
guvEjs nemainas;

@ arvalstu investori aktivi izmanto viet€ja banku sektora
kreditresursus, un $ie aiznémumi metodologiski netiek
uzskaittti ka arvalstu tie$as investicijas. Pieméram,
arvalstu investors nodibina Latvija jaunu uznémumu
ar nelielu pamatkapitalu, bet talakajai attistibai pie-
saista viet€jos kredttresursus;

@ daudzas Latvijas bankas piesaista lielus kreditresursus
no savam matesbankam arvalstts. Statistika Sie l1dzek]i
tiek iegramatoti sadala “citi ieguldijumi”, nevis ka
arvalstu tieSas investicijas;

@ arvalstu investori aizvien vairak savus projektus medz
realizet caur daudziem starpniekuznémumiem, kas var
batiski ietekmet tieSo investiciju statistiku.

Ta més nonakam pie secinajuma, ka batiskakais ir nevis

naudas apjoma lielums, kas tiek tiesa veida investéts no

arvalsttm, bet gan iegulditaja ,.know — how”, jo naudas
lidzek]us var piesaistit arT viet€ja tirgd.

Latvijas bankas piesaista miljardiem latu

Pieaugot letu resursu pieprasijumam iekSzeme, daudzas
bankas no arvalstim piesaista finanSu resursus, kas, ka jau
minéts, netiek uzskaittti ka arvalstu tie$as investicijas.
Péc Latvijas Bankas datiem no, 2004. 1idz 2006. gada
vidum Latvijas banku sektora:
@ no arvalstim sanemto aizn€mumu neto apjoms bija
3.3 miljardi latu (galvenokart no mates bankam un
sindiceto kreditu veida; no tiem 77% ir ilgtermina),
t.i., 5.2 miljardi latu sanemto aizn€émumu minus
aiznémumu atmaksa 1.9 miljardu latu apjoma;
@ no arvalstim pienemto noguldijumu neto apjoms
bija 0.4 miljardi latu, t.i., 3 miljardi latu pienemto
noguldfjumu minus atmaksatie noguldfjumi 2.6 mil-
jardu latu apjoma;
@ obligaciju emisija arvalstis notika 0.2 miljardu latu
apjoma.
Tatad var runat gandriz par Cetriem miljardiem latu, kas ir
piesaistiti no arvalstim. Ta ir summa, kas praktiski Cetras
reizes parsniedz Saja laika perioda piesaistito arvalstu
tieSo investiciju lielumu.



Sava dala - privatpersonam un valstij

Bet janem véra arf veél citi nozimigi finanséjuma
piepludes kanali.

Pirmkart, no ES sanemtie Iidzekli — 0.6 miljardi latu,
no kuriem treSa dala nonaca pie zemniekiem subsidiju
veida. Taja pasa laika no Latvijas budZeta ES budzeta
tika iemaksati 0.2 miljardi latu. Tatad par katru
iemaksato latu pretim esam sanémusi tris latus.
Otrkart, atlidziba Latvijas iedzivotajiem, kuri ir

nodarbinati arvalstis — galvenokart Irija un Lielbritanija.

Péc Latvijas Bankas novért€juma, atlidzibas veida
Latvija ieplada 0.5 miljardi latu.

Treskart, privatpersonu veikto naudas parvedumu neto
apjoms veidoja 0.6 miljardus latu (Latvija ienakoS$ie
parvedumi 1.3 miljardi latu minus 0.7 miljardi latu — no
Latvijas izejoSie parvedumi).

Ceturtkart, Latvijas uzn€mumi no nesaistitajiem inves-
toriem neto aiznpémumu veida sanéma 0.5 miljardus
latu, no kuriem 95% — ilgtermina (t.i., 1 miljards latu
minus aiznémumu atmaksa 0.5 miljardu latu apmeéra).
Un visbeidzot — valdibas ar¢jais parads pieauga tikai
par 0.1 miljardu latu, ko veido gan Eiroobligaciju
emisija, gan aizn€mumi (t.i., 0.5 miljardi latu minus
aiznémumu atmaksa 0.4 miljardu latu apmeéra).
Sasummeéjot minétos finansu resursus, redzams, ka
Latvijas ekonomika no 2004. lidz 2006. gada vidum

iepluda 7.4 miljardi latu — ap 8 miljoniem latu diena.
Saja aprekina nav nemti vera preCu un pakalpojumu
eksporta ienémumi, ka arT ienakumi no ieguldfjumiem
arvalstis.

Secinajumi

Tatad 7.4 miljardi latu ir tas cipars, kas ped€jos divarpus
gados bija viens no misu ekonomikas dzingjspekiem.
Summa, kas vienlaikus veicinaja gan augstu iek§zemes
kopprodukta pieaugumu Latvija, gan diemz€l stimul&ja
salidzino$i augstu un noturigu inflacijas Itmeni, un
uztur€ja ar¢jas tirdzniecibas nesabalansétibu.

Un ko tad Sie resursi nozimé, tos izsakot uz vienu
iedzivotaju? Ja no ES uz katru Latvijas iedzivotaju
sanémam 250 latus, tad arvalstu tieSas investicijas tika
sanemtas divas reizes vairak, bet banku no arvalstim
piesaistitie resursi bija pat septinas reizes lielaki, rékinot
uz katru Latvijas iedzivotaju.

Galvenais secinajums — no visam Latvija sanemtajam
arvalstu tieSajam investicijam pe&déjo divarpus gadu
laika apméram vienu treSo daJu sapeéma banku sek-

tors (t.i., 0.4 miljardus latu), un tad€jadi bankas varéja
piesaistit argjos resursus — veél apméram 4 miljardus

latu — galvenokart aizpémumu veida.

Papildu informdcijai — aigars.kalnins @bank.lv

Foto — Aleksejs Melihovs

Arvalstu finanSu resursu piepliade Latvija

(2004.-2006. g. vidus, miljardi latu)
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“Darba samaksas politikas galvenais mérkis ir
nodroS$inat, ka bruto darba samaksas kapums vienam
nodarbinatajam realaja izteiksmé ir zemaks par bruto
darba raziguma kapumu.” Ta tika noteikts 1997.-1999.
gada socialaja liguma, ko noslédza visi socialie partneri
— darba deveju organizacija, arodbiedribas un Slovénijas
Republikas valdiba.

Sis merkis tika sasniegts pirmajos gados péc liguma
noslégsanas, tomeér 2001. gada Slovénija piedzivoja
jaunu — krasu darba samaksas kapuma pieaugumu

uz vienu nodarbinato valsts sektora, ko izraisija
grozijumi 1998. gada noslégtajos nozaru kopligumos
un arstu kopliguma. Turklat visa perioda paaugstinajas
nodarbinatibas Itmenis. Bruto darba samaksas kopéja
vertiba arvien vairak noteica valsts finansu resursu
samazinasanos. Nesamérigo darba samaksas svarstibu
de] 2001. gada ieceretais mérkis netika sasniegts. Nemot
vera aplésto IKP pieaugumu, darba samaksa pieauga
straujak neka darba raZigums.

Socialaja liguma noteiktas saistibas netika izpilditas
ITdz 2003. gadam. Tomer valsts sektora spiediens uz
darba samaksas kapumu samazinajas jau 2002. gada,
jo tautsaimniecibas politikas veidotaju veiktie aktivie
pasakumi mazinaja tas negativas tendences, kas
iepriek$€ja gada bija ietekmejuSas makroekonomisko
Iidzsvaru starp darba samaksu un darba razigumu.

Tad tika noslégtas divas loti svarigas vienoSanas:

valsts sektora kopliguma pielikuma bija noteikta darba
samaksas politika valsts sektora 2002.-2003. gadam, un
noslégts Iigums par darba samaksas politiku privataja
sektora 2002.-2004. gadam, kas ir atsevisks sociala
Iiguma dokuments.

Nosledzot Sos ligumus, véra tika nemts valsts ienakumu
politikas galvenais mérkis: bruto darba samaksas
realajam pieaugumam uz vienu nodarbinato jabut
par vienu procentu punktu zemakam neka vidéjam
darba razigumam Saja perioda.

Lai sasniegtu So mérki un nodroSinatu lenaku bruto
darba samaksas kapumu valsts sektora, sociala liguma
pielikuma tika noteikts mehanisms, ka izlidzinat bazes
darba samaksu atbilstoSi patérina cenu indeksam.
Piedevam, ta noteikumi bija nedaudz stingraki neka
privataja sektora. So palinu rezultata jau 2002. gada
darba samaksas kapums valsts sektora patieSam

bija zemaks neka privataja sektora, kas ieveérojami
stabilizéja makroekonomisko lidzsvaru starp darba
samaksas kapumu un darba raZiguma pieaugumu.
2003. gada aprila beigas socialie partneri nosleédza



Vienotdas valitas ievieSana 12 eiro zonas valstis pilniba
tiks pabeigta ar SEPA (the Single Euro Payments Area)
jeb vienotas eiro maksajumu telpas izveidi. Iedzivotaji
un uznémumi visa eiro zond vares veikt bezskaidras nau-
das maksajumus no sava norekinu konta vai lietot savu
maksdajumu karti tikpat vienkarsi, efektivi un drosi ka
iekszemes maksdjumus katra eiro zonas valsti.

Darba samaksa un darba razigums

Slovénija (1998.-2005.)

SEPA biis kopéja maksajumu telpa visa eirozond, kura
nepastaves naciondlas un starpvalstu atskirtbas maksajumu
veiksSana, un tas kalpos ciesakai Eiropas ekonomiskai un

5 monetarai integracijai. SEPA sastaves no visa eiro zond lieto-
Jjamiem standartizétiem maksdjuma instrumentiem: kredita
parvedumiem, tieSa debeta maksajumiem, maksajumu kartem,

3 _| _ ka art SEPA standartiem un maksdajuma sistemam, kas veiks
Sadu maksajumu apstradi.
— ] — Projekta iniciatori ir Eiropas Komisija (EK) un Eirosistema,
) ] ‘ ] :‘ ‘ | kura ietilpst ECB un Eiropas Monetaraja sav‘iem'bd esoso
I I_‘ valstu centralas bankas. Ta apmers un sareZgrttba ir lidziga
0 I skaidras naudas eiro ievieSanai eiro zond, tapéc projekta

izaugsme %
(3]

istenosand ir iesaistita EK, Eirosistema, valsts iestdades,

-1 _ : 9
komercbankas, uznémumi un privatpersonas.

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2005‘

2 Ta ka tiks izmainita ierasta kartiba, kada klienti veic eiro
B W Reala bruto darba samaksa uz iedzivotaju maksdjumu, eiro zonas valstim ir jarod viegli saprotami un
B Reala bruto darba samaksa — valsts sektors izmaksu zind efektivi risinajumi. Tiesi tapec ir svarigi SEPA
Reala bruto darba samaksa — privatais sektors projektd iesaistit art lielo, mazo un videjo uznemumu, ka art
Produktivitate

valsts iestaZu parstavjus (t.sk. pateretdaju tiestbu aizsardzibas
un standartizdacijas organizdcijas) un iedzivotdjus.

Avots: Slovénijas Republikas Statistikas birojs Galvena atbildiba par SEPA maksajumu instrumentu
ievieSanu eiro zond gulstas uz ES banku industriju, tadel tas ir
nodibindjusas Eiropas Maksajumu padomi (EPC — European
Payment Council), kuras uzdevums ir koordinet un pienemt
lemumus attiectba uz SEPA. 2002. gada ES bankas noteica
gatavibu, sakot piedavat atbilstosos maksasanas instrumen-
tus sakot no 2008. gada, un projektu pabeigt 2010. gada.
Savukart, Eirosistemas un EK zina ir SEPA merku un pamat-
uzdevumu noteikSana visai eiro zonai kopumada, ka art ta
piemérosanas principu noteikSana visa ES.

jaunu socialo ligumu 2003.-2005. gadam. Arf taja vini
apnémas saglabat 11dz8in€jo proporciju starp realo bruto
darba samaksas kapumu un darba raziguma pieau-
gumu — vismaz par vienu procentu punktu. Tas deva
pamatu noslégt ligumu par darba samaksas politiku ka
valsts, ta privataja sektora. Socialaja liguma ietvertas

pamatnostadnes mérkis bija nodroSinat papildu ricibas SEPA ieviesana katra daltbvalstr tiks organizéta naciondlaja
brivibu attieciba uz ieguldijumiem attistiba un darba liment un nacionalds centralds bankas veicinds So proce-
vietu radiSana. Piedevam, Sai stingrajai darba samaksas su. Eiro zonas valstis jau strada pie nacionalajiem SEPA
politikai bija vél viens mérkis, ko noteica 2003. gada ievieSanas planiem. Ta ka Latvija vel nav ieviesusi eiro,
novembrT pienemtais Slovénijas valdibas un Slovénijas milsu iekszemes maksajumi latos neieklaujas vienotaja eiro
Bankas lémums pievienoties VKM II un eiro ievieSanas maksdajumu telpa. Tomer miisu banku klienti ir iesaistiti art
programma. Bija jasamazina iesp&jamais inflacijas parrobezu maksajumos, gan veicot, gan sanemot maksajumus
spiediens, ko varétu izraisTt darba samaksas kapuma eiro no citam Eiropas valsttim. Lidz ar to jarekinas, ka SEPA
rezultata augoais pieprasijums. plz’;ncipi un standarti iendks art Latvijas banku un to klientu
ikdiena.

St maksajumu telpa attieksies uz mums lidz ar iestasands
bridi eirozona. Mums nebiis divu gadu parejas perioda, lai
pamazam sakartotu klientu maksajumu jomu atbilstosi
SEPA principiem. Tade| pareju uz vienotajiem SEPA
maksasanas instrumentiem vajadzetu uzsakt laikus.

Papildu informacijai — Marijana.Bednas@gov.si

Foto — Marijanas Bednasas personiskais arhivs
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Viens no butiskakajiem finanSu sist€mas stabilitates
raditajiem ir finanSu sistemas Soku absorbé$anas
kapacitate jeb spéja turpinat pildit savas funkcijas lielu
ekonomisko satricinajumu apstaklos. Stresa testi ir viens
no veidiem, ka to novertét.

Tradicionali ar terminu “stresa testi” finans€s saprot
virkni metozu, kas tiek izmantotas, lai novéertétu kada
konkréta finanSu instrumentu portfela ievainojamibu
pret nozimigam izmainam makroekonomiskaja vide

vai arkart&jiem, bet ticamiem notikumiem.! Vienkarsak
runajot, ar stresa testu palidzibu cenSas atbildéet uz
jautajumu: “Kas notiks gadijuma, ja....?”. Turklat par
“gadijumiem” parasti kalpo arkart&ji notikumi.

Lai arf stresa testi sakotnéji tika attistiti ka banku risku
vadibas iek$€jie instrumenti, paslaik tos arvien biezak
izmanto ne tikai, lai kontrol€tu riskus atseviSkos finansu
instrumentu portfelos individualo institfciju liment, bet arT
novertetu visas finanSu sistémas stabilitati.2

FinanSu sist€mas stresa testu noltks ir palidzet finanSu
tirgu regul€josajam institticijam apzinat strukturalas
ievainojamibas avotus un risku koncentraciju sistéma, ka
arT tas spéju absorbét iesp€jamo Soku raditos zaud€jumus.
Starptautiska Valatas fonda apskata par So testu
izmanto$anu, novertgjot 28 valstu finanSu sist€ému riskus,
atzits: “Pieredze ar stresa testiem liecina, ka svarigi

ir apzinat iesp&jamo zaud€jumu apmeru un nozimi
sistéma, nevis méginat kvantificet zaudeéjumu lielumu ar
“zinatnisku precizitati”.”3

Latvija gandriz 90% no finan$u sisteémas aktiviem veido
bankas. Savukart, bankas tradicionali svarigakais risks
ir kredttrisks. Tapéc, vertejot Latvijas finansu sist€émas
stabilitati, viens no centralajiem jautajumiem ir Latvijas
banku jutigums pret kreditriska pieaugumu.

Viens no visbiezak izmantotajiem banku kreditriska
raditajiem ir ieneémumus nenesoSo kreditu (INK) 1patsvars
kop€ja kredttu atlikuma. ST raditaja dinamika rada, ka
Latvija jau ir bijusi kreditriska pieauguma pieredze
saistiba ar 1995. gada banku krizi. Tas ietekmé INK
Tpatsvars banku kop€jos kredttos 1995. gada beigas,
salidzinot ar 1994. gada beigam, pieauga par 8 procentu
punktiem un sasniedza 19% (skat. 1. att.).

Nesena pagatn€ piedzivotas krizes situacijas bieZzi tiek
izmantotas, lai formul€tu stresa testu scenarijus. Tacu
Latvijas pagatnes pieredzes lietderiba ir visai ierobeZota,
nemot vera 90. gados tautsaimnieciba notikuso pareju
uz tirgus ekonomiku un ieveérojamas strukturalas
parmainas gan Latvijas ekonomika, gan konkréti banku
sektora. Sajos gados ir ievérojami paplasSinajusies
kreditnémeéju baze — batiski vairak tiek izsniegti krediti
majsaimniecibam, ko uzskata par salidzino$i mazak ris-
kantiem, ieveérojami pieaudzis kop€jo kreditu Tpatsvars



Ienémumus nenesoSo kredrtu ipatsvars kopéjos banku kreditos
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Avots: Finansu un tirgus komisija

banku aktivos, ka arT pasu banku loma ekonomika kopuma.
Latvija notikusas strukturalas parmainas dod pamatu
pienémumam, ka pat arkartigi nopietna ekonomiska
satricinajuma gadijuma diez vai INK Tpatsvars kop€jos
kredttos vélreiz varétu sasniegt 1996. gada Itmeni, kas

bija vesturiski augstakais — 20%. Pie pasreizéja 0.5%

INK T1patsvara kreditos tas nozimé&tu, ka INK apjoms
palielinatos 40 reizes. Latvijas gadijuma So var€tu pienemt
par sava veida maksimalo Soka scenariju — ta varbitiba
pasreiz€jos apstaklos ir maza, taCu to nevar pilniba izslegt,
nemot vera vesturisko precedentu.

Stresa testi Latvijas bankam

Latvijas Bankai pieejamie dati par 22 Latvijas bankam
devusi iesp€ju veikt stresa testu aprékinus, lai noteiktu,
cik liela méra katra banka biitu sp&jiga ar savu pasreiz€jo
pasu kapitalu absorbét kreditriska pieauguma raditos
zaud€jumus. Stresa testos tiek apskattti 20 dazada lieluma
kreditriska pieauguma scenariji, sakot no 1 lidz 20 procen-
tu punktu pieaugumam INK tpatsvara kreditu atlikuma*.
Balstoties uz 2006. gada 2. ceturkSpa beigu datiem, stresa
testu rezultati norada, ka esoSais pasu kapitala ITmenis
lautu katrai Latvijas bankai absorbét vismaz 14 procentu
punktu INK ipatsvara pieaugumu (skat. 2. att.). Turklat
tikai tad, ja INK tpatsvars pieaugtu par 17 procentu punk-

2. att.

tiem, maksatsp€jas problémas, zaud€jumiem parsniedzot
pasu kapitalu, rastos bankas, kuru aktivu kopsumma vei-
dotu pietieckami nozimigu daJu (20%) no kop€jiem banku
sektora aktiviem.

Tatad Latvijas banku sektors spétu izturét ievérojamu
kreditriska pieaugumu. (2. attéls)

Tacu zaud€jumu apmeérs, ko banka ir sp€jiga panest, 1idz
iestajas tas maksatnespéja, ir bankas Soku absorb&Sanas
sp€jas gal€ja robeZza. Normala bankas funkcion&$ana

var tikt apdraudéta jau ar bridi, kad kreditriska pieau-
guma radito zaud€jumu de] ta nespgj izpildit minimalas
kapitala prasibas. Latvijas likumdoSana nosaka, ka banku
pasu kapitala attieciba pret bankas riska svertajiem
akttviem— jeb ta sauktais kapitala pietickamibas raditajs
(KPR)- nedrikst bat mazaks par 8%. Ja banka nesp¢j
izpildit So prasibu, tad saskana ar Kreditiestazu likumu
tai var piemérot dazadas darbibu ierobeZojoSas sankcijas,
Iidz pat kreditiestades licences anuléSanai.

Lidz ar to konservativaks banku Soku absorb&$anas
kapacitates raditajs ir banku spéja izturét zaud€jumus,
Iidz to KPR samazinas zem 8% ltmena. Nemot par
pamatu So raditaju, Latvijas banku sektors spétu absorbét
ne vairak ka 2 procentu punktu pieaugumu ienémumus
nenesoSo kredttu Tpatsvara. Lielaka kreditriska pieau-
guma gadijuma problémas ar minimalo kapitala prasibu
izpildi rastos bankam, kuru akttvu kopsumma parsniedz
40% no kopéjiem banku sektora akttviem (skat. 2. att.).

Latvijas banku kreditriska stresa testu rezultati (2006. g. 2. cet. beigas)

patsvars banku
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No 2006. gada 12. oktobra apgroziba ir jauni
pieclatnieki, kas nedaudz atskiras no iepriekséjiem.
Tas tiek dartts, lai papildinatu banknosu krajumus,
nodroSindtu tautsaimniectbas pieprasijumu péc
skaidras naudas, vienlaikus art pastiprinot naudas
drosStbu pret viltosanu.

Jauna 5 latu naudas zime ir vel labak aizsargata pret
viltosanu. Taja iestradata jauna pazime — iedobta
zime. Jaunds banknotes priekspusé virs caurskata
zimes — ozola lapas — ir iespiesti divi nominali “5”.
Tas iespiests ar specialo krasu, kas atkartha no
apskates lenka rada krasu mainas optisko efektu.
Sadi pretviltosanas elementi lidz Sim izmantoti tikai
Jjaundakajas Ls 20 banknotes, speciala krasa — art Ls
500 naudas zimes. Uz Stm banknotem ir redzams art
Jaunais naudas zimes nodrukasanas gads — 2000,

ka art Latvijas Bankas prezidenta Ilmdara Rimsevica
paraksts.

Apgroziba turpmdk atradrisies cetru laidienu — 1992.,
1996., 2001. un 2006. gada — pieclatnieki. Naudas
zimes miiZs atkariba no lietoSanas intensitates un
nomindlverttbas ir apmeram 1-5 gadi, un Latvijas
Banka riipejas, lai apgroziba biitu tira un kvalitativa
nauda. Piedevam, skaidras naudas apjoms apgroziba
pieaug — paslaik vairak neka 20% gada.

Latvijas Banka art turpmak laidrs apgroziba jaunas
naudas zimes ar papildinosiem drostbas elemen-
tiem, lidz Latvija pievienosies Eiropas Monetarajai
savientbai un tiks ieviests eiro.

AVERSS un REVERSS Latvijas Bankas biletens ® 2006. gads Nr. 4

Tacu arT $ads scenarijs jau batu pietieckami nopietns
kreditSoks. Nemot véra, ka paSreiz€jais INK ipatsvars

ir 0.5%, tad 2 procentu punktu pieauguma rezultata
ien€émumus nenesoSo kreditu apjoms vid€ji banku sektora
(pat pie nemainiga kreditu atlikuma apjoma) pieaugtu
vismaz 4 reizes. Salidzinajumam, pat banku krizes un
Krievijas krizes ietekmé Latvija tas nepieauga vairak par
pusotru reizi.

Turklat bankam, kuras kreditriska pieauguma rezultata
KPR bitu samazinajies zem 8%, butu nepieciesams
salidzino$i neliels papildus paSu kapitala apjoms, lai tas
atkal spetu izpildit likumdo$ana noteiktas minimalas
kapitala prasibas. Tikai tad, ja ien€mumus nenesoSo
kreditu Tpatsvars pieaugtu vairak par 6 procentu punk-
tiem, visam banku sektoram nepiecieSamais papildus
pasu kapitala apjoms parsniegtu 100 miljonus latu

(skat. 2. att.).

Tadgjadi, arT izmantojot konservativaku pieeju, stresa
testu rezultati norada uz sameéra augstu Latvijas banku
kreditriska Soku absorbéSanas spé€ju.

Turklat janem vera, ka stresa testu aprékini neieklauj
nerevidéto pelnu, ko bankas ir nopelnijuSas kop$ karteja
darbibas gada sakuma. Nerevideta pelna nav bankas pasu
kapitala sastavdala un I1dz ar to neietekm& bankas sp&ju
izpildit minimalas kapitala prasibas. Tacu nevar noliegt,
ka paSreizejos apstaklos Latvijas pelnoSako banku dalai §1
pelna kalpotu par nopietnu pirmo buferi potencialo Soku
radito zaud&jumu absorbéSanai.

Secinajums

Stresa testi ir noderigs riks, lai novertétu finansu sistémas
ievainojamibu iesp&jamo ekonomisko Soku gadijuma,

un to rezultati Latvijas bankam norada uz sameéra nelielu
ievainojamibu. Tacu tie nesniedz atbildi uz jautajumu,
kada ir potencialo Soku iesta$anas varbutiba.

* Banku zaudejumi stresa testd tiek aprekinati, nemot vera katrai bankai nepieciesamo
papildus uzkrajumu apjomu, pie katra no apskatitajiem 20 INK tpatsvara pieauguma
scendrijiem. Banku pasu kapitals un riska svertie aktivi tiek samazinati par papildus
nepiecieSamo uzkrdjumu apjomu. Aprekinos tiek pienemts, ka tris INK veidojoso slikto
kredrtu kategoriju — zemstandarta, Saubigo un zaudeto — kreditu apjoms katra banka
pieaug proporciondli stresa testa apskatitajam INK pieaugumam.
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EIRO MAKSAJUMU SISTEMA
TARGET — PARMAINAS

EGONS GAILITIS
Maksajumu sistemas

parvaldes vadrtajs

TARGET - Eirosistémas monetaras
politikas istenoSanai

TARGET sistéma (saisinajums no Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system) tika izveidota 1999. gada janvart lidz ar Eiropas
Monetaras savienibas (EMS) izveidi un eiro valdtas
ievieSanu. EMS ietilpstosas Eiropas Savienibas (ES)
dalibvalstu centralas bankas kopa ar Eiropas Centralo
banku (ko apzimé ka “Eirosistema”) ar TARGET
sist€ému Tsteno kopigu monetaro politiku. ES bankas So
maksajumu sistému izmanto, lai veiktu norekinus par
darTjumiem starpbanku tirga, ka arT izpilditu iekSzemes
un parrobezu liela apjoma un steidzamus klientu
maksajumus eiro. Ta ir decentraliz&ta sist€ma, kura
savstarp€ji ir savienotas 15 ES dalibvalstu (12 eiro zonas
valstis, plus Lielbritanija, Zviedrija un Danija) nacionalas
reala laika bruto norékinu sisttmas un ECB maksajumu
mehanisms. Ikviena no tam ar paréjam ir saistita ar
savienojoso mehanismu INTERLINKING, izmantojot
SWIFT tiklu (skat. 1. att.). Katra centrala banka, kas
piedalas TARGET, nodroSina savas valsts nacionalas
sistémas darbibu, atver norékinu kontus, apkalpo komerc-
bankas un citas norékinu sistemas un veic norekinus
katru darba dienu no plkst. 8.00 1idz 20.00 (klientu
maksajumiem — 11dz plkst. 18.00). Sistema dazu sekunzu
vai min@Su laika nodroSina liela apjoma naudas Itdzek]u
parvedumus starp valstim, kuras piedalas TARGET.
Saskana ar Eiropas Centralas bankas (ECB) datiem,
2005. gada TARGET tika veikti 76 milj. maksajumi

par kop€jo summu 488,901 mljrd. eiro. Eiropa 89%

no visiem liela apjoma starpbanku maksajumiem eiro
tika apstradati TARGET sistéma. 2005. gada sakuma
taja bija 10 564 dalibnieki (centralas bankas, komerc-
bankas un citas norékinu sistemas). Salidzinajumam var
minét, ka Latvijas Bankas SAMS sistema (latu reala laika
bruto norekinu sisteéma) 2005. gada tika veikti 0.2 milj.
maksajumu par 37 mljrd. latiem (53 mljrd. eiro), sisté-
ma ietver 24 dalibniekus (Latvijas Banka, 22 Latvija
registrétas bankas un viena arvalstu bankas filiale).

Polija un Slovénija jau pievienojusas

Jaunajam ES dalibvalsttm, kuras 2004. gada iestajas ES,
dota iesp€ja pievienoties TARGET sistémai vél pirms
iestasanas eiro zona un eiro valitas ievieSanas, bet tas
nav obligats pienakums. Polijas Centrala banka izmanto-
ja doto iesp€ju 2005. gada, piesleédzot $ai sistemai Polijas
nacionalo reala laika bruto norékinu sisttmu SORBNET-
EURO. Ta TARGET sistémai ir pieslégta nevis tiesi,

bet izmantojot Italijas centralas bankas sisttmu BI-REL,

2006. gads Nr. 4 » Latvijas Bankas biletens AVERSS un REVERSS
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kura nodroS$ina Polijas sist€mas savienojumu ar paréjam
TARGET ietilpsto$ajam nacionalajam reala laika bruto
norekinu sisttmam. Lai sagatavotos eiro ievieSanai, arT
Slovénijas centrala banka un komercbankas 2005. gada
piesledzas TARGET sistémai. Slovénija gan nelieto
savu nacionalo norekinu sistému, bet izmanto Vacijas
centralas bankas sisttmu RTGS+. Igaunijas centrala
banka planoja pieslégsies TARGET sistémai lidzigi ka
Polija 2006. gada 4. ceturksnt.

Jauna sistema TARGET?2

Sakara ar ES paplasinasanos 2004. gada un planojamo
eiro zonas paplasinaSanos nakotné, visas Eiropas
Savienibas centralas bankas paslaik strada pie nakotnes
sisttmas TARGET2. Tas meérkis ir aizvietot esoso
decentralizé€to TARGET sistému ar tehniski centralizétu
un visam ES dalibvalsttm kopigu norékinu sist€mu.
Jaunas TARGET?2 sistemas izveides merkis ir:

@ piedavat vienotu pakalpojumu un servisa lTmeni,
izmantojot vienotu platformu eiro norékiniem visam
ES bankam;

@ garantét TARGET?2 izmaksu efektivitati un ieviest
vienotu komisijas maksu struktru par veiktajiem
norekiniem Saja sisttma ka ES iekSzemes, ta starp-
valstu maksajumiem;

@ nodrosinat dalibnieku jaunas prasibas, vienadus
dalibnieku interfeisus, ka arT sagatavoties jauno
dalibvalstu pievieno$anai TARGET?.

Visbutiskakais jaunievedums ir tas, ka vienota platforma

eiro norekiniem bas tehniski centralize€ta, un to kopigi

izmantos ES centralas bankas, komercbankas un citas
maksajumu un vertspapiru norékinu sistémas. Vienotas
platformas darbibu un operacijas nodro$inas Vacijas,

Italijas un Francijas centralas bankas — visu ES centralo

banku varda. Savukart, juridiski un operacionali

AVERSS un REVERSS Latvijas Bankas biletens ® 2006. gads Nr. 4
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TARGET?2 sistema tiks saglabats decentralizacijas prin-
cips. Katra ES centrala banka joprojam bus atbildiga par
savas valsts komercbankam, norékinu kontu atvérSanu
un apkalpoSanu, ka arT norekinu veikSanu. Tam jano-
droSina arT apmacibas, konsultacija un atbalsts savas
valsts komercbankam. Gatavibu pievienoties jaunajai
maksajumu sistémai izteikusas visas ES dalibvalstis,
iznemot Zviedriju un Lielbritaniju. Cehija, Ungarija un
Slovakija tai pievienosies dazu gadu laika. (skat. 2. att.)
TARGET?2 piedavas bankam vairakus pilnveidoju-

mus labakai likviditates vadibai: plasas maksajumu
prioritaSu un naudas lidzeklu rezerveSanas iespéjas,
nosutito maksajumu limitu noteik8ana, ka arT maksajumu
apstrades un norekinu procesu vadiba.

Pateicoties TpaSai informacijas un kontroles sisteémai
(ICM), komercbankas realaja laika varés iegut detalizétu
informaciju par norékinu kontu stavokli un veiktajiem
norékiniem. Savukart banku grupam jauna sistema

dos iesp€ju apvienot likviditati (resursus) un tadéjadi
maksajumiem izmantot arT visas banku grupas riciba
esoSos lidzeklus, ka arf iegat informaciju par TARGET2
sistéma esoSajiem norékinu kontiem.

Jauna maksajumu sistéma nodroSinas iesp€ju citam ES
maksajumu un vertspapiru norékinu sisttmam veikt
norékinus, izmantojot noreékinu kontus TARGET?2.
Sisteéma nodrosinas seSus dazadus norekinu mehanismus,
tadejadi harmonizejot citu ES sistému norekinu proce-
sus visa Eiropas Savieniba. Paslaik ES centralas bankas
izstrada kop€ju komisijas maksas struktaru, kas noversis
esosas atSkiribas starp dalibvalstu centralo banku
noteiktajam komisijas maksam.

Jauna maksajumu sistéma nodroSinas ]oti augstu
droSibas un darbibas nepartrauktibas Iimeni. To garantés
vairakos regionos un valstis izvietotie datu apstrades
centri. Vacija, Italija un Francija katra atradisies divi
centri. Ja arkartas situacijas gadijuma kada no STm
valstim nebus pieejams neviens no abiem centriem, divu
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stundu laika tiks nodroSinata iesp&ja atjaunot operacijas 3. att.
cita valstT. . ..
Dalibnieki TARGET? pievienosies, izmantojot standarti- TARGET2 migracijas grupas
z&tus S'WVIFT_mt'erfelsus un SWIFTt_elekomumkfl.cuu tiklu. 1. GRUPA 2 GRUPA 3 GRUPA 4 GRUPA
NepiecieSamas iemanas darbam ar jauno maksajumu .
sistému daltbnieki apgiis ar dazadu testu palidzibu. Austrija Belgija Danija
TAREGT?2 ietvers vairakus tikstoSus daltbnieku no 20 Kipra Trija ECB
Eiropas Savienibas daltbvalstim (14 valstis, kuras jau . s P _
’ Lat F Griek R t
piedalas TARGET, iznemot Lielbritaniju un Zviedriju, ka .a via r_ancua ries ?J.a _ ez_erve a
arT piecas jaunas ES dalibvalstis, kuras iestajusas Valatas Lietuva Niderlande | Igaunija arkartas
kursa mehanisma II) un ECB. Lai pareja butu drosa, Luksemburga Portugale Italija situacijai
tiek planota pakapeniska migracija uz TARGET2. Tapéc Malta Somija Polija
visas valstis ir sadalftas trijas migracijas grupas (skat. o o
. .o _ S o Slovénija Spanija
3. att.). Katra grupa uz jauno sistému paries noteikta o
laika, ik pec tris ménesiem. Tadejadi seSu ménesu laika Vacija
vai devinu ménesu laika, ja bs nepiecieSams izmantot
4. att.

arkartas situacijai paredzeto 4. migracijas grupu, tiks
pabeigta visu dalibnieku pareja uz TARGET?2.

Katra valstT ir sagatavots migracijas plans, lai
nodroSinatu vienlaicigu centralas bankas, komercbanku
un citu norékinu sisttmu migraciju. Plana noteikts veids,
kada $Ts valsts attiecigas finanSu iestades piedalisies
TARGET?2. Paredzams, ka 2007. gada novembrT bis
sagatavots viss, lai saktu valstu migraciju uz jauno
sisteému.

Latvija pievienosies jau nakamgad

Latvijas Banka ir izveidota projekta darba grupa, kura
iesaisttti specialisti no vairakam struktarvientbam.
Bankas specialisti kopa ar paréjo ES dalibvalstu centralo
banku parstavjiem ECB darba grupas un tehniskos
seminaros risina ar TARGET?2 ievieSanu saistitus
jautajumus. Latvijas méroga jaunas maksajumu sist€émas
ievieSanas projektu vada Latvijas Banka sadarbiba

ar TARGET? banku projekta darba grupu, kura

(Nobeigums 12. lpp.)

TARGET?2 ievieSanas laika plans Latvija

PASAKUMS LAIKS

Nepiecie$amas informacijas
sisttmu izmainas Latvijas Banka,
bankas, LCD un Valsts kasé

2006. g.-2007. g. 2. cet

TARGET?2 akcepttesti

t.sk., ES centralo banku
TARGET?2 akcepttesti
Latvijas Bankas
infrastruktaras akcepttesti

2007. g. februaris—aprilis

Pirmas migracijas grupas lietotaju

akcepttesti 2007. g. maijs—oktobris

Latvijas pievienoSanas TARGET2 )7 ¢. novembris
pirmas migracijas grupas sastava
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Latvijas Bankas padomé
(2006. gada septembris — 2006. gada novembris)

Latvijas Bankas padome 2006. gada 7. septembr1 nolema
nemainitt refinanséSanas, banku noguldijumu Latvijas
Banka un lombarda kredita procentu likmes, ka arT
obligato rezervju normu un apréekina kartibu.

Tuvakas nakotnes riski: ilgstosi augsta inflacija, aktiva
banku krediteSanas politika, augstais tekosa konta defictts,
ka arT saspringta situacija naftas tirgti, lauksaimniecis-
kajai razoSanai nelabveligie laika apstakli visa Eiropa,
iespgjamas administrativi reguléjamo cenu parmainas,
pieaugot energoresursu izmaksam.

16. novembri Padome noléma paaugstinat Latvijas Bankas
noteikto refinanseSanas procentu likmi par 0.5 procentu
punktiem Ilidz 5.0% un par 0.5 procentu punktiem
lombarda kredita procentu likmes. Lémums stajas speka
2006. gada 17. novembrT.

So ierobezojo$o monetaro politiku liek turpinat: augstais
inflacijas ltmenis, lidz rekordaugstiem raditajiem
pieaugusais tekosa konta deficits, kredit€Sanas stimuléta
ekonomiska izaugsme, kas parsniedz ilgtermina uzturamu
Itmeni. Procentu likmes instrumenta izmantoSana ir arf tieSi
saistta ar monetaro politiku eiro zona — kops 15. jalija, kad
Latvijas Banka pacéla lata refinanséSanas likmes, Eiropas
Centrala banka jau divas reizes ir paaugstinajusi eiro bazes
procentu likmi kopuma par 0.5 procentu punktiem.

Latvijas Banka noteica arT turpmakas makroekonomiskas
attistibas prognozes — 2006. gada videja inflacija varetu
sasniegt iepriekS prognozetos 6.4—6.5% un 2007. gada
saglabaties 6.0-6.2% robeZas; IKP izaugsme Sogad varétu
sasniegt aptuveni 11%, bet 2007. gada — aptuveni 9%
limeni. 2006. gadu Latvija varétu noslegt ar tekosa konta
deficitu, kas varétu parsniegt 2. ceturkSna raditaju, proti,
17.9% no IKP.

Latvijas Bankas padome apstiprinaja ‘Latvijas Bankas
monetaras  politikas  instrumentu izmantoSanas
noteikumus” (speka ar 2007. gada 24. martu), kas viena
dokumenta apvieno atseviSku Latvijas Bankas monetaras
politikas instrumentu noteikumus, tuvinot $os instrumentus
Eirosistema lietotajiem, ka arT ievieSot visiem instrumentiem
vienotu kilas kontu, kas uzlabos un atvieglos Kkilas
parvaldiSanu.

Papildu informdcija — no preses sekretara Martina Gravisa
(Martins.Gravitis@bank.1v).

AVERSS [NAYEIeN

Eiro maksajumu sistéma
TARGET - parmainas

(Turpindajums no 11. Ipp.)

parstaveti visu Latvijas banku, ka arT Latvijas Centrala
depozitarija (LCD) un Valsts kases projekta vaditaji.
Paslaik ir saskanota jaunas maksajumu sist€mas
ievieSanas koncepcija Latvija, noraditi ievieSanas merki,
veids, kada sistémai pievienosies Latvija, un visparigs
darba plans (skat. 4. att.). Latvijas Banka, bankas, LCD
un Valsts kase veic sagatavosanas darbus, lai Latvija
Iidz ar pirmo migracijas grupu 2007. gada novembrT
pievienotos TARGET?2. Latvija tai pievienosies ka arpus
eiro zonas esoSa valsts un $ada statusa darbosies 1idz
bridim, kad Latvija tiks ieviests eiro.

Latvijas migracijas plana ir paredzets, ka Latvijas
Banka, bankas, LCD un Valsts kase bis tieSie
TARGET? dalibnieki, lai veiktu eiro maksajumus.
Jauna maksajumu sistéma tiks izmantota art LCD

un Latvijas Bankas elektroniska kltringa sist€mas
norékiniem. Sis plans lidz ar citu valstu migracijas
planiem ir pieejams ikvienai ES komercbankai un
centralai bankai, lai varétu rapigak planot savus darbus,
kas nepiecieSami, lai pievienotos TARGET?2.

Secinajums

Jauna TARGET? sistéma ieveérojami uzlabos eiro
maksajumu veikSanu starp Eiropas Savienibas
daltbvalsttm. Latvijas pievienoSanas $ai sist€mai jau
2007. gada novembrT dos iesp€ju finanSu sektoram
aktTvi un tiesi iesaistities eiro maksajumu tirga vél
pirms eiro ievieSanas Latvija. Ta bas iesp€ja veikt eiro
maksajumus dazu sekunzu laika uz citam Latvijas un
ES bankam, un, izmantojot vienu no vismodernakajam
un efektivakajam maksajumu sisttmam pasaulée,
pakapeniski atteikties no korespondentbanku pakal-
pojumu izmanto$anas liela apjoma un steidzamiem
norékiniem eiro.

Papildu informdacijai — egons.gailitis @bank.lv
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