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Saja numura — atsevisku jauno dalibvalstu
redzéjums par eiro ievieSanas perspektivam un ar
to saistitajiem jautajumiem: Mastrihtas
konvergences kritéeriju izpildi, ka ari vertéjumu par
lidzsin€jo dalibu Valutas kursa mehanisma II.

IGAUNIJAS GATAVOSANAS IESTAJAI
EIRO ZONA
RAULS LETEMEE

Galvenais pamudinajums Igaunijai agri ieklauties
eiro zona ir véelme gut no monetaras savienibas
ekonomiskas prieksrocibas — plasakas tirdzniecibas
un finansu integracijas iespéjas, ka ar1 veicinat taut-
saimniecibas izaugsmi un realo konvergenci.

MASTRIHTAS KONVERGENCES KRITERIJU
IZPILDES RISKI LIETUVAI
RAIMONDS KODIS

Lietuvas lemums iestaties VKM 1I jau 2004. gada

jas agrakas eiro ieviesanas stratégiju. Tomer ar
nodomiem vien nepietiek, jo valstij vispirms
japanak atbilstiba Mastrihtas kriterijiem. Lietuvai
problematiski ir tikai divi — inflacija un budzeta
deficits.

EIRO NOVERTEJUMU IECERETS SANEMT
IESPEJAMI DRIZ
HELMUTS ANCANS

Dala Mastrihtas kritériju jaunajam dalibvalstim
bazas nerada, dazi — var klut problematiski. Lai
mazinatu inflaciju Latvija, masuprat, galvenie dar-
bibas virzieni butu: iegrozot spéecigo iekSzemes
pieprasijumu, veicinat konkurenci atseviskos tirgus
segmentos, mazinat inflacijas gaidas un veikt
administrativos pasakumus cenu un/vai izmaksu
samazinasanai.
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Eiropas Savieniba jaunajam dalibvalstim ir skaidri
noteikusi jaunu izaicinajumu — iesp&jami driz integréties
ari monetaraja savieniba, kas visam valstim nozimétu
vienotu monetaro politiku, valiitas riska samazinajumu
un norekinu vienkarSosanu savstarpejos darijumos, ka
investiciju vidi un tas salidzinamibu starp valstim.

Ir skaidrs, ka dazu valstu drizaka pievienosanas eiro
zonai un savukart citu valstu kavésanas ir atkariga no
ekonomiskas konvergences limena jeb, citiem vardiem
sakot, no pakapes, kada ir tuvinajusies jauno un veco
ES dalibvalstu ekonomiskas attistibas un ekonomiskas
politikas limeni.
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Saja AVERSS un REVERSS numura var iepazities ar
atsevisku jauno dalibvalstu redz&jumu par eiro ieviesanas
perspektivam un ar to saistitajiem jautajumiem:
Mastrihtas konvergences kritériju izpildi, ka ari veértéjumu
par lidzsin€jo dalibu Valutas kursa mehanisma II.

Baltijas regions gan geografiski, gan politiski un
ekonomiski ir ciesi saistits, un ari tirdzniecibas partner-
valstu un arvalstu investoru acis tas nereti tiek uztverts ka
diezgan viendabigs tirgus. Lidz ar to So valstu gataviba
ieviest eiro ne tikai driz, bet ari vienlaikus, ir butiska.
Tadel saja biletena numura tiek akcenteta tiesi triju
Baltijas valstu gatavoSanas parejai uz eiro, ka ari rodams
iss ieskats citu jauno dalibvalstu stratégija un panakumos
cela uz eiro.

Analizejot situaciju, redzams, ka dala kritériju Baltijas
valstis nerada bazas (parsvara runa ir par procentu likmju
konvergenci, valutas stabilitati, ka ari valsts parada
apmeéru), tomeér atsevisku kritériju izpilde var klut pro-
(pieméram, inflacija Igaunija un Latvija), vai ari kadu
neplanotu ekonomiskas attistibas paversienu ietekme
(jautajumi par budzeta deficita attistibu Lietuva un
Latvija).

Lai ari videjais patérina cenu limenis Baltijas valstis krasi
neatskiras, tomer katra valsti tas ir sasniegts dazadi, —
augstas un zemas inflacijas periodi nav vienlidz izteikti,
atskiras ari inflacijas c€loni. Sobrid visas Baltijas valstis
jau ir veikusas nacionalas valutas piesaisti eiro un darbojas
VKM II, tade] sagaidams, ka inflacijas galvenie
virzitajspeki tuvakaja nakotn€ bus lidzigi: pakapeniska
netieso nodok]u likmju paaugstinasana saskana ar ES
likumdosanu, naftas cenu pieaugums pasaulé, administra-
tivie Iemumi, ka ari ienakumu un kredite€Sanas attistiba.
Tomer atskirigas patérina izdevumu struktiiras iespaida Sie
faktori inflaciju katra valsti var ietekmét ar dazadu inten-
sitati. Piedevam, ir janem véra ari tads specifisks faktors
ka inflacijas gaidas, kas var pastiprinat pieprasijuma puses
spiedienu uz cenu parmainam.

Tadel, lai ierobezotu ievérojamu pieprasijuma un cenu
limena kapumu, ir lietderigi izmantot ne tikai tieSos
ekonomiskas politikas panémienus, bet nepiecieSams ari
plasak informét sabiedribu, kas lautu iedzivotajiem izprast,
ka katrs integracijas posms var ietekmet noteiktus
ekonomiskos procesus valsti, vai tas ir iespéjams tulit

vai arl ilgaka laika perioda.

HELMUTS ANCANS
Latvijas Bankas valdes priekssédeétaja vietnieks

Monetaras politikas parvaldes vaditajs
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Mastrihtas konvergences
kriteriji
Cenu stabilitate tiek merita ka pedéjo 12
meénesu vidéjais patérina cenu pieaugums

trijas ES dalibvalstis ar viszemako inflaciju,
pieskaitot sim lielumam 1.5 procentpunktus.

Valdibas finansu pozicijas ilgtspéja tiek
saprasta ka valsts budzeta deficits un valsts
parada limenis, kas neparsniedz attiecigi 3%
un 60% no IKP.

Ilgtermina procentu likmju konvergences
kritérijs tiek interpretéts ka desmit gadu
valdibas obligaciju vidéja procentu likme
12 ménesu perioda tris valstis ar viszemako
inflaciju, pie ieguta raditaja pieskaitot divus
procentpunktus.

Valutas kursa stabilitates kritérija nosacijums —
daliba Valatas kursa mehanisma II (VKM
IT) bez nopietniem saspiléjumiem, kas gal-
venokart nozime bez valutas devalvacijas pret
eiro. Ja nepieciesams, stabilitates izvertésanai
var izmantot ari citus atbilstosus raditajus.




IGAUNIJAS GATAVOSANAS
IESTAJAI EIRO ZONA

RAULS LETEMEE
Igaunijas Bankas
(Eesti Pank)
Monetaras politikas
dalas vaditajs

Galvenais pamudinajums —
gut ekonomiskas prieksrocibas

Galvenais pamudinajums Igaunijai agri ieklauties eiro
zona ir vélme glt no monetaras savienibas ekonomiskas
prieksrocibas — plasakas tirdzniecibas un finansu integraci-
jas iespejas, ka ari veicinat tautsaimniecibas izaugsmi un
realo konvergenci. Uzskatamakas prieksrocibas ir dariju-
mu izmaksu un procentu likmju samazinasanas, likvidéjot
valutas kursa riska prémijas, kas ir svarigi.

Parasti uzskata, ka pievienosanas Eiropas monetarajai
sisttmai (EMS) vai daliba Valutas kursa mehanisma II
(VKM 1II) palielina izmaksas citas jomas, piemeram,
fiskalas konsolidacijas istermina izdevumus, ka ari izmak-
sas, kas saistitas ar atteiksanos no neatkarigas monetaras
politikas un elastiga valutas kursa ka valsts taut-
saimniecibas stabilizacijas instrumentiem. Sadu izmaksu
Igaunijai gandriz nav, jo daliba VKM II un velak — EMS —
neprasa butiskas parmainas makroekonomiskaja politika
tapéc, ka ES un Igaunijas tautsaimnieciba arvien vairak
integréjas, Igaunijas nefinansu sektors ir pietickami
elastigs, un monetaras politikas transmisija ir lidziga ka
eiro zona. Igaunija valutas padome jau 13 gadus veiksmigi
darbojas ar valutas piesaisti eiro (Vacijas markai), tapec ir
nolemts saglabat So mehanismu ari VKM II, Igaunijai
uznemoties vienpusejas saistibas.

Igaunijas monetaras sistémas uzticamiba
Fiskala disciplina ir specigi iesaknojusies Igaunijas poli-
tiskaja kultara, kas kopa ar elastigo darba tirgu ir viens no
svarigakajiem prieksnoteikumiem valutas padomes sisté-
mas raitai darbibai. Tapec iestasanas EMS neraisis
butiskas parmainas fiskalaja politika, jo ta jau vairak neka
12 gadu atbilst Stabilitates un izaugsmes pakta principiem.
Igaunija ir parsniegusi 3% deficita robezu tikai vienu

reizi — 1999. gada islaicigas lejupslides laika, kas saistita
ar Krievijas krizi. Valsts parads ir viens no zemakajiem
ES valstis — mazaks par 5% no IKP.

Paredzams, ka specigas tirdzniecibas saites ar ES valstim
samazinas asimetrisko soku risku. Igaunija ir maza valsts
ar atvertu tautsaimniecibu, kuras kopéjais eksports un
imports, ieskaitot pakalpojumus, veido 170% no IKP.
2004. gada aptuveni 83% no eksporta nonaca ES, savukart
no Sim valstim iepluda aptuveni 86% no Igaunijas tiesajam
arvalstu investicijam (Igaunija bija viena no pirmajam kan-
didatvalstim, kas pilniba liberaliz€ja savu kapitala kontu
jau 1994. gada). Visciesak valsts tautsaimnieciba ir saistita
ar Somiju un Zviedriju, kur nonak 40% no eksporta
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precém, un aptuveni 70% no tiesajam arvalstu investicijam
Igaunija ieplust no $im valstim, kam pieder 97% no Igau-
nijas banku sektora. Zviedrija gan nav eiro zonas dalibnie-
ce, bet tas valutas kurss attieciba pret eiro ir sameéra stabils.
Igaunijas aréjas tirdzniecibas un investiciju struktura jopro-
jam motive driz pievienoties eiro zonai.

Kops 2000. gada, kad Igaunijas izredzes pievienoties ES
kluva skaidrakas, eiro zonas procentu likmju ietekme bijusi
loti spéciga. Sajos gados Igaunijas un eiro zonas istermina
procentu likmju starpiba samazinas. Pirms pievienosanas
ES ta saruka lidz aptuveni 50 bazes punktiem un pirms
iestasanas VKM II — lidz aptuveni 25 bazes punktiem un
taja limeni saglabajas. Si tendence neparprotami parada,
cik nozimiga Igaunijas monetaras sistémas uzticamibai ir
integracija ES un VKM II.

Iestasanas VKM II - papildu parbaude

Ta ka nebija teoretisku iemeslu aizkavét monetaras integra-
cijas procesu, Valutas kursa mehanisma II Igaunija kopa ar
Lietuvu un Slovéniju iestajas 2004. gada 28. junija. Daliba
taja butu jauzskata par papildu parbaudi iespeéjamam prob-
lémam, ko varétu izraisit iestasanas eiro zona.

Kad Igaunija iestajas VKM 11, pazinojuma tika teikts:
"Vienosanas par kronas dalibu VKM Il pamatojas uz
Igaunijas varas iestazu stingru apnemsanos turpinat sta-
bilu fiskalo politiku, kas svarigi, lai saglabatu makroeko-
nomisko stabilitati, veicinatu pakapenisku un bitisku teko-
sa konta deficita samazinasanu un konvergences procesa
ilgtspéjas nodrosinasanu [ ..]. Lai palidzetu samazinat are-
Jjo nesabalansetibu, ierobezojot to lidz limenim, kas neap-
draud makroekonomisko stabilitati, tas veiks visas nepie-
ciesamas darbibas, lai ierobezotu iekszemes kreditésanas
pieaugumu un nodrosinatu efektivu finansu parraudzibu,
ka ari veicinas merenaku darba samaksas pieaugumu.”
Salidzinot amatpersonu apnemsanos un realas norises taut-
saimnieciba pédéja gada laika, ar gandarijumu var secinat,
ka parsvara viss ir noticis ta, ka tika paredzets 2004. gada
pavasarl. lekszemes pieprasijums vairak vai mazak ir
palielinajies atbilstosi prognozetajam tempam. Valdibas
fiskala nostaja palidzeja sabalansét ekonomiskas norises
labak, neka cerets. 2004. gada centrala banka prognozeja
bezdeficita budzetu, saskana ar Eiropas Komisijas un
Finansu ministrijas prognozém vajadzgja but loti niecigam
parpalikumam, bet reali tas sasniedza pat 1.7% no IKP.
Nakotné valdiba plano turpinat bezdeficita budzeta poli-
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tiku, un gaidams, ka abi Mastrihtas fiskalie kriteriji tiks
izpilditi ar pietiekami lielu rezervi.

Turpinot palielinaties iekSzemes pieprasijumam

2004. gada 2. pusgada, tekosa konta deficits samazinajas
lenak, neka ceréts. Augstais tekosa konta deficits

2004. gada dalgji ir saistits ar importéto precu uzkrasanu
pirms pievienosanas ES, bet to ietekméja ari eiro zonas
zemas procentu likmes, kas veicinaja monetaro ekspansi-
ju. Turpinoties finansialajai integracijai ES, valsts aréjais
parads palielinajas atrak, neka prognozets. Turklat aptu-
veni pusi no $i deficita izraisija negativais ienakumu
bilances saldo, kas atspogulo tieSo arvalstu investiciju
ievérojamo rentabilitati. Ir svarigi atzimet, ka joprojam
augstais tekosa konta deficits neliecina par konkurétspé-
jas problemam. Produktivitate un eksporta izaugsme
pagajusaja gada parspéja Igaunijas un Eiropas amatper-
sonu prognozes. Turklat Igaunijas uznémumi turpinaja
palielinat savu tirgus dalu tirdzniecibas partnervalstu
importa kopapjoma, un eksporta pieauguma temps uz 10
nozimigakajam partnervalstim saglabajas spécigaks neka
imports no tam (2004. gada — attiecigi 14.8% un 6.8%).
Saskana ar jaunakajam Eesti Pank prognozém tekosa
konta deficits un kreditéSanas pieauguma temps

2004. gada sasniedza visaugstako limeni.

Visgrutak izpildamais Mastrihtas
kritérijs — inflacija

Ka jau bija gaidams, péc pievienosanas ES inflacija
palielinajas. Apréekini rada, ka pievienosSanas ietekmé
Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) mainijas aptu-
veni par 1.8 procentu punktiem. To ietekmeéja gal-
venokart cukura cena, kas pec muitas tarifu ieviesanas
gandriz triskarsojas, un degvielas cenu kapums, pieaugot
akcizes nodoklim. Pamatinflacijas limenis saglabajas sta-
bils, un nav vérojams plasaks cenu spiediens.

Saskanotais patérina cenu indekss — apreékina visas
ES dalibvalstis, lai salidzinatu patérina cenu limenus.
SPCI tiek veidots péc vienotas metodologijas un
aprekinats pret vienotu bazi.

Tadejadi, izzudot 2004. gada maija noverotajam bazes
efektam, gada SPCI samazinajas lidz aptuveni 3%. Ta ka
Sogad indeksu ietekméja elektribas cenu pieaugums (ar
2005. gada 1. martu), tad 2006. gada tas varétu paze-
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minaties lidz apméram 2.7%, kas konvergences
izvertesanas laika varétu atbilst Mastrihtas kriterijam.
Valutas kurss attieciba pret eiro saglabajies stabils, ne-
radot nekadus satricinajumus tirgu. Varetu pat teikt, ka
no arvalstu valutas tirgu viedokla Igaunijas
pievienosanas VKM II nebija negaidita.

Praktiska gatavosanas eiro ieviesanai

Lidztekus nepiecieSamibai spét izpildit Mastrihtas kriteri-
jus un saglabat ilgtspejigu tautsaimniecibas politiku katrai
valstij pirms eiro ieviesanas javeic milzigs sagatavosanas
darbs. Igaunijas instittcijas pazinojusas, ka Igaunijai jabut
tehniski gatavai ieviest eiro lidz 2006. gada vasarai, un
noteiktais datums ir 2007. gada 1. janvaris.
2005. gada janvari valdiba noléma dibinat nacionalo
eiro ieviesanas komiteju Finansu ministrijas
generalsekretara vadiba, kas ietvertu Tieslietu ministrijas,
Ekonomikas un sakaru ministrijas, Iekslietu ministrijas,
Valsts kancelejas un Eesti Pank parstavjus. Komiteja
parskatus sniedz valdibai. Eiro ieviesanas komiteja izvei-
dojusi sesas darba grupas: naudas un norekinu (vada
Eesti Pank un piedalas visu kreditiestazu parstavji),
juridisko jautajumu (vada Finansu ministrija), valsts sek-
tora sagatavosanas (vada Finansu ministrija), sakaru (vada
Finansu ministrija), uznémejdarbibas vides (vada Finansu
ministrija) un patéretaju aizsardzibas jautajumu (vada
Ekonomikas un sakaru ministrija) darba grupu. Pédejas
divas piedalas ari uznémejdarbibas sektora parstaviji.
Saskana ar grafiku nacionalais eiro ieviesanas plans
valdibai jaiesniedz lidz 2005. gada augusta beigam.
Turklat Eesti Pank ir savs detalizétais generalplans
saistiba ar centralas bankas darbibu pirms 2006. gada
vasaras.
Eiro ieviesanas scenarija paredzéta strauja pieeja
norékiniem, ligumiem utt. Skaidras naudas joma
Igaunija paredz, ka abas valutas divas nedelas apgrozisies
vienlaikus. Lai 2007. gada janvara pirmajas divas nedélas
samazinatu probleémas mazumtirdzniecibas sektora,
Igaunijas kreditiestades vienojusas, ka, sakot ar 2006.
gada decembri, skaidra nauda tiks mainita atbilstosi cent-
ralajam kursam (kronas pret eiro), nenemot maksu par So
pakalpojumu. Péc abu valutu vienlaicigas apgrozibas peri-
oda beigam komercbankas turpinas mainit kronas pret
eiro bez papildu maksas vel 6 lidz 12 ménesus.
Eesti Pank mainis visas paréjas kronas pret eiro bez

papildu maksas neierobezoti ilgu laiku.

Lai eiro ievieSana noritétu iespéjami raiti, liela
uzmaniba tiks pieversta sabiedribas informésanai.
Prioritate bus nepiecieSamas informacijas sniegSana
dazadam meérkauditorijam, lai tadéjadi visiem
iedzivotajiem un ieinteres€tajam pusém atvieglotu So par-
mainu procesu. Pieméram, dazi cilveki, ipasi vecaka
paaudze, uzskata, ka agrako naudas reformu de] vinu
uzkrajumu vertiba samazinajas (reforma sakrita ar hiper-
inflacijas periodu). Tadé€jadi viens no galvenajiem veéstiju-
miem skan — viena stabila valuta tiek aizstata ar otru.

Secinajumi

Pirmo darbibas gadu VKM II Igaunija var uzskatit par
veiksmigu, jo tautsaimniecibas attistiba lielakoties atbilst
prognozém, valttas tirgt nav radusas problémas.
Iekszemes pieprasijums pamata ir pieaudzis gaiditaja
tempa. Pateicoties valdibas fiskalajai nostajai, tautsaim-
niecibas attistiba ir lidzsvarota. Lai gan zemo procentu
likmju de] Igaunijas naudas politika ir ekspansiva un taut-
saimniecibas aréjais parads palielinajies atrak, neka prog-
nozets, Eesti Pank 1€s, ka tekosa konta deficits un kreditu
kapums augstako limeni sasniedza 2004. gada. Lai gan
péc pievienosanas ES kopéja inflacija, ka jau bija
gaidams, pieauga, tomér pamatinflacija ir stabila un
plasaks cenu spiediens nav vérojams.

Sakta praktiska gatavosanas, lai 2007. gada 1. janvari
Igaunija pievienotos eiro zonai.
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LIETUVOS BANKAS

MASTRIHTAS KONVERGENCES
KRITERIJU IZPILDES RISKI LIETUVAI

RAIMONDS KODIS
Lietuvas Bankas
(Lietuvos Bankas)
Ekonomikas parvaldes
vaditajs
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Vispirms aplukosim svarigakos ar inflaciju saistitos
jautajumus, péc tam pieversisimies fiskalajam norisem.

Jaunakas norises cenu joma

Péc pievienosanas Eiropas Savienibai 2004. gada

1. maija Lietuva patérina precu gada inflacija paaugs-
tinajas aptuveni par 4 procentu punktiem. Kops 2004.
gada septembra ta stabili saglabajas aptuveni 3% limeni.
Pavisam nesen inflacija atkal saruka, atgriezoties 2%
limeni galvenokart bazes ietekmes dél, jo kédes indeksa
vairs neparadas milziga meénesa inflacija (1.5%), kas iezi-
meéjas tiesi pievienosanas meénesi — 2004. gada maija.
Galvenie inflacijas kapuma faktori ir $adi (sk. 1. att.):

1) augosas partikas cenas,

2) vairaki nepopulari administrativie lémumi,

3) augosas naftas cenas un ASV dolara kursa kapums
attieciba pret eiro,

4) mazaka pozitiva piedavajuma parmainu ietekme
telekomunikaciju sektora.

Partikas cenas

Inflaciju visvairak ietekmeéja partikas cenu kapums, pa-
augstinot tas limeni aptuveni par 1.7 procentu punktiem.
ES pievienosanas konteksta tas nebija parsteigums. Lauk-
saimniecibas produktu un partikas precu cenu izlidzina-
sanas process ir ES tirgu atvérSanas dabisks rezultats.
Faktiski tam ir divéjada nozime. Ilgtermina Sada aréjas
tirdzniecibas nosacijumu uzlabosanas paaugstina labkla-
jibu, bet istermina — samazina pils€tas dzivojosas nacijas
dalas realos ienakumus, ieveérojami paaugstinot inflaciju,
kas savukart ir svarigs faktors Mastrihtas kritériju izpil-
des konteksta. (Partikas ipatsvars patérina cenu indeksa —
aptuveni 30%.) Papildus tam, ka notika cenu izlidzinasa-
nas, ES subsidijas partikas eksportam arpus ES tirgus sa-
mazinaja iekSzemes tirgus pievilcibu, ka rezultata radas
zinams spiediens uz partikas cenam iekSzeme. Kopuma
tirdzniecibas paplasinasanas tomer bijusi parsteidzosa, jo
gada laika lauksaimniecibas produktu eksports butiski
pieauga — par 25%.

Patérina cenu indekss — patérina precu un pakalpoju-
mu cenu parmainas noteikta laika perioda. PCI meéra
cenu izmainu vidéjo limeni patérina precu un
pakalpojumu fiksétam kopumam (patérina grozam).
Latvija — galvenais inflacijas raditajs.

Administrativie lemumi
Peéc pievienosanas ES vairaku administrativi reguléjamo
cenu un netieso nodoklu parmainas gada inflacijas limeni



paaugstinaja vel par 0.7 procentu punktiem. 2004. gada
maija dazas jomas notika netieSo nodoklu saskanosana,
paaugstinot pievienotas vertibas nodokli farmacijas preceém
un akcizes nodokli degvielai un tabakas izstradajumiem.
Diemzél ar pievienosanos ES nav saistami visi administra-
tivie lemumi. Ieveérojamu inflacijas kapumu izraisija Lietu-
vas sabiedrisko pakalpojumu regulatoru Iémums ar 2005.
gada janvari paaugstinat elektribas un gazes maksimalo ce-
nu. Mes apSaubijam $a sola ekonomisko pamatojumu, un
ipasi neveiksmigs ir ta istenoSanai izveletais laiks — tikai
pusotru gadu pirms Konvergences zinojuma iesniegsanas.
Ta ka gaidams, ka atbilstosi Mastrihtas kriterijam apreki-
namais limenis ilgstosi saglabasies zems, Lietuvai saistiba
ar PCI ietekméjosiem faktoriem "jaskaita katrs penijs".
Tapéc cela uz eiro ieviesanu valdibai butu jacensas atture-
ties no tadu administrativu lémumu pienemsanas, kas var
izraisit inflacijas parmainas.

Elektribas un gazes cenu pieauguma tiesa ietekme uz infla-
cijas limeni bija butiska (elektribas cenas janvari paaug-
stinaja inflaciju par 0.3 procentu punktiem), un iespéjams,
ka ta netiesa ietekme uz PCI bus vél ievérojamaka.

Ta ka patérétaji velas baudit lielaku precu dazadibu, vaira-
kuma industrialo valstu "monopolistiska konkurence" do-
miné ka galvenais rilpniecibas organizacijas veids. Tas ir
svarigakais iemesls cenu noturibai lielakajai dalai ikdiena
lietojamo precu. Lai konkur€josie monopoli parskatitu ce-
nu politiku, tiem parasti ir nepieciesams kads vienojoss

LITY /

1996

mehanisms. Citadi gadijuma, kad uznémums paaugstina
savas produkcijas cenu, bet konkurenti neseko Sim pieme-
ram, tas riské zaudet ievérojamu tirgus dalu.
Elektroenergijas cenu kapums razosanas izmaksas Lietuva
var izraisit visparéju cenu politikas parskatiSanas vilni.

Vel viens interesants aspekts — ka energétisko resursu cenu
kapums ietekmé cenu limeni. Lietuvai $aja zina ir zimiga
pieredze. Uz zurnalistu jautajumu, ka elektribas cenu ka-
pums par 10% varétu ietekmét galas izstradajumu cenas,
Lietuvas Galas izstradajumu razotaju asociacijas vaditajs
atbildeja — aptuveni par 5%. Ekonomiski spriezot, tas nozi-
me, ka elektribas paterins veido 50% no produkcijas gala
cenas, kas, protams, nav tiesa. Tomer Sis piemers rada, ka,
izmantojot razosanas izmaksu satricinajumus, firmas var
noteikt nesamerigas produktu cenas.

Atgriezoties pie elektribas cenu paaugstinasanas ekono-
miska pamatojuma, jaatzist, ka divu skietami logisku pasa-
kumu rezultats — a) elektribas parvades sistému pelnas pie-
saiste aktiviem (nevis ieguldijumu apjomam, ka iesaka
dabisko monopolu regulésanas teorija) jaunaja Elektribas
likuma un b) parvades sisttmu apmeéram tris reizes indek-
setie aktivi, lai labak atspogulotu atjaunosanas izmaksas
un panaktu atbilstibu Starptautiskajiem gramatvedibas
standartiem — bija gluzi nelogisks.

Sadas "reformas" istenosanas rezultata elektribas cenas
butu dubultojusas! Lai tas nenotiktu, regulatori uz trijiem
gadiem atlika So planu ieviesanu.
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2. attels.
Inflacijas nakotnes
virzibas scendrijs

Naftas jautajumi

Varetu pienemt, ka naftas cenu kapumam vajadzetu paaug-
stinat inflaciju ari tajas valstis, kas inflacijas zina pretende
uz "Mastrihtas kluba" triju labako dalibvalstu statusu.
Tomeér pedeja laika naftas cenu soks (kop$ pievienoSanas
tas paaugstinaja gada inflaciju apmeéram par 0.6 procentu
punktiem) izplatijies asimetriski — kad naftas cenas paaug-
stinas, Lietuvas inflacija pieaug straujak neka valstis, kuru
inflacijas limenis tiek izmantots Mastrihtas kritériju apreki-
nasanai. Tas notiek tapéc, ka Lietuvas SPCI degvielas ipat-
svars ir lielaks, jo més esam attistibas valsts ar lielakiem
vidusmeéra iedzivotaja pirmas nepieciesamibas izdevumiem.
Otrs asimetrijas iemesls ir zemaks ipasais (ad quantum)
akcizes nodoklis benzinam (joprojam nav pabeigta paka-
peniska netieso nodoklu likmju izlidzinasana!).

Logiski, ka naftas cenu pazeminasanas gadijuma istenotos
pretjais. Tadé€jadi, lai izpilditu Mastrihtas inflacijas krité-
riju, vajadzigas ne tikai pareizas darbibas programmas, bet
ari liela veiksme.

Tomeér, ka jau teikts, jaunakas programmas nebija tik labas
(pieméram, attieciba uz elektribu), nav ari pamata cerét uz
veiksmi (naftas cenas turpina kapt un ASV dolara kurss
nostiprinas).

Dazi nepatikami vidéjas inflacijas aspekti
Mastrihtas kritérija izpildes novertéjuma izmanto gada vi-
dejas inflacijas raditaju. Tacu Sis raditajs parmainas inflaci-
jas limeni atspogulo ar zinamu aizkavésanos, un tas praktis-
ki ietekmes valsts politikas izstradi. 2004. gada 2. pusgada
un 2005. gada pienemtie administrativie lemumi ietekmes
videjas inflacijas raditaju 2006. gada vidu, kad ir jaiesniedz
Konvergences zinojums. Iesp&jams, ka tad valsts iestades
vairs nevarés mainit jau pienemtos lémumus.

Skiet, ka Mastrihtas kriterija atsauces vertiba saglabasies
zema (saskana ar musu pienémumu atsauces vertiba var
saglabaties aptuveni 2.4% limeni, ka noradits 2004. gada
oktobra konvergences zinojumos) — varbutiba, ka dazas
dalibvalstis tuvosies deflacijas robezai, ir augstaka ES-25
neka ES-15 valstis. Turklat pavasara beigas inflacija
Lietuva parsniedza atsauces vertibu (sk. 2. att.).

Joprojam pastav iesp€ja, ka gada videja inflacija Lietuva
atkal noslidés zem atsauces vertibas, tomeér, manuprat, pastav
neparprotami pasliktinasanas riski. Piemeram, dazi no tiem:
— pedeja laika dazi Krievijas politiki un Gazprom parstavji
atklati pauz viedokli, ka laiks paaugstinat Baltijas valstim

AVERSS un REVERSS Latvijas Bankas biletens « 2005. gads Nr. 3

wn

A
I\l
21
2005 12
1 A
o\'\,l..fl. NN VA
-1 VAW
9 \.I
— O " T A AN O N WO~ O~ T o e o
OO "0 o000 ~0—~000co0—~CcadAano
DD OO -~ = —=A AN N T I TN OO O
AN O OO OO OO OO O OO o wm Y VY>>
QNN OO0O OO OO0 O OO0 OoO0OO0 g9o090022
—_ = T A A A AaaAdAaaa S O O 222
(S ISP ST SRS IR S IR
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— Vidgja inflacija == Planota inflacija perioda
[ Planota vidgja inflacija beigas

pardotas gazes cenu, tuvinot to ES cenu limenim;

— Lietuvas gazes kompanija Lietuvos dujos gatavojas uz-
sakt tiesvedibu pret reguléjoso instanci, kas nepaaugstinaja
maksimalo cenu péc uznémuma aktivu indeksésanas, lai
gan ta tika darits elektribas sadales sisttmu gadijuma;

— Vilnas pasvaldiba apsver iespeju rudeni paaugstinat sa-
biedriska transporta pakalpojumu cenas aptuveni par 25%.
Apkopojot teikto, jasecina, ja 12 menesu inflacija gada
beigas jeb dazus ménesus pirms novertejuma (ja konver-
gences zinojumu iesniegsanas laiks bus 2006. gada maijs,
datu iesniegsanas pédéjais ménesis bus 2006.gada marts),
saglabasies $a briza limeni — ap 2%, tad, iesp&jams,
Lietuva izvertésanas bridi ieklausies noteiktaja atsauces
vertiba. Tomeér sads (optimistisks) scenarijs nepielauj
nekadu ieveérojamu inflacijas parmainu iespé&ju lidz

2006. gada aprilim, kas ir maz ticams, ieverojot minétos
riska faktorus.

Fiskala joma

Lietuvas fiskalo politiku pédejo 10 gadu laika raksturo me-
rens, tomer noturigs budzeta deficits. Fiskalajai nelidzsva-
rotibai parsvara bija strukturals raksturs, un ta atspoguloja
svarigakas parejas perioda valsts finansésanas vajadzibas
apvienojuma ar sartkosiem valsts ienakumiem sakara ar
sasaurinato nodoklu bazi.

Budzeta deficits 2004. gada bija 2.5% no IKP — nedaudz
mazaks par 2004. gada pavasara Konvergences program-
ma noradito (2.7%). Atbilstosi aktualizetajai Konvergences
programmai budzeta deficits 2005. gada bus 2.5% no IKP
un valdibas parads palielinasies gandriz lidz 20.9% no IKP.
Planots, ka vidéja termina valsts kopbudzeta deficits
pakapeniski noslides lidz 1.8% no IKP nakamaja gada un
1.5% no IKP 2007. gada. Gaidams, ka parads bus ievéro-
jami zemaks par noteikto atsauces veértibu — 60% no IKP.
Lai gan 2004. gada fiskala politika netika planota tik stin-
gra (tas bija parlamenta veélésanu gads!), gaidams, ka
Lietuva izpildis budzeta deficita kritériju ar zinamu
drosibas rezervi. Valsts budzeta deficits 2005. gada

1. ceturksni bija 1.2% no IKP.

Papildu informacija — no Lietuvos Bankas preses sekretara
Mindauga Milieskas (Mindaugas Milieska) — mmilieska@lb.1t
Lietuvos Bankas foto
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Latvijas valdiba par eiro ieviesanas mérka laiku ir noteiku-
si 2008. gadu, un tas nozime, ka kritériju vertéjums varétu
notikt 2007. gada vidu. Lai nodroSinatu atbilstibu valtitas
kursa stabilitates kriterijam, Latvijas Banka ar 2005. gada
1. janvari veikusi lata parsaisti no SDR valutu groza pie
eiro, un 2005. gada 2. maija valsts kluva par pilntiesigu
VKM II dalibnieci. Latvija vienpuseji uznémusies nodro-
Sinat valutas kursa svarstibas +/- 1% robezas, tadejadi sa-
glabajot ieprieksejo, finansu tirgum ierasto lata svarstibu
koridora platumu.

Ari vairums par€jo jauno ES dalibvalstu ir pievienojusas
VKM II: Igaunija, Lietuva un Sloveénija — kops 2004. gada
28. junija; Kipra un Malta — reizeé ar Latviju; saskana ar
Konvergences programma 2004.—2007. gadam sniegto
informaciju, Slovakija plano pievienoties 2006. gada pir-
maja puse. Pargjas jaunas dalibvalstis nav noteikusas
iestasanas merka datumu. Tas liela méra bus atkarigs no so
valstu iespeéjam nodrosinat atbilstibu konvergences kritéri-
jiem, jo to iecere ir VKM II pavadit isako — divu gadu
periodu.

Budzeta deficits var izradities nopietna
probléema

Procentu likmju kriterija izpilde nerada problémas Latvijai
un vairakumam jauno ES dalibvalstu. Pardomatas ekono-
miskas politikas realizacija, lai nodrosinatu makroekono-
misko stabilitati, un sekmiga tautsaimniecibas attistiba
liela mera ir veicinajusi Latvijas ekonomikas uzticamibu
uznémeju un arvalstu investoru acis. Ta rezultata valdibas
ilgtermina obligaciju procentu likmes jau kops 2002. gada
aprila atbilst Mastrihtas kritérijam. Ari vairakuma jauno
ES dalibvalstu jau notikusi so likmju konvergence ar eiro
zonas procentu likmem. Tas nozime, ka ari turpmakajos
gados kritérija atbilstibas nodrosinasana tam neradis raizes
ar nosacijumu, ja ekonomiskaja politika nenotiek kadi
nevelami paversieni vai So valstu tautsaimniecibu neskar
nozimigi ekonomiskie satricinajumi.

Konvergences kritériji — kriteriji, ar kuru palidzibu
tiek izvertéta Eiropas Savienibas dalibvalstu gataviba
Eiropas monetaras savienibas tresajam posmam.

Daudz nopietnakas problémas jaunajam ES dalibvalstim
sagada nepieciesamiba nodrosinat atbilstibu valdibas fi-
nansu ilgtspéjas kriterijam, it ipasi — budzeta deficita
iegrozosana 3% robezas. Valsts parads vairuma jauno
dalibvalstu saglabajas relativi zems. Pagajusaja gada tikai
Kipra un Malta tas parsniedza 60% no IKP. Ungarija saja
pasa laika valsts parads bija tuvs atsauces veértibai un nav
paredzams, ka lidz 2007. gadam to parsniegs.

Toties budzeta deficits sesas jaunajas ES dalibvalstis —
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Malta, Polija, Ungarija, Kipra, Slovakija un Cehija —
2004. gada sasniedza vai parsniedza atsauces vertibu. Ta-
del sajas valstis saskana ar Stabilitates un izaugsmes paktu
ir ierosinata Parmeriga deficita procedura. Ari turpmakajos
gados, atbilstosi konvergences programmas sniegtajai
informacijai, minetais kriterijs varétu radit probléemas
lielakajai dalai o valstu.

Latvija budzeta deficits kops 2000. gada bijis zemaks par
3% no IKP, tomer atseviskos gados tas bijis bistami tuvu
atsauces vertibai, pieméram, 2000. gada — 2.8% un

2002. gada — 2.7% no IKP. Savukart pedejos divos gados
budzeta deficits bijis salidzinosi zems, 2004. gada
sasniedzot 0.7% no IKP.

Tomer nevaram izslégt iespeju, ka zinamos apstaklos Lat-
vijai varétu rasties problémas ar $a kriterija ieveérosanu.
Pirmkart, saskana ar Latvijas Konvergences programmu
2004.-2007. gadam, valdiba sogad paredz nozimigu bu-
dzeta deficita pieaugumu (ipasi, salidzinot ar pern sasnieg-
to) — lidz 1.6% no IKP, kam sekos tikai neliels deficita sa-
mazinajums — 2006. gada lidz 1.5% un 2007. gada lidz
1.4% no IKP. Turklat sada dinamika tiek paredzéta posma,
kad iekszemes kopprodukta izaugsme ir relativi augsta.
Otrkart, strauja ekonomiska izaugsme veicina ari strauju
budzeta ienakumu pieaugumu, ka, pieméram, 2004. gada,
kad Latvijas budzeta ienémumi pieauga gandriz par 21%.
Turpreti, ja ekonomikas izaugsme kritas, ari budzeta iené-
mumiem ir tendence nepieaugt tik strauji vai pat samazi-
naties nopietnu ekonomikas satricinajumu gadijuma.
Savukart budzeta izdevumiem ir tendence reagét pilnigi
preteji. Ja izaugsme paléninas, izdevumi pieaug, rodoties
papildus izdevumiem, pieméram, bezdarbnieku pabalstiem
vai bezdarbnieku parkvalifikacijai, ja tautsaimniecibas iz-

augsmes paléninasanas rezultata pieaug strukturalais
bezdarbs. Turklat liela dala no budzeta izdevumu pieau-
guma Latvija (2004. gada tas nedaudz parsniedza 18%)
butiba novirzita merkiem, kas turpmak nelaus atri
reaget un samazinat budzeta izdevumus nepiecie-
Samibas gadijuma. Tas nozimé, ja ekonomiskas izaugs-
mes temps nakotné izradisies lenaks neka planots,
pastav liela varbutiba, ka ari faktiskais budzeta deficits
var butiski parsniegt planoto un var rasties problémas
noturét budzeta deficitu 3% no IKP robezas. Ka
piemeéru var minet 1999. gadu, kad Krievijas krize
piebremzeja ari Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi un
budzeta deficits sasniedza 4.9% gada sakuma planoto
3.0% vieta. Tapec periodos, kad valsts ekonomika aug,
budzeta deficits butu jasamazina vai javeido ar parpa-
likumu. Tas dotu iesp€jas valdibai manevret gadijuma,
ja izaugsme izraditos lenaka par planoto.

Valsts parads tuvakajos gados, visticamak, Latvijai
problémas neradis, jo tas Sobrid ir viens no zemakajiem
no ES valstim un butiski zemaks par atsauces vertibu.

Inflacija — nopietns skerslis atrai eiro
ieviesanai Latvija

Par problematisku konvergences aspektu, ka liecina
pédejos divos gados noverotas tendences, Latvijai var
klat inflacija. No 1999. lidz 2002. gadam tas limenis
saglabajas zems un vide€ji neparsniedza noteikto kritériju,
bet, sakot no 2003. gada, butiski palielinajas, kas sobrid
rada risku kritériju izpildei kopuma noteiktaja laika
posma.

Sakotnéjais inflacijas kapums galvenokart bijis saistits ar
ta sauktajiem piedavajuma puses faktoriem.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 jun.
Latvija 2,6* 2,5% 2 2,9 6,2 7,0
Inflacija (SPCI, %) RELUTIIE] 3,9 5,6 3,6 1,4 3 4,1
Lietuva 0,9* 1,4%* 0,4 -1.1 1,1 2,7
Tliririthon pRsesmin Latvija - 7,6 5,4 49 49 4.4
o Igaunija RN 10,2 8,4 53 44 41
Lietuva - 8,2 6,1 5,3 4,5 4,1
Valsts kopbudieta Latvija -2,8 2,1 -2,7 -1,5 -0,7 -1,6%*
deficits (EKS 95, Igaunija -0,6 0,3 1,4 3 1,7 0,0%*
% no IKP) Lietuva -2,5 -2 -1,4 -1,2 -14 -2,5%*
Valdibas parads DU 129 149 14,1 14,4 14,4 14,5%%
(EKS 95, Igaunija (PR 4.4 53 53 48 4,64
% no IKP) Lietuva 23,8 22,9 22.4 21,4 19,6 19,8%*

*- nacionalais PCI

** - saskana ar Konvergences programmu 2004.-2007. gadam
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Inflaciju ietekméjosie piedavajuma puses faktori:

administrativi reguléjamo cenu izmainas (gazes tarifu
vairakkartejas izmainas kops 2003. gada vidus un elek-
troenergijas tarifu pieaugums 2004. gada 1. janvari, t.sk.,
iedzivotajiem — par 15%, ires maksas un medicinas
pakalpojumu sadardzinajums no 2005. gada aprila);

netieso nodoklu kapums (PVN bazes paplasinasana
komunalajiem pakalpojumiem un atseviskam precém, ka
arl tabakas un degvielas akcizes pakapenisks
palielinajums saskana ar ES likumdosanu);

neapstradatas partikas cenu pieaugums (2003. gada to
ietekmeja laika apstakli, bet 2004. gada — laika apstakli
un slikta raza, ka ari paaugstinajas izmaksas, pieaugot,
piemeram, degvielas un elektroenergijas cenam);

valutas kursa ietekme (lidz ar straujo eiro vertibas nos-
tiprinasanos 2003 —2004.gada pieauga daudzu paterina
precu cenas, tai skaita apgerbiem, apaviem un medika-
mentiem);

straujs naftas cenu pieaugums pasaulé (sakara ar augo-
So pieprasijumu un ierobezoto ieguvi 2004.—2005. gada).

No minétajiem faktoriem valsts zinama meéra var ietek-
meét vienigi administrativi reguléjamo cenu attistibu, kuru
paaugstinasanu veic, novertejot sabiedrisko pakalpojumu
sniedzeju izmaksu pieaugumu un analizgjot iedzivotaju
maksatspejas izmainu. Citas jaunajas ES dalibvalstis,
piemeéram, Slovakija, nozimigas regul€jamo cenu par-
mainas tika veiktas jau agrak — 2003. gada sakuma, tapéc
paslaik tur verojams inflacijas samazinajums.

Tomeér jaatzist, ka paslaik risku rada ne tikai piedavajuma
puses faktori un inflacijas pasreizejais limenis, bet ari
pieprasijuma puses faktori, kas arvien vairak ietekme
patérina cenu limeni, ka ari otras kartas efekts, t.i., esosas
inflacijas ietekme realizétie kompenséjosie mehanismi —
algu parskatiSana, pensiju un citu maksajumu indek-
sesana. Uz to norada gan ieverojamais algu pieaugums $a
gada sakuma (2005. gada 1. ceturksni nominalo neto algu
gada pieaugums sasniedza 16.8%, bet realas algas Saja
perioda pieaugusas par 9.4%, t.i., videji 1ésot, iedzivotaju
pirktsp€ja ir uzlabojusies), gan straujie krediteésanas
attistibas tempi (2005. gada 1. ceturksni tuvu 50%,
salidzinot ar iepriekseja gada atbilstoso periodu). Ir
jarékinas ari ar ta sauktajam inflacijas gaidam. Piemeram,
pérn, gaidot iestasanos ES, Latvija strauji pieauga
pieprasijums péc atseviskam precém, tadejadi paaugstinot

ar1 to cenas.
(Nobeigums 12. Ipp.)
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Latvijas Bankas padome un valde
(2005. gada junijs — augusts)

Latvijas Bankas padome 2005. gada 14. julija nolema
nemainit refinansésanas, banku noguldijumu Latvijas
Banka un lombarda kredita procentu likmes.

Latvijas Bankas padome noléma palielinat obligato
rezervju normu bankam un arvalstu banku filialem no
4% uz 6% (lemums stajas speka 24.08.2005.), lai
veicinatu makroekonomisko stabilitati ka prieksnoteiku-
mu turpmakai tautsaimniecibas izaugsmei.

Lémums balstits uz sadiem apsvérumiem par taut-
saimniecibas attistibu: Latvijas tautsaimniecibas
strauja izaugsme turpinajusies, vienlaikus uzradot
makroekonomiskas nesabalansétibas pazimes — noturigu
inflacijas limeni un augstu tekosa konta deficitu.
Iekszemes pieprasijumu veidojoso faktoru attistiba
liecina, ka tuvakaja nakotné butiska tautsaimniecibas
izaugsmes paléninasanas nav gaidama. Tiesi pretéji, —
analizejot inflacijas lidzSin€jo attistibu un nemot vera
paslaik pieejamo informaciju par planotajam cenu
parmainam nakotne, Latvijas Banka paaugstina gada
vidéjas inflacijas prognozi 2005. gadam lidz 6 %. Nav
pilnigi skaidri ari valdibas fiskalie plani gada otrajai
pusei, t.sk., gaidamais budzeta deficits 2005. gada
beigas.

Lai stabilizétu makroekonomisko situaciju, Latvijas
Banka 2004. gada 24. julija palielinaja banku obligato
rezervju normu no 3% uz 4% un ar 2005. gada

24. janvari obligato rezervju baze ietvera banku saistibas
pret arvalstu bankam un arvalstu centralajam bankam.
Nemot véra Latvijas banku atskirigos resursu piesaistes
avotus, tadejadi tika vienadoti banku savstarpéjas
konkurences nosacijumi.

Obligato rezervju norma ir viens no centralas bankas
monetaras politikas instrumentiem. Tas palielinasana
nozimée, ka attiecigi samazinas banku riciba esoso
lidzeklu apjoms, ko tas var brivi izmantot, ari
izsniedzot jaunus kreditus.

Banku obligatas rezerves aprékina ka noteiktu procentu
no uznémumu un privatpersonu (precizak, rezidentu
finansu iestazu un nefinansu sabiedribu un
majsaimniecibu) noguldijumiem bankas un banku
emitetajiem vertspapiriem, kas jaglaba Latvijas Banka.
Obligato rezervju normas izpilde tiek vertéta apréekina
perioda no 24. datuma lidz nakama ménesa

23. datumam.

Papildu informacija — no preses sekretara Martina Gravisa
(Martins.Gravitis@bank.1v).

(turpindjums no 11. Ipp)

Inflacijas iegrozosanai nepieciesSams
komplekss risinajums

Nemot vera pasreizejo inflacijas dinamiku, to ietekméjosos fak-
torus un riskus, pastav varbiitiba, ka paredzamaja konvergences
izvertesanas bridi Latvija varetu ari nespet izpildit cenu stabili-
tates kriteriju, ja vien tuvakaja laika netiks istenots pasakumu
komplekss inflacijas iegrozosanai. Latvijas Banka lidz sim ir
sperusi vairakus solus inflacijas risku mazinasanai, kas saistami
ar spécigo iekSzemes pieprasijumu. 2004. gada marta un
novembri Latvijas Banka paaugstinaja refinansésanas procentu
likmi kopuma par vienu procentpunktu — lidz 4%. 2004. gada
julija tika paaugstinata banku obligata rezervju norma no 3% uz
4%, un novembri paplasinata obligato rezervju baze, ietverot
taja banku saistibas pret arvalstu bankam un arvalstu centrala-
jam bankam, kas stajas speka 2005. gada janvari. Sa gada julija
rezervju norma tika palielinata lidz 6%. Tomer ar lata piesaisti
eiro un Latvijas iestasanos VKM II Latvijas Bankas instrumen-
tu klasts un to efektivitate no inflacijas ierobezosanas aspekta
diemzel ir mazinajusies. Tapéc aktivi ir jaizmanto ari citu
Latvijas instituciju riciba esosas iesp€jas, vienlaikus aptverot
dazadus inflacijas mazinasanas aspektus.

Musuprat, galvenie darbibas virzieni bitu: iegrozot spécigo
iekSzemes pieprasijumu, veicinat konkurenci atseviskos tirgus
segmentos, mazinat inflacijas gaidas un veikt administrativos
pasakumus cenu un/vai izmaksu samazinasanai.

Inflacijas gaidas — iedzivotaju un uznémeju redzéjums

par inflaciju nakotne.

Iekszemes pieprasijuma vajinasanas virziena butu apsveramas
iesp€jas veikt pasakumus, kas saistiti ar fiskalo stimulu vajina-
Sanu, ka ari iespéjam samazinat pieejamibu kreditresursiem un
ierobezot straujo algu pieaugumu. Lai veicinatu konkurenci,
butu jastimul€ jaunu tirgus dalibnieku ienaksana tajos tirgus
segmentos, kur Sobrid konkurence nav pietieckama un tirgus
dalibniekiem ir iespéjas manipulét ar cenam.

Lai mazinatu inflacijas gaidas un to ietekmi uz patérina cenu li-
meni, btu javeido informativa kampana. Sabiedriba ir jainfor-
me par inflacijas procesiem un to, ka tas riciba var ietekmet
turpmako cenu dinamiku Latvija. Bez minéta butu jaapsver ari
tadu administrativu pasakumu veiksSana, kas tiri tehniski varétu
mazinat inflaciju, ka, pieméram, atsevisku netieso nodoklu
samazinasanu. Sads solis gan neatrisinas problému péc batibas,
tomeér var dot papildu iespéjas inflacijas ierobezosanai, ja pare-
jie soli neizraditos pietickami efektivi, vai ari to ietekme kon-
vergences izverteésanas bridi vel nebis istenojusies. Samazinata
inflacija var dot ari butisku ieguldijumu inflacijas gaidu mazi-
nasana, kas savukart atstas pozitivu iespaidu uz turpmako cenu
dinamiku.

Papildu informacija — no Helmuta Ancana (Helmuts.Ancans@bank.lv)
Gata Zommerovska foto
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