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Pasaules IKP: izaugsme sameéra varga;
Pasaules inflacija: samazinas, bet joprojam sameéra augsta

Pasaules izaugsmes prognozes (IKP, %, g/g) Pasaules inflacijas prognozes (%, g/g)
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3 Avots: ECB marta prognozes. Pasaules prognoze ietver visas valstis, iznemot eirozonu. LATVIJAS BANKA
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Partikas cenas turpina samazinaties; naftas ieguves ierobezosana
rada augsupverstu spiedienu uz naftas produktu cenam

Naftas cenas (ASV dolari/barelu) Pasaules partikas cenas (%, g/g)
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4 Avots: LSEG, Partikas un lauksaimniecibas organizacija (FAO). LATVIJAS BANKA
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Eirozona: nakamajos ceturksnos gaidama pakapeniska IKP
izaugsme; inflacija turpina tuvoties 2% meérkim

Eirozonas IKP (c/c; %) un noskanojuma (punkti) raditaji

1.3 . KP 60
% ECB 03.2024. prognoze
lepirkumu vaditaju indekss (PMI; 1a)

0.9 —EK Ekonomikas sentimenta indekss (ESI; la)

55

0.5
v %
“

0.1

50
-0.3
-0.7 45

03.2022. 11.2022. 07.2023. 03.2024. 11.2024.

Avoti: Eiropas Komisija, ECB un Eurostat.
* ESI raditajs dalits ar divi, lai batu attélojams viena skala ar PMI.

Inflacija un pamatinflacija eirozona (g/g, %)
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Eirozona: saruk intlacijas izkliede dalibvalstu starpa; Latvija
zemaka inflacija eirozona

Gada inflacija eirozona (%) Inflacija eirozona pa valstim februari (g/g, %)
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Avots: Bloomberg; Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Eirozona: ierobezojosa monetara politika sekme

inflacijas samazinasanos

Pamatinflacijas raditaji (%, g/g)
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Avots: Eurostat, ECB (PCCI - uz ECB modeli balstitais Persistent and Common Component of Inflation).
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Eirozona: izsniegto kreditu portfelis stagne, tacu bankas sagaida
augstaku pieprasijumu péc kreditiem

Kreditu standartu un pieprasijuma péc aizdevumiem parmainas (neto banku skaits, %)
salidzinajuma ar aizdevumu atlikuma pieauguma tempu*=* (%, g/g)
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8 Avots: eirozonas banku kreditésanas aptauja un ECB datu kratuve. *- prognoze; **-MFl izsniegto aizdevumu atlikuma korigétais gada pieauguma temps LATVIJAS BANKA
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Eirozona: joprojam spécigs darba tirgus uztur spiedienu uz algam

Bezdarba limenis eirozona (% no ekonomiski Nodarbinatibas gaidas (EK aptauju dati) un
aktivajiem iedzivotajiem) nodarbinatibas gada parmainas (%, g/g)
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9 Avots: Eurostat, Eiropas Komisija.
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Eirozona: algu pieauguma temps sacis samazinaties,

uznemumu aptaujas norada uz tur

pbmaku normalizaciju

Darba samaksa uz vienu darbinieku eirozona (%)
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Avoti: ECB un Eiropas Komisija.

Uznémumu ipatsvars, kas uzskata darbaspéku
par darbibu ierobeZojosu faktoru (% no atbildém)
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Eirozona: uz lénakas izaugsmes fona inflacija atrak
atgriezas pie meérka limena

Eirozonas IKP prognozes (g/g; %) Eirozonas inflacijas prognozes (g/g; %)
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11 Avots: ECB. LATVIJAS BANKA
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Inflacijas gaidas pedéjo ménesu laika pakapusas,
tomer turpina but tuvu merka limenim

Patérétaju gaidas par inflaciju péc 3 gadiem Inflacijas gaidas, atvasinatas no finansu
(ECB aptauju dati; %, g/g) instrumentiem (%, g/g)
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Avots: ECB, Bloomberg. LATVIJAS BANKA
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Centralo banku galvenas politikas likmes saskana ar tirgus
gaidam ir sasniegusas savu augstako punktu

Centralo banku galvenas politikas likmes (%)
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Avots: Bloomberg; Latvijas Bankas aprékini.
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Naudas tirgus likmes jau sakuSas samazinaties, ari eirozonas
valstu valdibu obligaciju pelnas likmes samazinajusas

Eiro naudas tirgus likmes un ECB noguldijumu Eirozonas valstu valdibu 10 gadu obligaciju
iespéjas likme (%) ienesiguma likmes (%)
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* Aprékinata likme, izmantojot Nelson-Siegel-Svensson modeli LATVIJAS BANKA
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Akciju tirgus indeksu pieaugumi sasniedz divciparu skaitlus,
izraviens tehnologiju sektora

AtseviSku akciju tirgu indeksi (01.01.2023 = 100)
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15 Avots: Bloomberg. LATVIJAS BANKA
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Tomeér nenoteiktiba joprojam augsta: geopolitika, vélesanas utt.

Pasaules geopolitiskais risks (indekss) Pasaules ekonomikas politikas nenoteiktiba un
ASV prezidenta véléSanas
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Avots: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Avots: Economic Policy Uncertainty Project; Davis, S., 2016. “An Index of Global LATVIIAS BANKA

Risk,” American Economic Review, April, 112(4), pp.1194-1225. Economic Policy Uncertainty,” Macroeconomic Review.
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Latvija

Prognozes sagatavotas, izmantojot lidz 2024. gada 19. martam
(atseviskiem tehniskajiem pienémumiem - lidz 5. martam) pieejamo informaciju.
Grafikos nacionalo kontu dati attéloti atbilstosi tam, kadi tie bija prognoZu sagatavosanas laika.




Realas algas nokérusas patérinu,
bet paterétaju noskanojums uzlabojas gausi

Patérinu raksturojoSie raditaji (sal.c.; 2019=100; Patérétaju noskanojums (atbilZzu saldo; pp)
noskanojums - atbilzu saldo parmainas 2019=0)
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Avots: Eiropas Komisija, Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. Kreisaja attéla maksajumu karSu dati (Latvija un arzemés, ieskaitot skaidras naudas
18 iznem3anu) un patérétaju noskanojums ménesiem - 3 ménesu slido3ais vidéjais. Labas puses attéla noskanojuma datiem nav rékinats 3 ménesu vidgjais. LATVIJAS BANKA
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Cenu pieauguma gaidas norimusas; karSu maksajumi rada, ka
pateretaji vel nestarté ar noturigu pirkumu palielinasanu

KarSu maksajumi Latvija Noskanojuma raditaji (atbilzu bilance)
(nominalie un defléti ar SPCI; n.s.k.; 2020. janv. = 100)
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Avots: Centrala statistikas parvalde, Eiropas Komisija, Latvijas Banka. LATVIJAS BANKA
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Noguldijumu likmju kapumam pierimstot,
paléninas straujais terminnoguldijumu pieaugums

Rezidentu noguldijumu struktira (%) Rezidentu noguldijumi (atlikums; g/g; %)
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20 Avots: Latvijas Banka. LATVIJAS BANKA
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—o— Atbalsta apmeérs:

* 30 % no veiktajiem procentu maksajumiem, bet ne vairak ka 2

procentpunkti no periodam noteiktas kopéjas aiznémuma likmes;
Ko paredz nesen .

kopéja kreditnéméjiem izmaksajama summa: 85 miljoni EUR;

pie]_"]emtie gI"OZijumi - maksajumu apméra mediana: 556 EUR.
2 At 01 1 1 <>° . -
Patérétaju tiesibu 7} Kam pienakas?

. - . - . erétaji kuru:
? Patérétajiem,
alzsardZIbaS llkuma . + hipotekara kredrta ligums ir noslégts [1dz 2023. gada 31. oktobrim;
+ hipotekara kredrtta atlikums neparsniedz 250 000 EUR;

* hipotekara kredtta ligumam nav noteikta fikséta procentu likme visa
hipotekara kredita atmaksas perioda.

NB! 83 % no majoklu kreditiem izsniegti 40 % turigako majsaimniecibu

£ Kad izmaksas?

4 maksajumi, katrs vienu reizi ceturksni
* i.11dz 2024. gada 30. aprilim;

* ii. "dz 2024. gada 30. jalijam;

* iii. 'dz 2024. gada 30. oktobrim;

* iv. l1dz 2025. gada 31. janvarim.

Z Terminéts atbalsts - par 2024. gadu

LATVIJAS BANKA
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Grozijumu
makroekonomiska
ietekme maza

* Augstaki riciba esosie ienakumi
par 0.2 % no IKP;

* Riciba esosa ienakuma parmainas -
privatais patérins - imports;

* letekme uz inflaciju - mérama
paris tokstosdalas.

22 Avots: Latvijas Bankas aprékini, izmantojot Latvijas DSGE modeli (Buss & Griining, 2023)
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Vai Sie grozijumi trauce
monetaras politikas
transmisijai?

Ja, bet ietekme ir loti neliela:

- 2023. gada marta MNP scenarija
rezultati liecina, ka majsaimniecibu
budzeta kanala ietekme ir maza;

* Procentu likmju kompensacija So
ietekmi samazina aptuveni uz pusi.

Augstaku procentu likmju ietekme uz latvijas
tautsaimniecibu (kumulativa ietekme uz ITmeni: %)

IKP, %
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Majsaimniecibu budzets

M Patérina atlikSana

W Valdibas parada apkalposanas izmaksas
Investiciju sadardzinajums

m Aréjais pieprasijums

Avots: Latvijas Bankas aprékini ar Latvijas DSGE modeli (Buss & Griining, 2023).
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Pérna gada beigas krietni auga inzenierbuvnieciba,
straujS kapums transporta aprikojuma (elektrovilcieni)

Investicijas raksturojosSie raditaji
(sez.korig.; 2019=100)
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Avots: Centrala Statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.

Investicijas (sez.korig.; c/c; %) un investiciju veidi
(devums; pp)
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Sogad valdibas investicijam bis vado$a loma, tacu 2025. gada
paredzams "pieslegsies” ari privatas investicijas

Valdibas investicijas (naudas plidsma; milj. eiro) Investicijas pamatlidzeklos (sal.c.; sez. korig.; g/g; %) un
privata un valdibas sektora dalijjums (devums; pp)
3,000
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*t.sk. LV-RUS robezas, Sélijas poligons (1.karta) u.c. aizsardzibas izdevumi,
Liepajas cietums, Rail Baltica 40% nacionalais finanséjums. P ¥

25 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas 2024. gada marta prognozes. LATVIJAS BANKA
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Krediteésana saglabajas stagnacija

Jaunie krediti rezidentiem Krediti rezidentiem (atlikums; g/g; %)
(pldsma; milj. eiro)
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26 Avots: Latvijas Banka. *Salidzinasanas noldkos iznemta banku sektora strukturalo parmainu un vienreizéjo faktoru ietekme. LATVIJAS BANKA
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Aréjo tirdzniecibu turpina bremzét pieprasijuma vajinasanas un
precu cenu normalizéSanas pasaule

Apjoma un cenu devums (sez.korig.; pp)
eksporta gada pieauguma (%)

40
30
20
10

0

-20

-30

Il

[

v
12021
Il

[

v

o
—
o
N

B Realais precu eksports mm Realais pakalpojumu eksports

12020
12022

mm PreCu cenas mm Pakalpojumu cenas

—Nominalais eksports kopa

Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.
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Apjoma un cenu devums (sez.korig.; pp)
importa gada pieauguma (%)
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Apstrades rupniecibas izlaide janvari ievelusies bezdibeni,
vienlaikus rupnieku noskanojums turpina uzlaboties

S

ORORRO

Apstrades rapnieciba gads aizsacies ar |oti
pieticigiem rezultatiem, tomeér pakapeniski
situacija uzlabosies, atjaunojoties
pieprasijumam eksporta tirgos;

Izlaides kritums janvart uztverams ka
iznémums péc novembri un decembri
izpilditiem lieliem pasatijumiem; rapnieku
noskanojuma uzlabosanas iezimé potencialu
razosanas apjoma atjaunosanos;

Joprojam vajs ir ar bavniecibu saistitais
segments; vajinas pieprasijums péc mébelém
un sadzives tehnikas, kas ar aizkavéSanos seko
bavniecibas aktivitates parmainam;

Saglabasies spécigs datoru un elektronikas
preCu pieprasijums, nozares izaugsmi stiprinas
veiktas investicijas jaunas razosanas jaudas.

Apstrades ripniecibas izlaide (% pret 2019; devumi
pp) un konfidences indikators (pret 2019; pp)
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I Partika, dzeérieni
----- Noskanojums (laba ass)

Avots: Centrala Statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.

Papirs, poligrafija

Apstr. rapn. kopa



Ekonomiskas aktivitates kritums samazina vienibas pelnu,
tacu specigs darba tirgus uztur atalgojuma kapumu

Igaunijas IKP deflators (g/g; % un pp) Latvijas IKP deflators (g/g; % un pp) Lietuvas IKP deflators (g/g; % un pp)
20 20 20
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mmm Atalgojums uz nodarbinato mmm Produktivitate mmm Vienibas pelna mmm Vientbas nodokli —|KP deflators e Vienibas darbaspéka izmaksas

‘
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Bezdarbs nedaudz palielinajies,
tomeér darba tirgus joprojam saspringts

Alternativie bezdarba raditaji
(% no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem)
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30 Avots: Centralas statistikas parvalde, Eiropas Komisija, Latvijas Bankas aprékini.

Uznéméju ipatsvars, kas uzskata darbaspéka
trikumu par batisku uznémeéjdarbibas kavéjoso
faktoru (sez. korig.; %)
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Realais darba samaksas pieaugums butiski apsteidz
produktivitates kapumu

Reala alga un produktivitate Vienibas darbaspéka izmaksas
(2015. g. 1. cet. = 100) (realas; 2015. g. 1. cet. = 100)
150 — Alga 230 —\Vairumtirdznieciba, auto remonts, transports, édinasana
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Produktivitate (2019. g. 1. cet. = 100) un
nozaru devumi
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32 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.

Produktivitate vajinas vienkarso pakalpojumu segmenta

Nozaru produktivitates devuma novirze no
vidéja devuma 2011.-2023. gada (pp)

12019 2020 12021 | 2022 2023

[ Paréja rapnieciba

mmm Vairumtirdznieciba, transports, édinasana
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Vairakas nozarés pelnas raditaji kluvusi piezemetaki

Pasu kapitala rentabilitate (pelna péc nodokliem pret pasu kapitalu; 4-cet slidoSais vidgjais; %)
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Konkuretspéja pagaidam noturas, bet cik ilgi?

Latvijas precu tirgus dala ES tirga (%; devumi; pp) Realais efektivais kurss, pre€u un pakalpojumu
tirgus dalas pasaules importa (2015 = 100)
25 mmm Nesadalitais efekts mmm Tirgus efekts
B Produkta efekts Konkurétspéjas efekts 140 —Preces
Lo | —opajais pieaugums Pakalpojumi

130 —Redlais efektivais kurss defléts ar VDI
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34 Avots: Eurostat, Eiropas Komisija, PTO, Latvijas Banka. LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA



Kopéjas inflacijas impulss zems energijas cenu krituma del,
merens kapums partikai un pamatintlacijai

SPCI komponenti (g/g; % un 3m pret 3m anualizéti g/g)
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Piezimes: impulss ir aprékinats ka 3m pret 3m anualizéti gada pieauguma tempi.

35 Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Atseviskiem produktiem cenu kapums bijis ar novelosanos, tacu
kritums ir saméra sinhrons

Pamatinflacijas komponenti péc pieauguma Pamatinflacijas komponenti péc pieauguma
atruma (g/g; %) atruma (g/g; % un pp)
16 === Pamatinflacija Early birds 16 W Early birds W Followers
14 Followers Late comers 14 wam [ ate comers —Pamatinflacija
12 12
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2 2 Ry
0 0 !!II|!==||n====|n.-!!!!!e.===.-__-=_...|||HH““I“III“II“III“ !I!I
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01.2018. 01.2019. 01.2020. 01.2021. 01.2022. 01.2023. 01.2024. 01.2018. 01.2019. 01.2020. 01.2021. 01.2022. 01.2023. 01.2024
Piezimes: "Early birds" ir SPCIX indeksi, kuru pieauguma tempi 2021.gada augusta-decembra mé&ne3os iekrit virs 90-tas percentiles SPCIX indeksu sadalijuma. "Followers" ir
SPCIX indeksi ar pieauguma tempiem no 50 lidz 90 percentilei, "Late comers" ir visi par&jie indeksi. Ideja ir aizgiita no Francesco Corsello MPC note 227 (2023). P -
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PrecCu patérins normaliz€jas un precu paterina cenu spiediens
mazinas, bet pakalpojumu patérina nobide no trenda ir pieaugusi

Precu patérins (milj. eiro; 2015.g. sal.c,; Pakalpojumu patérins (milj. eiro; 2015.g. sal.c.;
trends = 2012-2019; sez.korig.) trends = 2012-2019; sez.korig.)
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Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. R
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Piezimes: dati ir sezonali korigéti.
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Majokla nosacita ires maksa nosaka lielako dalu "atpalicibas”,
kas drizak ir statistisks nevis reals fenomens

Pakalpojuma patérina starpiba Majokla patérina starpiba
(2022 minus 2019; milj. eiro; 2015. g. sal.c.) (2022 minus 2019; milj. eiro; 2015. g. sal.c.)
12 Dazadi I
o o 04.4 Udensapgade un citi ar
11 Restorani un viesnicas 1] majokli saistitie pakalpojumi
10 Izglitiba [
09 Atputa . 04.3 Majokla uzturésana un
08 Kommunikacijas [ remonts
07 Transports [
06 Veselibas aprape |

04.2 Majvietas nosacita res maksa

05 Majokla iekarta
04 Majoklis RGN

03 Apgerbi
KOPA I
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38 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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[znemot majvietas
nosacitas ires maksu,
pakalpojumu pateéerins
izskatas tuvak
pirmspandéemijas
tendencei

39

Pakalpojumi patérinS bez nosacitas ires maksas, gada
dati (milj. eiro; 2015.g. sal.c.; trends = 2012-2019; sez.korig.)
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Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.
Piezimes: patérina dati péc COICOP klasifikacijas 2023. gadam vél nav pieejami, tadéjadi 2023. gada
novértéjums ir veikts balstoties uz pieejamajiem datiem par kopé&jo redlo majsaimniecibu patérinu.



Prognozes




lekSszemes pieprasijums sogad saglabas vadoso lomu, bet
2025.gada straujak atjaunosies ari arejais pieprasijums

IKP (sez.korig.; g/g; %) un izlietojuma IKP (sez.korig.; c/c; %) un izlietojuma
komponentes (devums; pp) komponentes (devums; pp)
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41 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini, Latvijas Bankas 2024. gada marta prognozes. LATVIJAS BANKA
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Inflacijas prognoze Sim un nakamajam gadam samazinata:
zemakas energijas cenas, lenak aug pakalpojumu cenas

— .. i 3 ciia (0
Inflacijas prognoze (g/g; %) ; Gada inflacija (%)
6
Inflacija Pamatinflacija >
4
Decembris | Marts | Decembris | Marts
3
2024 2.0 1.5 5.2 4.0 5
2025 2.3 1.9 4.0 3.6 1
0
2026 1.8 1.8 3.3 2.9 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10.
2023. 2024 2025. 2026.

—Faktiska inflacija =——Decembra prognoze -——Marta prognoze

42 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini, Latvijas Bankas 2024. gada marta prognozes.
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Istermina budZeta deficits nav butiski parskatits, tomeér vidéja termina
pieaugums Rail Baltica projekta sadardzinajuma un militaro izdevumu del

Visparéjas valdibas budzeta
bilance (% no IKP)

Par 2023. gada budzeta bilanci:

* péc naudas pliasmas atbilst LB
prognozei,

- Visparéjas valdibas budZeta bilance
gaidama labaka papildu EKS korekciju
dél (energo atbalsts un militarie
izdevumi);

« CSP notifikacijas provizoriskie
rezultati par 2023. gadu: 22.04.2024.
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Avots: FinanSu ministrija, Latvijas Banka, Latvijas Bankas 2024. gada marta prognozes.



Prognozu kopsavilkums

2024 2025 2026

Decembris Marts Decembris Marts Decembris Marts

IKP (gada parmainas; %) 2.0 1.8 3.6 3.6 3.8 3.8
Inflacija (gada parmainas; %) 2.0 1.5 2.3 1.9 1.8 1.8
Pamatinflacija (neietverot partikas un energijas cenas) 5.2 4.0 4.0 3.6 3.3 2.9
SBeeZz.izrrli)géioiA)dr;i)i)ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita; 6.3 6.5 6.2 6.3 6.1 6.1
Nominala bruto alga (gada parmainas; %) 8.0 8.0 7.9 7.9 7.6 7.6
Tekosa konta bilance (% no IKP) -3.6 -4.3 -4.0 -4.3 -3.4 -3.8
Visparéjas valdibas parads (% no IKP) 43.6 44.3 43.9 45.2 43.8 45.7
Budzeta parpalikums/deficits (% no IKP) -4.0 -4.1 -3.3 -3.4 -2.0 -2.3
P N

44 Avots: Latvijas Bankas 2024. gada marta prognozes. LATVIJAS BANKA

EEEEEEEEEEE



Paldies par uzmanibu!
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