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Monetara politika Transmisija uz [zaicinajumi
un Eirosistéma Latvijas ekonomiku eirozona un pasaulé




Euroir otra svarigaka valuta pasaule

Euro ir liels spélétajs globalajos

ES un eirozona ka svarigs
maksajumos

tirdzniecibas partneris

Euro veido *:

18 %

(ES)

—15%

(eurozona)
gandriz

38 %

globalo maksajumu

aptuveni

21 %

arvalstu valatas
rezervju

* ka dala no IKP, kas izteikts dolaros (2021)

*2021. gada

3 Avots: ECB, Eiropas Komisija

350 miljoni cilvéku izmanto euro

ka savu ikdienas valatu
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[lgais cels lidz euroizveidei

Uz Mastrihtu
1970 Vernera plans
1979 EMS sakums

1989 Delora komiteja

1991 Mastrihtas parakstisana

1993 Mastrihtas ratificéSana

Lidz vienotai valitai

1994 Eiropas Monetara InstitUta
izveide (pirmstecis ECB)

1997 Stabilitates un izaugsmes
pakts

1998 Lemums par dalibu

1998 Apmainas kursa noteiksana
1998 ECB izveide

Vienota valita

1999 Eiropas Monetaras savienibas
sakums (11 valstis)

2001 Pievienojas Griekija

2002 Euro monétas un banknotes
laistas apgroziba

Avots: ECB
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Pievienosanas euro saimei sniedz virkni

starptautiskas
finansu sistemas
un ekonomikas
lielaka noturiba

zemakas procentu
likmes un transakciju
izmaksas
majsaimniecibam,
uznémumiem un art ES
valstim

Avots: ES Padome

vairak izvéles iespéju
tirgus dalibniekiem
visa pasaulé

drosaka piekluve
finanséjumam

ES uznémumiem
unvaldibam

zemaki tirdzniecibas
riski ES uznémumiem

lielaka autonomija
ES patérétajiem un
uznémumiem

leguvumu

Lata saglabasana un patstaviga
monetaras politikas istenoSana
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Eirosistemas uzdevumi

Pamatuzdevumi Citi uzdevumi
Noteikt un istenot monetaro politiku Padomdevéjfunkcija
Veikt valltas operacijas Statistisko datu vakSana un apkoposana
Veicinat maksajumu sistému raitu darbibu BanknoSu emisija

Turét un parvaldit iesaistito ES dalibvalstu

. Starptautiska sadarbiba
aréjas rezerves

Uzraudziba un finansu stabilitate
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ECB monetaras politikas
merkis

Primarais mérkis - nodroSinat cenu
stabilitati (Ligums par Eiropas Savienibas
darbibu jeb Mastrihtas ligums, 127. pants,
pienemts 1992.gada)

Ar cenu stabilitati saprotama gada
inflacija 2% apmeéra vidéja termina.
Inflaciju nosaka péc saskanota patérina
cenu indeksa jeb (SPCI).




Kapeéc inflacijas limenim jabut 2% videéja termina?

Skaidrs mérkis

Inflacijas mérkis ir skaidrs un paredzams.
Tas sniedz prieksstatu par gaidamajam
cenu parmainam.

o) ELATION- DEF '
o - M AonSTER {AT10),_

/

X DrosSibas rezerve

Tiek nodrosSinata drosibas rezerve
attieciba uz potencialo deflacijas risku.

Atskiribas starp valstim

Tiek nemtas véra inflacijas atskiribas
eirozonas valstis.

11 Avots: ECB LATVIJAS BANKA
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ECB padome astonas reizes gada pienem lemumus par

monetaras politikas izmainam

European Central Bank Governing Council

GALVENAIS UZDEVUMS - CENU
STABILITATE

Governors of euro area I

ECB Executive Board National Central Banks

ECB padome
A Pienem monetaras politikas lemumus,
( \ balstoties uz risku novertéjumu

Ekonomikas Monetaro un
President: Vice-President: réditéju un finansSu
C.hristinel Lagarde Lluis de Guindos Soku réditéju
since 11/2019 since 06/2018

novertéjums analize

Visa pieejama informacija

A :
Philip Lane Piero Cipollone Frank Elderson Isabel Schnabel
since 06/2019 since 11/2023 since 12/2020 since 01/2020
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Kadus instrumentus izmanto ECB?

Netradicionalie instrumenti

Aktivu Papildu
pirkSanas likviditates
programmas atbalsts

Nakotnes
perspektivu

Monetaras Re- Obligatas
politikas finansesanas rezervju :
meérka likmes operacijas prasibas (APP) (TLTRO) norade

15 LATVIJAS BANKA
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

___________ Contrilishanlas procentn
s Monetaras politikas transmisija ir
notikumu kéde starp monetaras politikas
|Emumiem un tautsaimniecibas
procesiem, t. sk. inflaciju.
_________________ Cenudinamika

17 LATVIJAS BANKA
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

Gaidas

e

Centralas bankas procentu
likmes

RN
N~

™~

Naudas tirgus procentu likmes

. Cenudingamika .-

Kad centrala banka pienem [émumu
mainit savas galvenas procentu
likmes, mainas arT naudas tirgus
procentu likmes.

Biezi vien arT centralo banku
pienemtie lémumi un sniegta
informacija veido gaidas gan par
ekonomikas nakotnes perspektivam,
gan ari par gaidamajam procentu
likmém.
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EIROSISTEMA



19

Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

:

Naudas tirgus procentu likmes

ValUtas kurss

Centralas bankas procentu
‘/ likmes \
| |
¥ ¥ ¥
Nauda, kredits Aktivu cenas Banku likmes
R_H A

. Cenudinamika - . ..

A

|

lzmainas procentu likmeés un gaidas
par nakotni atspogulojas dazados
finansu tirgus segmentos.

Piemé&ram, visbiezak (ceteris paribus),
centralajai bankai paaugstinot
procentu likmes, aiznemsanas likmes
pieaug un banku finanséjums kldst
mazak pieejams, aktivu cenas
samazinas, valttas kurss nostiprinas
(procentu likmju paritate).
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

Centralas bankas procentu

/ likmes \

e Gaidas Q Naudas tirgus procentu likmes
| |
& T ¥
Nauda, kredits Aktivu cenas Banku likmes ValUtas kurss
e

\ 3 Algas un cenu noteikSana k’"__\ Piedavajums un pieprasijums

prefu un darbaspeka tirgh

Cenudinamika ... E

« Talak notikumi finansu tirgos
parnesas uz realo ekonomiku un
ietekmeée uznémumu un cilveku
|Emumus.

» Gaidas par nakotni ietekmé algu

veidosanas procesu, dazadu
iepirkumu cenas un cenas veikalu
plauktos.

« Taja pasa laika augstakas aiznemsanas

likmes un nepieejamaks finansé&jums
slapé ekonomisko aktivitati un otradi.

LATVIJAS BANKA
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

Ja procentu likmes kapj un eiro klast

Centralas bankas procentu

- likmes ~ spécigaks, tas nak par labu
importétajiem (imports klUst letaks)
/’_\\ — — -
e Gaidas Naudas tirgus procentu likmes = un rada galv_assaPeS_ekSportetaJIem
| ~__ | (eksports klast dargaks).
¥ ¥ ¥
~— Nauda, kredits Aktivu cenas Banku likmes ValUtas kurss <« . - . A
— — « Ja procentu likmes kapj, tad mazinas
| A | A | A J» . — U _ . tisi
1 pieprasijums. Uznémumi centisies
\_) Algas un cenu noteik3ana {r——\\ Piedavajums un pie_prasT'jur:ns Saglabét S?VU tlrgus. da!u' konkuréj Ot
[ «—\ Shandl e e ar cenu vai pat mazinot cenas.
N ) Vietsjas cenas importacenas ¢ Y, « Meérenaks cenu pieaugums (vai pat
\9 (/ zemakas cenas) savukart nozimeé

mazakus pieprasijumus péc algu
pielikuma. Attiecigi mazinas ari
inflacija.
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Monetara politika darbiba - straujs inflacijas kapums ne tikai

eirozona, bet ari citas attistitajas valstis

Gada inflacija (%)

12 Krievijas februkums  Pakapenisks inflacijas kapums
0 \ novérojams jau 2021. gada.
8 /T, « Inflacijas kapumu vél vairak
/ pastiprina Krievijas iebrukums
Ukraina.

 KlUst skaidrs, ka centralajam
bankam ir strauji jareagé uz
notiekoso.

2019 2020 2021 2022

ASV Eiro zona Apvienota Karaliste «««-- Centralo banku mérkis

22 Avots: Bloomberg LATVIJAS BANKA
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Reagéjot uz augsto inflaciju, centralas bankas liek lieta savus

instrumentus

Galvenas monetaras politikas likmes (%)

Krievijas iebrukums

Ukraina
5 \

Y

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

=[RS ——ECB Anglijas Banka

Avots: Bloomberg

Centralo banku bilances (% no IKP)
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Kreditésanas tempi samazinas

Realas kreditéSanas izmainas
(%; ménesa izmainas)
1.2
1.0

0.8

-0.2
-0.4

-0.6
2022 2023 2024

M Eiro zona ASV
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Inflacija un tas gaidas butiski mazinajusas...

Gada inflacija (%; gada temps) Patérétaju inflacijas gaidas (atbilZzu saldo)
12 100
10 80
3 60
40
6
20
4
0
2
-20
0
-40
: 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 00
2019 2020 2021 2022 2023 2024 20.
— ASV Eiro zona
Apvienota Karaliste =~ «e+ee- Centralo banku mérkis Eiro zonas valstis  —Eiro zona videji
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..bet nevaram gulét uz lauriem

Gada inflacija 2024. gada janvari Gada inflacija un pamatinflacija eiro zona
(%; gada temps) (%; gada temps)
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Pakalpojumu inflacija ir spitiga

Gada inflacija eirozona (%)

12

10

(0]
.
|

6 I
[]
IIlI II

4 . II
2 - iII I Ill- NEEpEEE

TTT1 [ L] ] ||||||||||||IIIII|||||||| niiiii

'IlIl 111 L e

-2

01/20 04/20 07/20 10/20 01/21 04/21 07/21 10/21 01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23 01/24 04/24 07/24 10/24 01/25

B Pakalpojumi Paréjas preces M Energija M Partika

28 Avots: Eurostat LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA



Vaja ekonomikas izaugsme raisa bazas

Bezdarba Iimenis eiro zona (% no Reala IKP parmainas un prognozes* (%)
ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem)
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Eirosistema un Transmisija uz [zaicinajumi eiro
monetara politika  Latvijas ekonomiku  zona un pasaule
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Kas nosaka monetaras politikas transmisijas stiprumu?

Cik atri mainas
aiznemsanas likmes?

Ekonomikas un finansSu
tirgus saistiba

Cik daudz aiznemas
majsaimniecibas un
uznemumi?

Cik atri mainas
noguldijumu likmes?

Monetaras politikas
transmisijas stiprums

Cik daudz aiznemas
valdiba?

LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA
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Procentu likmes Latvija pieauga strauji

Procentu likmes jaunajiem eiro aizdevumiem uznémumiem un majsaimniecibam eirozona (%, 3-mén. vid.)
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Krediti Latvija parsvara tiek izsniegti ar mainigo procentu likmi

Kreditu ar mainigajam procentu likmém ipatsvars (%, 2014-2024 vid.)

Uznémumi Majsaimniecibas (majokla)

100 100
LIJ — I— Qﬁ I— A w n = — W
o W2l EESZEm
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[zsniegto kreditu apjoms Latvija ir loti zems uz eirozonas valstu

fona

Majsaimniecibam un nefinanSu uznémumiem izsniegto kreditu atlikums EZ valstis 2024.g. 1. cet. (% no
IKP)

76.9
FR LU FI NL AT EA DE ES PT BE MT cy T SK EE GR HR SI LT LV IE
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Ari valdibas parads ir viens no zemakajiem eirozona

Eiro zonas valdibu parada limenis 2023. gada (% no IKP)

87.4
I I I I I I I I 45.0
GR T FR ES BE PT EA AT Fl cy Sl DE HR SK MT NL LV IE

LT LU EE
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Ari depozitu likmes ir augusas, tomer ne tik strauji ka citviet

eirozona un lenak neka kreditu likmes

Procentu likmes noguldijumu atlikumiem EZ valstis (%, 3-mén. vid.)

Pieprasijuma noguldijumiem Noguldijumiem (vidéja svérta)
1.7
> 4
1.50 35
1.25 3
1.00 2.5
2
0.75
1.5
0.50
1
0.25
R 0.5
0.00 S . : —
-0.25 -0.5
S - 5 sz gz35 28 88883 I I B - - T -
D L R R & &§ &§ &§ &§ &8 &8 8§ &8 &8 & & %7
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Ja transmisija notiek atri, tad kadel Latvija un kaiminvalstis bija

daudz augstaka inflacija neka citviet?

Inflacija eiro zona un Baltijas valstis - Monetara politika cenSas sasniegt inflacijas
(%; gada temps) mérki vidéja termina
30 - Monetaras politikas transmisijas atSkiribas ir

- tikai viens no iemesliem

« Meés ikdiena vairak patéréjam produktus un
pakalpojumus, kuriem cenas pieaugusas batiskak
(degviela, elektriba, siltums, transports)

« Valdibas atbalsta pasakumi

- (iti katrai valstij specifiski faktori (administrativais
reguléjums, algas utt.)

20

15

10

-10
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

44 Avots: Eurostat




Eirosistema un Transmisija uz [zaicinajumi
monetara politika  Latvijas ekonomiku eirozona un pasaulé




Noverojama arkartigi augsta nenoteiktiba

Ekonomikas politikas nenoteiktiba (indekss) Pa“dém\ij‘j
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Noverojama arkartigi augsta nenoteiktiba

Ekonomikas politikas nenoteiktiba (indekss) Krievijas iebrukums Ukraina
un Tuvo Austrumu konflikts
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Noverojama arkartigi augsta nenoteiktiba

Ekonomikas politikas nenoteiktiba (indekss) ASV prezidenta vélésanas
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2024. gads - lielakais veélesanu gads vésture

Germany has voted: What's

FirstFT: Emmanuel Macron calls snap election  next?

Germany has held its general election, but it will take
weeks until a new government comes into office.

49 Avots: Financial Times




Valstu savstarpejas attiecibas klust saspiletakas

Pasaulé apstiprinato tirdzniecibas vienoSanos skaits
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Noverojama arkartigi augsta nenoteiktiba

Tirdzniecibas politikas nenoteiktiba (indekss)
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Source: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea Prestipino, and Andrea Raffo (2020),
"The Economic Effects of Trade Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp.38-59. LATVIJAS BANKA
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Pasaules tirdzniecibas izaicinajumi ierobezos turpmako attistibas

potencialu

Tarifu un nenoteiktibas ietekme uz IKP izaugsmi Pasaules tirdznieciba un tas prognozes
(pp novirze no prognozéta) (gada izmainas %)
0.0 15 Prognozes
-0.1
-0.2 10
-0.3 c
in
-0.5 0 . — . . .
-0.6
-0.7 -
0.8
05 -10
o 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
1.0

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 ligtermina vidgjais

——EA —Pasaule
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Dazadu precCu cenas pieaug un klust arvien neparedzamakas

Brent naftas faktiskas un Dabasgazes cenas Niderlandes Partikas cenas (FAO indekss,
nakotnes cenas (USD/ bbl) birza (EUR/MWHh) 2016=100)
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Latvijas Bankas studentu zinatniski p&tniecisko P
darbu konkurss

LATVIJAS BANKA - HIBRIDS &

&
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Trainee grant

As of 1 December 2023, the trainee grant is the exact amount of €1,170 per

* augstskola ieglto zinasanu pielietosanu prakse; month. The trainee grant is increased to €2,120 per month for trainees who

¥ vienam pirmés vietas ieguvéjam - 1500 eiro: « macities no augstas raudzes profesionaliem; have completed at least two years of PhD study and who apply for a traineeship

L R L vacancy that requires such a level of qualification.
« iegutieskatu sava nakotnes profesija;

% diviem otras vietas ieguvéjiem - 1250 eiro katram darbam; ) . , o L
» interesantu un dinamisku darbu sakartota, érta un ieklaujosa darba

¥ trim tre3as vietas ieguvéjiem - 1000 eiro katram darbam. vide;
» atalgojumu un socialas garantijas (méne3a darba alga no 750 EUR pirms

nodok|u nomaksas).

Latvijas Bankas studentu Prakse Latvijas Banka - Latvijas Traineeship
zinatniski pétniecisko darbu Banka
konkurss | Makroekonomika
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