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Pasaules tirdzniecibas nenoteiktibas indekss
loti augsta limeni

Pasaules tirdzniecibas nenoteiktiba

Ekonomikas politikas nenoteiktiba (indekss) (3m slid. vid., indekss)
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Eiropa pesimistiskaki ir kluvusi patéretaji, biznesa sektora
sentimentam saglabajoties relativi stabilam

Ripniecibas ekonomiska sentimenta indikators
(ilgtermina vidé&jais = 100)
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Avots: Eiropas Komisija.

Patérétaju ekonomiska sentimenta indikators
(ilgtermina videjais = 100)
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Eirozona pakalpojumu sektora noskanojums ir vajs, rupnieciba
uzlabojas. ASV dolara vertiba visai butiski nokritusies
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Akciju tirgi strauji atguvusies, pateicoties ASV un Kinas tarifu
nesaskanu islaicigai pierimsanai, bet...

Globalie akciju cenu indeksi (01.1.2024 = 100)
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[nvestori neceno augstaku risku eirozonas
valstu valdibu parada likmes

Valdibu 10 gadu obligaciju likmju starpiba ar ASV recesijas varbutiba 2025. gada
attiecigo bezriska procentu likmi (bazes punkti) totalizatoros (%)
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Inflacija eirozona ir ap 2%, merkis sasniegts

Inflacija, g/g, % Inflacijas komponenti (s.i., g/g un 3m/3m anualizéti g/g, %)
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Saskana ar finansu tirgus instrumentos iecenotajam gaidam ECB
ir pietuvojusies procentu likmju samazinasanas cikla beigam

ECB, FRS, Anglijas Bankas galvenas politikas likmes Inflacijas gaidas eirozona, kas izriet no
(efektivas) un novértétas 1 ménesa nakotnes likmes (%) finansu tirgus instrumentiem (%)
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8 Avoti: LSEG, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA

EEEEEEEEEEE



Eirozona: ECB prognozes rada, ka izaugsme turpinas but stabila,
arejais pieprasijums butiski korigets uz leju nakamajam gadam

IKP un aréja pieprasijuma prognozes (g/g; %)
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[zaugsmes prognoze korigeta uz leju visam Baltijas valstim,
nenoteiktiba saglabajas augsta

Baltijas valstu IKP gada pieaugumu prognozes (%)
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Eirozona: inflacijas prognozes samazinatas

Eirozonas un ASV inflacijas prognozes (g/g; %)
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Latvija

Prognozes sagatavotas, izmantojot lidz 2025. gada 21. maijam pieejamo informaciju.




Reala izteiksme eksports jau vairakus gadus stav uz vietas

Precu un pakalpojumu eksports (2015 = 100; s.i.) Precu un pakalpojumu imports (2015 = 100; s.i.)
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Sakotnéji to noteica strukturas efekts, kam pérn
pieslédzas ari vajaka konkuretspéja

Latvijas precu eksporta pieauguma tempa atsSkirtha no pasaules importa
(12m / 12m slidosais vidéjais; %; devumi; pp)
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Ap 80 % uznémumu, kas
tirgojas ar ASV, tiesa
ekspozicija nav nozimiga

No uzn. ar apgrozijumu > 100 tdkst. uz ASV
213 eksportétaji, 159 importétaji

Uznemumu, kuri eksporté preces uz ASV:

« Eksports pret So uzn. apgrozijumu 6.6 %

Uznémumu, kuri importé preces no ASV:

« Imports pret So uzn. pardoto produktu
razosanas/iegades izmaksas 3.5 %

Lielaka ekspozicija apgrozijuma/izmaksas:
 Elektronika un elektrotehnika
«  Kokrapnieciba un mébeles

LATVIJAS BANKA
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Uznémumu skaits, kuri eksporté preces uz ASV

250 213
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150 = B Eksports uz ASV pret apgrozijumu >= 50 %
100 Eksports uz ASV pret apgrozijumu >= 20 % un <50 %
165 .
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0

Uznémumu skaits, kuri importé preces no ASV
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50 Imports no ASV pret izmaksam < 20 %
0

Avoti: Centrala statistikas parvalde; Latvijas Bankas aprékini.



ASV tarifu ietekme uz Latvijas ekonomiku pesimistiskaja scenarija

ASV tarifu un partnervalstu atbildes reakcijas ietekme uz
Latvijas IKP - pesimistiskais scenarijs (kumulativas parmainas; %)
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16 Avoti: UN Comtrade un Latvijas Bankas apréekini. LATVIJAS BANKA
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Sis gads sacies ar grandiozam investicijam, bet
privatais patérins joprojam izskatas nenovertets

IKP (%; salidzinamas cenas; g/g) IKP (c/c; %; s.i.) un izlietojuma komponentes (devums; pp)
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17 Avoti: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini, VK nodok|u ienémumu dati (defléts ar IKP deflatoru). LATVIJAS BANKA
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[KP 1stermina modelu novertejumi radija nelielu
pozitivu izaugsmi gada sakuma
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18 Avots: Latvijas Bankas novért&jums. LATVIJAS BANKA
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Veidojas butiska plaisa star

patéeretaji joprojam pesimistiski

Patérinu raksturojoSie raditaji (2023=100; %, salidz. Patérétaju noskanojums

cenas; noskanojums - atbilzu saldo parmainas 2019=0)
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Avoti: Eiropas Komisija, Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. Maksajumu karSu dati (Latvija un arzemes, ieskaitot skaidras naudas iznem3anu) un
patérétaju noskanojums méneSiem - 12 ménesu slidosais vidéjais. Labaja attéla noskanojums nav izlidzinats.

p ienakumiem un paterinu,

(atbilzu saldo; procentu punktos)

Nakamajos 12 méneSos
planotie lieli pirkumi

Valsts ekonomiska situacija
nakamajos 12 ménesos

mmm Gimenes materialais stavoklis
nakamajos 12 ménesos

mmm Gimenes materialais stavoklis
iepriek3&jos 12 méneSos

—Patérétaju noskanojums
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Majsaimniecibu noguldijumi tur;

pinajusi augt strauji

pat ar zemakam noguldijumu likmém

Majsaimniecibu noguldijumi (miljoni eiro; g/g; %)
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Avots: Latvijas Banka.

Procentu likmes jauniem majsaimniecibu
noguldijumiem (%)
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Kreditnemeji aktivi vérsas pie bankam, lai mazinatu
kreditu pievienotas likmes

Hipotekaro kreditu apjomi, kam
samazinata pievienota procentu
likme (milj. eiro)
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Piezimes: Aktivu banku kredrti rezidentu majsaimniecibam, eiro
valdta, ar hipotekaro nodrosinajumu, ar mainigam/jauktam likmém.

Avoti: Latvijas Bankas kredttu registrs, Latvijas Bankas aprékini.
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Pievienoto likmju izkliede pirms un
péc samazinajuma (kreditu skaits;
2025. gada janvaris-aprilis)

1400
1200 » KopsS gada sakuma pievienota
likme samazinata ~6.3tk kreditu
1000 (~500 milj. eiro, ~10 % no portfela).
800
* Vid&jais samazinajums ~0.5pp.
600
400 « Gada maksajumos ietaupiti
2.2 milj. eiro (kopa 31.5 milj. eiro).
200
0

00 05 10 15 20 25 3,0 35
W Pirms Pec

Piezimes: izkliedés netiek ieklauti kredtti ar augstako 1% sakotnéjo pievienoto
likmju, un netiek ieklauti intervali ar mazak neka 3 novérojumiem.

LATVIJAS BANKA
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Uznemumu kreditésanu balsta liela apjoma apgrozamo un
ilga termina investiciju krediti

Uznémumu kreditu gada izaugsme Izmainas uznémumu kreditu gada izaugsmeé
(Latvijas Bankas korigétie dati; %) kops 08/24 (pp)
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22 Avoti: Latvijas Banka, Latvijas Bankas kredrttu registrs, ECB, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Buvnieciba gadam iesakoties bijusi nipraka, tomer
kapitalprecCu imports joprojam zems

Investicijas raksturojoSie raditaji Investicijas (c/c; %; sez. korig.) un
(sez. korig.; 2019=100) investiciju veidi (devums; pp)
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23 Avoti: Centrala Statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. Kapitalprecu imports - ceturkSna pirmie divi ménesi dati, 4 cet. izlidzinats LATVIJAS BANKA
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Apstrades rupnieciba pakapeniski atkopjas

Apstrades riapniecibas izlaide (sal.c.; % pret 2019; devumi pp) un konfidences indikators (pret 2019; pp)
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24 Avoti: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Mazumtirdznieciba neliels kritums; auto tirdznieciba Igaunijas
nodoklu efekts, to daléji aizstaj elektroauto atbalsts

Tirdzniecibas apgrozijums apaksSnozarés Mazumtirdznieciba galvenajas grupas
(sal.c.; sez. korig.; 2019=100) (sal.c.; m/m; sez. korig.; % (kopa) un pp (devumi))
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25 Avoti: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Stagnejosas ekonomikas apstaklos darba tirgus cieSums mazinas

Darba tirgus nosacijumi Uznéméju nodarbinatibas gaidas nakamajos
3 ménesos (atbilZzu bilance; sez. korig. dati)
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Avoti: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini, Eiropas Komisija.

Piezimes: darba tirgus kompozitindekss parada 13 darba tirgus raditaju kopé&jo tendenci. Indekss iegats ar galveno komponenSu metodi. Pirms novértéSanas raditaji ir standartizéti (vidéjais = 0 un

st.novirze = 1). Dalljums péc pieprasijuma un piedavajuma ir veikts ar raditaju devumiem, kuri lielakoties apraksta attiecigo faktoru. Darbaspéka pieprasijums atspogulo nodarbinatibas pieaugumu (g/g),

nodarbinatibas lTmeni, vakancu ITmeni, darbaspéka trikumu, nostradato stundu skaita pieaugumu (g/g); Darbaspéka piedavajums atspogulo darbaspéka starpibu (unemployment gap), lidzdalibas ITmeni, P -

bezdarbnieku skaits péc darba mekléSanas ilguma lldz 3 méneSiem, no 3 [1dz 12 méneSiem, no 12 I1dz 24 méneSiem; izmaksas atspogulo vidéjas alga pieaugums (g/g), vientbas darbaspéka izmaksu -
26 pieaugums (g/g) un atlidzibas uz nodarbinato pieaugums (g/g). LATVIJAS BANKA
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Uznéméju ipatsvars, kam darbaspéka trikums ir
batisks kavéjoss faktors (sez. korig. dati; %)
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27 Avoti: Nodarbinatibas valsts agentdra, Eiropas Komisija, Latvijas Bankas apreékini.

Vienlaikus uznemeéji norada, ka darbaspeku atrast klust grutak

Jauno un kopéjo NVA vakancu skaits
(sez. korig.; takst.)
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Nominalo algu kapums paléninas;
produktivitate atpaliek no algu kapuma

Nominala un reala bruto alga
(8/8; %)
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28 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.

Darba samaksas fonds
(g/g; %)
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Latvijas inflacija atkal viena no augstakajam eirozonas valstu vidu

Inflacija (g/g; %)
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Avoti: Eurostat, Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini; * Maija - inflacijas atrais novértéjums.

Pamatinflacija (g/g; %)
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Vairak neka pusi no inflacijas veido partika

Inflacijas dekompozicija (g/g; % un pp) Inflacijas klidu dekompozicija (g/g; pp)
10 T mem e 2,5 : .
o Neapstradata partika e Apstradata partika o Neapstradata partika e Apstradata partika
g B Energija B ROpniecibas preces = Energija B RUpniecibas preces
s Pakalpojumi —Kopéja inflacija 2.0 s pakalpojumi —e—Kopéja inflacija
6 |
4 ]
1,0
2
0,5
0
2 o0 e
4 -0,5
07.2023 01.2024 07.2024 01.2025 01.2025 02.2025 03.2025 04.2025

P -

Piezimes: prognoZzu klada definéta ka faktiska vértiba minus prognoze. Salidzinats ar Latvijas Bankas 2024. gada decembra prognozi. LATVIJAS BANKA
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Galas un piena produktu cenas cieSi seko pasaules partikas cenu
tendencém; kafijai un Sokoladei si sakariba mazak ciesa

Individualo partikas cenu (SPCI) un izejvielu (AGRI) cenas (g/g; %)
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31 Avoti: Centrala statistikas parvalde, AGRI cenas. Piezimes: AGRI ir izejvielu cenas. LATVIJAS BANKA
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Razotaju un paterétaju partikas cenas veidojas "Skére"

Eiro zonas relativas cenas Latvijas relativas cenas
(patérina cenas - razotaju cenas; g/g; pp) (patérina cenas - razotaju cenas; g/g; pp)
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Avoti: Eurostat, Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.
Piezimes: relativa inflacija ir iegtta ka starpiba starp SPCI partikas inflaciju (g/g) un razotaju partikas inflaciju. e N
32 SPCI partikas inflacija bez dzérieniem, alkohola un tabakas. Razotaju partikas atbilst C10 NACE klasifikacijai. LATVIJAS BANKA
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Péc partikas izejvielu cenu krituma parasti seko patérina cenu
kritums, kas Saja cikla nav pilnvertigi istenojies

Partikas cenu parmainas (g/g)

Avoti: Eurostat, AGRI cenas. Piezimes: AGRI ir izejvielu cenas.
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Atsak pieaugt inflacijas modela partikas cenu neizskaidrota dala,
cenas tiek celtas straujak, neka pieaug izmaksas

Latvijas partikas inflacija sadalljuma pa ietekméjosSajiem faktoriem (g/g; pp)
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34 Avoti: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.
Piezimes: Partikas inflacijas dekompozicijas ir iegtta ar STIP modeli.
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Prognozu kopsavilkums

2025 2026 2027

Decembris Junijs Decembris Junijs Decembris Junijs
IKP (gada parmainas; %) 2.1 1.2 3.0 2.8 3.3 3.2
Inflacija (gada parmainas; %) 1.4 34 1.5 2.1 2.1 2.8
ePra]\;rr\g;;r;fclzrcg;(neietverot partikas un 2.3 3.2 2.2 2.4 2.2 2.4

. S

detvotaju skaita ser. origert dat) 68 | 69 | 65 | 67 | 63 | 65
Nominala bruto alga (gada parmainas; %) 6.2 6.0 6.5 6.3 6.5 6.3
Tekosa konta bilance (% no IKP) -4.1 -3.2 -4.5 -3.9 -4.9 -4.0
Visparéjas valdibas parads (% no IKP) 49.0 47.9 49.6 48.2 51.1 49.9
BudzZeta parpalikums/deficits (% no IKP) -3.4 -3.2 -3.0 -2.8 -2.6 -2.9

Avots: Latvijas Bankas prognozes.
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