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Gan Latvija, gan pasaulé kopuma geopolitiskie satricinajumi
vajina tautsaimniecibas izaugsmi un palielina inflaciju.

Nemot véra inflacijas tendences un prognozes, ECB Padome
11. janija noléma palielinat procentu likmes.

Nenoteiktiba saglabajas augsta, par iespéjamam izmainam ECB
Padome turpinas lemt ka ieprieks - katra sédé balstoties uz datiem
un vértéjot inflacijas/ekonomikas attistibu.

Latvija darba tirgus joprojam cieSs, lai gan vajakas izaugsmes dé|
darbaspéka trakums nedaudz mazinas.

Fiskala politika vid&ja termina saglabasies stimuléjosa, budzeta
deficitu palielina aizsardzibas izdevumi.



Norises globalaja
ekonomika un
eirozona




Geopolitiska spriedze un kars Tuvajos Austrumos
negativi ietekme eirozonas ekonomiku

Eiropas ekonomikas politikas nenoteiktiba un Eirozonas IVI (>50 = izaugsme) un ekonomiska
Geopolitiskais risks (indeksi) sentimenta indikators (ilgtermina vidéjais = 100)
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Globalas izejvielu cenas saglabajas augstas

Brent jélnafta (USD par barelu) TTF dabasgazes cena (EUR/MWNh) Partikas izejvielu cenas eirozona
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Vienlaikus akciju tirgi piesardzigi optimistiski par Tuvo Austrumu

konflikta noregulésanu

Akciju tirgus indeksu attistiba (31.12.2024=100)
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Euro Stoxx un S&P 500 cenas un pelnas
attiecibas koeficients (P/E)
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Prognozes rada istermina inflacijas palielinasanos

Gada inflacija, pamatinflacija un ECB Gada vidéja inflacija, gada vidéja

noguldijumu iespéjas uz nakti likme (%) pamatinflacija, ECB inflacijas prognozes (%)
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Darbaspéka izmaksas (g/g; %)

Otras kartas efekti ir nelieli; darbaspéka izmaksu pieaugums

turpina mazinaties
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Paterétaju inflacijas gaidas palielinas, finansu tirgos tas
saglabajas labi noenkurotas ECB meérka limeni

Eirozonas SPCI galvenas Patérétaju inflacijas gaidas Finansu tirgus inflacijas gaidas
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NetieSie energijas efekti pagaidam nav redzami, tomer jo ilgak
energijas cenas saglabasies augstas, jo lielaks risks tos ieraudzit

Energija (g/g; %) Partika (g/g; %) Rapniecibas preces (g/g; %) Pakalpojumi (g/g; %)
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Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini.
10 Piebilde: 0. periods apzimé katra kara sakumu — attiecigi 2022.gada februari un 2026. gada februari.



Pienemumi par izejvielu cenam bazes scenarija un
alternativajos scenarijos

Naftas cenas (USD par barelu) Gazes cenas (EUR par MWh)
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Realais IKP un inflacija bazes scenarija un
alternativajos scenarijos

IKP izaugsme (c/c; %) SPCI inflacija (g/g; %) SPCI pamatinflacija (g/g; %)
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Bazes un alternativie scenariji

Eirozonas izaugsmes scenariji (%) Eirozonas SPCI inflacijas scenariji (%)
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Latvia

Prognozes sagatavotas, izmantojot ITdz 2026. gada 27. maijam (atseviSkiem
tehniskajiem pienémumiem - I1dz 21. maijam) pieejamo informaciju.




Realais efektivais kurss un Baltijas valstu tirgus
dalas pasaules importa (2015 = 100)
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15 Avots: Pasaules Tirdzniecibas organizacija, Eurostat, Latvijas Bankas aprékini

Eksporta tirgus dalas atgustas péc ilgstosa krituma, bet importa
cenu kapums pasliktina tirdzniecibas nosacijumus

Precu tirdzniecibas nosacijumi (2021=100)
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Latvijas eksportam palidz noieta tirgi, bet bremzeé precu struktura

Latvijas precu eksporta pieauguma tempa atSkiriba no pasaules importa
(12m / 12m slidosais vidgjais; %; devumi; pp)
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« Lidz ar jaunaku tarifu ievieSanu

pagajusaja gada, Latvijas uznémejiem
bija gratak parorientéties uz ar
zemakiem tarifiem aplikto precu
eksportu uz ASV, kas padarija
kompozicijas efektu augstaku, ka art

Vidéja tarifu likme Latvijai atseviskas
precu grupas (pieméram, mehaniskas
ierices) bija zemaka neka paréjam
valstim (Tpasi Kinai), kas padarija gala
cenu par Latvijas produktiem
salidzinosi izdevigaku, l1dz ar ko So
precu eksports pieauga

ASV tarifi sniegusi "palidzigu roku" atseviskam Latvijas nozarém

Importa efektivas tarifu likmes dekompozicija (%)
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Avots: ASV muita, ASV administracija, Latvijas Bankas aprékini.



Sis gads iesacies ar nominalu eksporta kapumu gan preceés,
gan pakalpojumos. Reala vertiba jau ilgstosSi stagne

Precu un pakalpojumu eksports (2020 = 100; s.i.) Precu un pakalpojumu imports (2020 = 100; s.i.)
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Partikas cenu pieaugums samazinajas lidz nullei,
energijas cenam parnemot stafetes kocinu

Gada inflacijas dekompozicija komponen3u Partikas inflacija (%; g/g)
dalfjuma (procentu punkti)
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19 Avots: Centrala statistikas parvalde un Eurostat, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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leprieksSejos gados partikas cenas Latvija auga ieverojami straujak
neka citas eirozonas valstis; tendence mainijas pédejo ménesu laika

Partikas cenas (g/g; %)
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Kapeéc Iranas konfliktam ir ietekme uz globalajiem naftas un
dabasgazes tirgiem?

Globalas energijas
_ o tirdzniecibas dalas, 25 %
kas $kérso Hormuza 19 %
; Saurumu

EGIPTE & Bersios o (2 Cp ey e
- Nafta un naftas Saskidrinata gaze

~7mbd * karana : S produkti (LNG)
~1.5mbdez. e
N .')/

Tankkugu satiksme Hormuza Sauruma (skaits)

120

o 100 \/\ A‘ ﬁ ‘V”V\ —1Iebrauc Persijas Iict

suDAuA 80 v Izbrauc no Persijas Ii¢a
@ Naftas iekartas 6 O
@ Regazifikacijas terminali
SaskidrinaSanas riipnicas 40
JEMENA
we=  AbU Dabi jéInaftas caurulvads 20
— I O _ = — ——— e —
01.2026. 02.2026. 03.2026. 04.2026. 05.2026.

21 Avots: IEA, Bloomberg, Latvijas Banka. LATVIJAS BANKA

[[[[[[[[[[[



[ranas notikumu ietekmes uz ekonomiku var but nozimiga

letekme uz inflaciju (procentu punkti) letekme uz IKP pieaugumu (procentu punkti)
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Bezdarbs saglabajies sameéra stabils; ekonomiskas aktivitates
pieaugumu pérna gada nogalé absorbéja nodarbinatibas
vajadzibas

Bezdarba limenis Ekonomiskas aktivitates l[imenis Darbaspéjas vecuma iedzivotaju skaita
(% no ekon. akt.) (%) parmainas (c/c; takst., sez. 1zl.)
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Darbaspéka piedavajuma pieaugums - islaicigs;
strukturali ierobezojumi saglabasies

ledzivotaju vecuma struktiira un Ekonomiskas aktivitates parmainas Migracijas saldo (thkst.)
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24 Avots: Centralas statistikas parvaldes un Eurostat dati; MPP apreékins.



Cikliski darba tirgus nedaudz vajinas lidz ar piezemetaku ekonomisko
aktivitati, bet kopuma darbaspéka trukums plasi izplatits

Vakances (% no kopéja (aiznemto un brivo) BeveridZa Itkne (2004. - 2026. gada 1. cet.)
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Algu pieaugums paléninajies, tomer virkne raditaju neliecina par
tik strauju darba tirgus atdziSanu

Nominala bruto alga un prognozes (g/g; %)
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Tuvo Austrumu situacijas ietekmeé Latvijas uzneémeéju un patéretaju
noskanojums vajinas; materialu trukums lidz mums vél nav atnacis

Sektoru noskanojuma raditaji (atbilzu bilances) Materialu/ekipéjuma trikums ka razoSanu
ierobeZojosSais faktors (%)
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Gada sakuma butiski sarucis istermina kreditu atlikums,
ilgtermina aizdevumiem pieaugums turpinas ari aprili

Uznémumu aizdevumu atlikums
20 Gada pieauguma tempa dekompozicija* (%) 80 Gada pieauguma temps (%)

16 rl n 60
2 I , |||||||I o
v |

- .
| ‘ B II'.'=!‘.I Ii

00

IN

Jdiml - 28

o

"I-.Ill I " e
_4 ' '20
-8 -40
12 -60
01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. O1. S 8‘ 8‘ XJ ; & m m Q m m nN'j ﬁ' E‘ (Q\j ﬂ ﬂ Q g
2022 2023 2024 2025 2026 3888888888888888888
B — N O — N O — N O — N O — N O — N O
mmm Operacijas ar NI Razo%ana = Tirdznieciba © Q9 9 9 9 o 0o 0000 o000 oo
B Energétika un komunalie mmm Citi pakalpojumi I Transports )
= Bivnieciba mm Citas nozares Kopa —|stermina No 1 Iidz 5 gadiem —\/irs 5 gadiem

* 2018.gada jdlija, aprékinot atlikuma ménesa parmainas, netika ieklauti ABLV, 2019.gada novembrT - Scania, 2020.gada februarT - PNB, 2020.gada marta - Danske un
Handelsbanken, 2021.gada oktobrT - Rigensis, 2022.gada jalija - SB Resolution, 2022.gada novembrT - Amber Assets un 2023.gada marta - Baltic International Bank dati. P -
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Ar1 majoklu kreditu izaugsme saglabajas strauja

Majsaimniecibam no jauna izsniegtie majokla Kreditu standartu, pieprasijuma un apstiprinato
aizdevumi: apjomi (milj. EUR) un likme (%) pieprasijumu ipatsvara parmainas (neto %) salidzinajuma

ey . _ e . . ar atlikuma pieauguma tempu (%) majokla aizdevumiem
Tiri" jaunie un parskatitie aizdevumi

350 7 100 I Standartu mikstinaSana 14
I Pieprasijuma kapums
300 6 80 Apstiprinato pieteikumu Tpatsvars
- === CeturkSna pieauguma temps, kor. (l.a.)
250 5 60 Gada pieauguma temps, kor. (l.a.) 9
200 4 40
150 3 20
4
100 2 0 -
50 1 -20
0 0 -40 a
01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 60
2022 2023 2024 2025 2026
Parskatitie kreditligumi, APJOMS  mmmmm Jaunie kreditligumi, APJOMS -80 -6
i kreditlt  LIKME Parskatitie krediti | LIKME (I 03. 06. 09. 12. 03. 06. 09. 12. 03. 06. 09. 12. 03. O06.
Jaunie kreditligumi, (l.a.) === Parskatitie kreditligumi, (l.a.) 2023 2024 2025 2026
——— 6M EURIBOR, LIKME (l.a.)
P
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Budzeta deficits 2025. gada tuvu gaiditajam; turpmakajos gados
straujaks pasliktinajums aizsardzibas izdevumu del

Visparéjas valdibas budZeta bilance (% no IKP) Visparéjas valdibas parads (% no IKP)
0 55
-1
-2 1.8 50
3 i -2.5
27 46.2
33 -3.1
4 -3.5 -3.5 45
-3.9

= 4.8
-6 40

O ™~ 00 O

R S S 3 S S S S S
o~ (q\] N (@\ (@\ N
Latvijas Banka, decembris 2025  ® Latvijas Banka, janijs 2026 Latvijas Banka, decembris 2025  m Latvijas Banka, janijs 2026
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+ Motivacija: Degvielas cenas kapums 21 %
(26.03.2026 vs vidéja cena 12.2025-02.2026)

* Modelétais atbalsta pasakums: akcizes
nodokla samazinajums dize|degvielai par
15.2 %, (N0 467 eiro I1dz 396 eiro par 1000
litriem). Terminéts pasakums: 04.-06.2026.

* lzmantotie riki: EUROMOD-ITT
mikrosimulacijas modeli un Latvijas Bankas
majsaimniecibu finansu un patérina
apsekojuma datus

Rezultati:

« Automasinas pieder: 27 % zemako ienakumu
un 90 % augstako ienakumu grupa

+ 2/3 auto ar dizeldzing&ju
 letekme uz inflaciju: -0.17 pp (tieSais efekts)

* lzdevumu samazinajums: vidé&ji 24 eur
uz majsaimniecibu par dize|dzingja
automasinu

31

Automasinu Tpatsvars péc
degvielas veida katra ienakumu
kvintilé (Tpatsvars)*

1.0 wm

0.8

0.
0.
0.
0.0
K1 K2 K3 K4 K5

B Dizeldegviela Benzins W Elektriba

(@)}

~

N

* benzins ietver arT benzins-gaze, elektro ietver art hibridauto

Avots: Latvijas Bankas majsaimniecibu finan3u un patérina
apsekojuma dati, 2023. gads, Latvijas Bankas apré&kini.

Akcizes nodokla samazinajuma ietekme uz majsaimniecibu
izdevumiem koncentrejas ienakumu spektra augseja dala

Majsaimniecibu izdevumu samazinajums
par transportu (milj. eiro, tris ménesos) un
transporta izdevumu Tpatsvara
samazinajums rictba esosSajos ienakumos
majsaimniecibas ar dizeldzinéja auto

(procentpunkti)
1.4 3.0
1.2 25
1.0 20
0.8
1.5
0.6 0.38
0.4 1.0
0.2 0.5
0.0 0.0
K1 K2 K3 K4 K5 Visi
milj. eiro (laba ass) ==—pp
Avots: Latvijas Bankas aprékini, izmantojot EUROMOD-
ITT mikrosimulacijas riku un Majsaimniecibu finanSu un
patérina apsekojuma datus.
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Latvijas ekonomikas prognozu kopsavilkums

2025 2026 2027 2028
Faktiskie Prognoze Prognoze Prognoze Prognoze Prognoze Prognoze
dati decembrt janija decembrt janija decembrt janija
IKP (gada parmainas; %) 2.1 2.8 2.0 2.9 2.4 3.2 3.0
Inflacija (gada parmainas; %) 3.8 3.2 3.6 2.9 3.8 3.6 34
Pamé-t-lnflacua (neietverot partikas un 35 4.0 33 33 4.0 35 43
energijas cenas)
5 ————
Bezdarbs (% no ekonomiski aktivo 6.9 6.6 6.7 6.4 6.5 6.2 6.3
iedzivotaju skaita; sez. korigéti dati)
Nominala bruto alga (gada parmainas; %) 7.7 7.6 7.4 7.6 7.3 7.9 7.5
Tekosa konta bilance (% no IKP) -3.4 -3.5 -4.6 -3.2 -4.2 -3.5 -4.4
BudZeta parpalikums/deficits (% no IKP) -2.5 -3.5 -3.3 -3.5 -3.9 -3.1 -4.8
Visparéjas valdibas parads (% no IKP) 46.9 49.4 47.9 50.8 51.3 50.8 51.2

32 Avots: Latvijas Bankas prognozes. Prognozes sagatavotas, izmantojot lidz 2026. gada 27. maijam (atseviSkiem tehniskajiem pienémumiem - Iidz 21. maijam) pieejamo informaciju.
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