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 Nakam no Latvijas Bankas un Eirosistemas komandas — esam ekonomisti,
maksajumu specialisti, statistiki, banknoSu un monétu eksperti u.c.

e Latvijas Banka analizéjam Latvijas un eirozonas ekonomiku un finansu sistému ..
* ..un prognozéjam Latvijas iekSzemes kopprodukta, cenu, darba tirgus attistibu

* Tadeéjadi sagatavojam Latvijas Bankas prezidentu lemumu pienemsanai Eiropas
Centralas bankas padomeé, ..

e .. ka ari Saeimas un valdibas konsultéSanai makroekonomiskajos jautajumos

* Tadéjadi ari no mana darba atkariga cenu stabilitate eiro zona un
makroekonomiska stabilitate Latvija
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http://www.naudasskola.lv/lv/filmas#n1734-monetara-politika-un-cenu-
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Ekonomikas un monetara savieniba - kuras valstis
izmanto eiro ka nacionalo valutu?
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Eirosistemas uzdevumi

Pamatuzdevumi Citi uzdevumi

Noteikt un 1stenot monetaro politiku Padomdevéjfunkcija
Veikt valutas operacijas Statistisko datu vakSana un apkoposana
Veicinat maksajumu sistému raitu darbibu BanknosSu emisija

Turét un parvaldit iesaistito ES dalibvalstu aréejas

Starptautiska sadarbiba
rezerves

leguldijums uzraudziba un finansu stabilitatée
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ECB merkis — cenu stabilitate

GALVENAIS UZDEVUMS - CENU
STABILITATE

ECB padome
Pienem monetaras politikas [Emumus
balstoties uz risku novertéjuma

EKONOMIKAS MONETARA
ANALIZE ANALIZE

Ekonomikas “stasta”
raditaju un saskano$ana S
z CE—— raditaju

Soku o
analize

Monetaro

novertéjums

1 1
Visa pieejama informacija
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Firo zonas ekonomikas struktura
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Eiro zona uz pasaules fona

ledzivotaju skaits, milj.

B4.5

1,367.8

®ciozona @ asv japana @ wina @ Apvienota Karaliste

Eurostat, IMF WEO, World Bank Ll
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75% Eiro zonas iedzivotaju dzivo Vacija, Francija, Italija vai
Spanija

Eiro zonas iedzivotaju sadalijums pa valstim, 2014, %

Portugal 2.08%
Greece 3.22%

Belgium 3.33%

Netherlands 4.99%

Spain 13.76%—"

® Germany @ France Italy @ Spain @ Netherlands
@ Belgium @ Greece @ Portugal @ Austria @ Finland
@ Slovakia The Baltics @ Others

12

Eurostat
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Eiro zona uz pasaules fona

Pasaules IKP, 2014, %

@® Eirozona @ ASV Japana Kina @ Apvienota Karaliste
@ Pareja pasaule

World Bank 13
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Vacija un Francija veido 50% Eiro zonas iekSzemes
kopprodukta

Eiro zonas IKP sadalijums pa valstim, 2014, %
Ireland 1.85%—,

Netherlands 6.50%

Spain 10.21%—

@® Germany @ France Italy @ Spain @ Netherlands
@ Belgium @ Austria @ Denmark @ Finland @ Ireland
@ Greece Baltic States @ Others

France 20.92%

Eurostat
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Eiro zonas lielakie sektori ir valsts parvalde un
rupnieciba

Eiro zonas pievienotas vértibas sadalijjums pa sektoriem, 2014, %

Citi pakalpojumi 3.57%—,
IT 4.60% —Sabiedriskie pak. 19.64%

Finangu pak. 5.00% @ Sabiedriskie pak. @ Ripnieciba Nekustamais 1p.

@ Tirdznieciba @ Profesionalie pak. @ Transports @ Buvnieciba
@ Finansu pak. @ IT @ Citi pakalpojumi

@ Edinasanas pak., viesnicas Lauksaimnieciba

Bivnieciba 5.04%

Transports 5.05%

Ripnieciba 19.38%

Profesionalie pak. 10.65%

Tirdznieciba 10.82%—

Eurostat
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Eiro zona uz pasaules fona

IKP uz iedzivotaju, tukst. USD

€€

39.6 546 456

'. Eiro zona . ASV Japana . Kina . Apvienotd Karaliste

Eurostat, IMF WEO, World Bank 16
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IKP uz iedzivotaju loti atskiras eiro zonas valstu starpa

IKP uz iedzivotaju, tukst. EUR
100

% 11111111111 ;;:;ﬁM4
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Eiro zona uz pasaules fona

Pasaules eksports, 2013, %

—24.7%%

Eksports

——0.83%

3.42%

® Eirozona @ ASV Japana Kina @ Apvienota Karaliste

@ Parcja pasaule

Eurostat, IMF WEO, World Bank 18
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Lielakas EA eksporta partnervalstis ir Lielbritanija, ASV
un Kina

Eiro zonas eksporta partnervalstis, 2014, %

—Apvienota Karaliste 13.13%

0,
Citas valstis 40.15% ASV 12.55%

@ Apvienota Karaliste @ ASV Kina @ Sveice @ Polija
@ Krievija @ Cehija @ Zviedrija @ Turcija @ Japana
@ Citas valstis —&veice 5.64%

Japana 2.24%—
Zviedrija 3.25% Krievija 4.17%

Eurostat
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Lielakas EA eksporta preces ir mehanismi un transporta
aprikojums

Galvenas precu grupas eiro zonas eksporta, 2014, %

Citur neklasificStas preces 2.42%

—Partika, dzérieni 7.42%
Nafta, degviela, smérvielas 5.76%

Citas ripniedbas preces 24.00%

Kimisk3s ripniecibas produkti 16.86%

@ Partika, dzérieni @ Nafta, degviela, smérvielas
Citas izejvielas @ Kimiskas rapniecibas produkti
@ Masinas un transporta aprikojums @ Citas rapniecibas preces

Masinas un transporta aprikojums 41,21

@ Citur neklasificatas preces

Eurostat
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Aréja vide

21
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Starptautiskais Valutas fonds prognozée pakapenisku
izaugsmes kapumu tuvakajos gados

Eiropas Savieniba
— Pasaule

5 -
4
3 -
. 1
. -
-
0 T T T T T T T T
Citas valstis
11 ASV
. Japana
2] E Kina
_3 4
_4 J

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avots: SVF 22
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PreCu cenas, 1pasi naftas cenas pasaulé sobrid ir |oti
zema limeni

Pasaules precu cenas (partika (indekss), nafta (USD/barel3)

2000 - - 160
e P3rtika

1800 - o | 140
1600 - atta h

- 120
1400 - ) K \ ‘\A
1200 - | \O\h 100
1000 - - '.v’ w - 80

! \

800 - - 60
600 -

- 40
400
200 - 20

0 0

Avots: Bloomberg 23
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Kops 2014. gada janvara eiro kurss pret dolaru ir butiski mazinajies,
atspogulojot Eiro zonas grutibas atsakt izaugsmi péc krizes

100 -

95 A

90 A

85 A

80

Avots: Bloomberg

Makroekonomika.lv

125 +

120 A

115 A

110 A

105 -

——— NEER (38)

A
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Eiro valGtas kursa svarstibas pret USD un 38 galveno
tirdzniecibas partnervalstu valitam (NEER 99Q1=100)
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Eiro zonas aktualitates
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Ekonomiska aktivitate eiro zona turpinaja atkopties ari
2015. gada

Eiro zonas IKP, gada parmainas

5.0

Ceturksna parmainas
0.6 - 0.5

0.5 0.4 0.4 0.4

0.3

-1.0 1 0.3 - 020202

0.2 -
-2.0 A 0.1 -
0.0 -
-3.0 A -0.1 A
-0.2 -
4.0 -0.3 -+o.
-0.4 -~ 0.3
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Eurostat, Markit
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Eiro zonas ekonomika vidéji vél nedaudz atpaliek no

pirmskrizes limena
Realais IKP, 2008Q1=100

110
Vacija +5.3%
105 -
100 - Eiro zona~0.4%
95 - Spanija -5.3%
S a0
90 - Italija -9.0%
85 A
80 -
75 1 Griekija -26.3%
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Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini
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Inflacija jau kops pagajusa gada nespéj atkopties un tuvoties ECB mérka [Imenim

Inflacija, %, gada parmainas

5.0 ~

e |nflacija kopa

Pamatinflacija

== == ECB meérkis

Source: Eurostat 28
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Naftas cenu kritums ir batiski mazinajis vidéjo cenu
kapumu

Inflacija pa komponentém, procentu punkti

4.0 -
25 Pakalpojumi M Energija

. Paréjas preces W Partika —
3.0

= Inflacija kopa

Source: Eurostat D
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Bezdarba limenis samazinas loti gausi

Bezdarba limenis, % no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem

30 -

25 -
e Griekija

20 A

=

== Spanija
) = Eiro zona
0 - — e Francija
5 === | atvija
e \/acija
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Paradu limenis eiro zona joprojam ir parak

augsts
Valdibas parads, % no IKP

180

160

140 m 2007 m2014 2015*
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Fiskala situacija ir butiski uzlabojusies

Valsts budZeta parpalikums/deficits, % no IKP
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Valstu aiznémumu risks eiro zona ir butiski mazinajies

Valdibas 10 gadu vertspapiru procentu likmes, %
35 5

——Spanija —Italija Portugale
30 A

—— Griekija Francija Vacija
25

20 +

15 ~

10 4

5 1

O T T T T T T
01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015

Avots: Bloomberg
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Monetara transmisija

Ekonomiska
aktivitate

Procentu - .
Inflacija

mainas kurss

Inflacijas
gaidas
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Jau kops 2009. gada pasaules lielakas centralas bankas bazes
procentu likmes uztur tuvu pie nulles, citas jau negativa teritorija

Lielako centralo banku bazes procentu likmes (%)

7 = ECB repo rate
6 +—FED funds rate
5 |.\_| e Bol
4 [ I +— BOE bank rate
= +=——Riksbank repo rate
3 - _i I.L —Swiss national bank LIBOR target rate
2 —L‘—\.\_ _’_’_, Danishrepurchasereporate
. g I e e B
— \ y ! 1 —
0 - = | I
1
-2
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 36
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2014. gada 6. junija ECB kluva par pirmo vadoso
centralo banku, kas ieviesa negativas procentu likmes

Galvenas procentu likmes Eirosistéma
6% -

— Stabilizét cenu limeni 5% -
monetaraja savientba o,

- Uzlabot transmisijas 5,
mehanismu

rr

2% - P

- Samazinat istermina o
aiznémumu procentu 1% '—|_\|_|_\—\_‘:__‘=
likmes eiro zonas 0% . . . . . . : : : ; :
starpbanku tirgu 19 |

-> Stir_milét kreditésanas @8’ @0“ WQ@ ,»Qob ,90’\ q/@‘b %Q& wg@ ,9»” ,90 WQ»“’ %Q»“‘ %@‘?
attistibu Noguldijuma iespéjas likme — Galvena refinansésanas likme

Avots: ECB — Aizdevuma iespéjas likme aa
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ECB stimuléjosas monetaras politikas rezultata naudas tirgus
likmes Eirozona ir nokritusas lidz vesturiski zemakajiem limeniem

Eirosistémas naudas tirgus procentu likmes (%)

6%

——Eonia
5% \
4% AN\

~
2% J \\

; R

0% T T T T T T T T T T

——Euribor 3m

-1%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Avots: Bloomberg 38
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Papildus procentu likmju samazinasanai ECB noléma 1stenot
nestandarta monetaras stimulésanas programmas

ssamazina galvenas procentu likmes

ECB: "pazino par papildus monetaro stimulu paplaginata

Sep - obligaciju iegades programma Dec-
2014 programma Nov - 2015
____________ A ____ M1 __A_____Aa_______&a
v v
e . Okt- Mar-
ilgaka termina 2014 ar aktiviem Jan-2015 2015

refinansésanas
meérkoperacijas

nodrosinato
vértspapiru pirkSanas
programma

pazino
A uzsak

Avots: ECB
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Ka paplasinata aktivu pirkSanas programma (PAPP) stradas?

... ka rezultata samazinas
procentu likmes...

Eirosistéma no finansu
institlcijam iegadajas
parada vertspapirus...

Avots: ECB, BBC

Makroekonomika.lv

4.

...veicinot uznémumu
attistibu un majsaimniecibu
patérinu...

...Jaujot uznémumiem un
majsaimniecibam
aiznemties vairak...

...stimuléjot
tautsaimniecibas
izaugsmi




Ko paplasinato aktivu pirkSanas programma (PAPP/EAPP) ietvers?

PA P P/ EA P P (expanded asset purchase program)

- EUR 60 mljrd / mén.
—2015.03 —2017. 03 vai lidz bridim, kad ECB vérojama noturiga inflacijas [ilmena tuvinasanas 2%

—kopa programma ~ EUR 1.14 trilj.

CBPP3 ABSPP PSPP

(covered bond purchase program) (asset-backed securities purchase program) (public sector purchase program)

nodrosinatas obligacijas ar aktiviem nodrosinatas obligacijas eiro zonas valstu un pasvaldibu valdibu
obligacijas, Eiropas starpvalstu instittciju
parada véertspapiri

sakums: 2014.09, sakums: 2014.10, sakums: 2015.03,
lidz Sim iegadati aktivi EUR138 [1dz Sim iegadati aktivi EUR 15 mljrd. lidz Sim iegadati aktivi EUR 446
mljrd. vertiba vertiba mljrd. vertiba 41
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PSPP: svarigakie elementi

aktivu iegade otrreizéja tirgu

33% limits vienai emisijai

33% limits vienam emitentam
atlikusais dzésanas termins 2—-30 gadi

R 2 2 2\ Z

Vertspapiri atbilst ECB standarta operacijam
noteiktajiem kritérijiem un kreditreitingam

lerobezojumi

N2

katras valsts NCB pirks attiecigas valsts valdibas
obligacijas, atbilstosSi ECB kapitala atslegai

- javietéja tirgus apjomi nebus pietiekami, NCB
iegadasies Eiropas agenturu vértspapirus

Avots: ECB
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Negativas procentu likmes
_ . o L _ Noguldijuma iespéjas likme un naudas tirgus likmes
* Kreditiestadem jamaksa par Eirosistéma
brivajiem naudas lidzekliem
(kas parsniedz minimalo
obligato rezervju prasibas) 0.4% -

0.6% -

» Starpbanku darijumu likmes °*?*

samazinas, klust pat 0.0%
negativas => bankas aizdod  ..% -
vairak neka sanem atpakal

-0.4% -

Avots: ECB a4
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Péc vajas izaugsmes 2011 -2012 gada, 2013. un 2014.g Eiropas
akciju tirgi piedzivoja strauju izaugsmi; 2015. g svarstibas tirgu

ASV, Eiropas un pasaules akciju tirgus indeksi (Indekss: 01.01.2004=100)
210 -

190 -

170 - ,’\V'u e MSCI World
150 - _/\f\

EZ :A JW&MV\’R oy, -W —— ASV S&P 500
32 : ¥W ’ EuroStoxx 50

50 -
30

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: Bloomberg, LB aprékini 45
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Kreditiestazu aizdevumu likmes uznémumiem ir

ievérojami samazinajusas

Kreditiestazu aizdevumu likmes nefinanSu uznémumiem (%)

8%

7%
e DE
6% e ES
—FR
5% M. e GR
Y}
-~ o™ —IE
4% . LV*:
oA 3.6 % T
3% — | \/
PT
2% .
b } EA: —FA
V*| 1.8%
1%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Avots: ECB, Ar likmes fiksdcijas terminu lidz vienam gadam 46
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Aizdevumu pieauguma tempi uzlabojas

MFI aizdevumi majsaimniecibam un nefinanSu uznémumiem (g/g, %, s.i.)
1.5% ~
1.0% - /
0.5% -
0.0%
-0.5% -
-1.0% -
-1.5% -
-2.0% -
-2.5% -
-3.0% -

v v ™ U U » » » \2) \e) \e) » \e) \) \e)
& ¥ (’5\’ Q,'» (},’» A"\' ({'\' (\,'\/ ‘O"» Q}j\r k:\’ *,'\/ (\,'\/ &,'\, Qé'» Qj\r é,'\,
N S N 12 o NS N N @ K N Q@ W N N g Ie)

= \]3jsaimniecibas === Nefinansu uznémumi
Source: ECB J ’
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PAPP uztur valstim labvéligus aiznemsanas nosacijumus

ECB samazina likmes ECB pazino un sak ECB pazino par
un pazino par papildu Paplasinato aktivu iespéjamiem jauniem mon
Valdibas 10 gadu vértspapTru procentu likmes, % monetarajiem pirk§anas programmu politikas pasakumiem
’ pasakumiem decembri
35 -
Spanija 7 - - 20
30 4 Itélija | 18
Portugale 6 1
- 16
25 1 Griekija
> - 14
Francija
20 4 RACEETLERELEE TN - 12

Vacija

I
1

15 A
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Monetaras politikas IEmumu ietekmé eiro kursa vértiba samazinajusies

ECB samazina likmes un pazino par papildu

Eiro valGtas kursa svarstibas pret USD un 38 galveno  monetarajiem pasakumiem

tirdzniecibas partnervalstu valitam (NEER 99Q1=100)
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ECB pazino un sak Paplasinato
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Eiro zonas izaugsmes prognozes sobrid augstakas neka
pirms PAPP pazinosSanas
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Inflacijas prognozes pasliktinajusas. Tomeér tas
galvenokart energijas cenu krituma ietekme
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STUDENTU ZINATNISKI PETNIECISKO DARBU KONKURSS

Konkursa mérkis: veicinat Latvijas Darbu iesniegSana:
tautsaimniecibas makroekonomisko Banka no 2016. gada 16. maija lidz 27.
problému apzinasanu un analizi un maijam.
stimulét augstako macibu iestazu studentu
pétnieciskas domas attistibu. Naudas balvas:
| vieta — 2000 eiro;
Témas: piedavats plass makroekonomisko divas Il vietas — 1 250 eiro katram;
tému loks, kas aplukojamas Latvijas, tris Il vietas — 700 eiro katram.

Baltijas valstu vai eiro zonas
tautsaimniecibas konteksta.
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e Aktualie dati, to analize
* Ekonomistu viedoklis

* Petijumi

* Ari izcilako studentu zinatniskie darbi un s lekcija ©
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