


Finansu stabilitate — tads finansu sistémas stavoklis, kurd finansu sistema spéj izturét
Sokus, tadejadi mazinot iespejamibu, ka finansu starpniectbas procesa varétu rasties
traucejumi, kas negativi ietekmétu uzkrajumu izvietosanas un investiciju veiksanas
iespejas.

"Finansu Stabilitates Parskata" mérkis ir veicinat sabiedribas izpratni par Latvijas
finansu sistému un vérst uzmanibu uz sistemiskiem riskiem, kas varétu apdraudet
Latvijas finansu sistemas stabilitati.

"Finansu Stabilitates Parskata" analizéta un novértéta Latvijas finansu sistemas darbiba
un riski, ipasu uzmanibu pieversot kreditiestazu darbibai, balstoties uz finansu tirgus
datiem lidz 2014. gada aprija beigam, ekonomiskajiem datiem lidz 2014. gada marta
beigam vai vélak pieejamiem datiem parskata sagatavosanas bridi, kreditiestazu, NF'S
un finansu infrastruktiiras datiem lidz 2014. gada marta beigam. Prognozes balstitas
art uz jaunakajiem pieejamiem datiem.

Aprékinot ROE, KPR, pirma limena KPR, atklato valiitas poziciju, FKTK noteikto
likviditates raditaju, ka ari likviditates un kreditriska jutiguma un stresa testu rezultéitu
un valiitas un procentu likmju riska jutiguma analizes rezultatus, netiek ieklauti Latvijas
Republika registréto arvalstu kreditiestazu filialu dati.

Sagatavojot grafiskos attelus un tabulas, izmantoti Bloomberg (1.1.—1.3. att.), CSP
(14-1.6., 1.10,, 1.11., 1.13-1.17,, 3.1., 3.2., P1.8. un P1.9. att.), NVA (1.6. att.),
ECB, attiecigo valstu centralo banku un/vai Latvijas Bankas (1.7., 1.10., 1.11., 1.17.,
2.11-2.15,, 2.18.,, 2.32.-2.35., 2.39,, 3.1, 4.1.-4.3. att., 4.1., P1.1. un P1.2. tabula),
VID (1.8. att.), Eurostat (1.9. un 1.12. att.), SIA "Latio" (1.17. att.), Latvijas Bankas
organizetas kreditiestazu aptaujas par riskiem Latvijas finansu sistemd (1.1. tabula un
1.8. att), FKTK (2.3., 2.4, 2.16., 2.19., 2.22., 2.25.-2.28., 2.36., 2.37., 2.39., 3.3. un
34.att, 2.1. tabula, P1.2.—P1.5., P1.8. un P1.10. att., P1.1.-P1.3. tabula), eiro zonas
banku veiktas kreditésanas apsekojuma (2.5.—2.10. att.) dati, Latvijas Bankas aprékini,
t.sk. pamatojoties uz FKTK datiem (2.1., 2.2., 2.17., 2.20.-2.24., 2.29., 2.31., 2.38,,
2.40. un 2.41. att., 2.2. tabula, P1.1., P1.6., P1.7. un P2.2. att.), Reuters (2.39. att.),
LCD (4.4., 4.5. att. un 4.2. tabula) un Latvijas Bankas, FKTK, ECB, Eurostat un CSP
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kreditneméeju aptaujas datiem (P6.1.—P6.5. att.).
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KOPSAVILKUMS

Finansu sektora kopuma vérojama mérena attistiba — uzlabojas kreditiestazu
kreditportfela kvalitate, darbibas efektivitate un pelnitspéja; saglabdjas augsta
kapitalizacija un likviditate; biitiski pieaudzis piesaistito noguldijumu apjoms, bet
kreditésana, lai art lenam atjaunojas, joprojam ir vaja. Ari nebanku finansu sektors
strada ar pelpu, un taja kopumd vérojama neliela izaugsme. Finansu sektora nozimiga
strukturala parmaina bija eiro ievieSana Latvija 2014. gada 1. janvari. Saskand ar
bazes scendriju Latvija tiek prognozéta merena izaugsme un aizpémeju maksatspéjas
turpmaka pakapeniska uzlabosands, tacu geopolitiskais saspilejums Krievija un Ukraina
palielina aréjos riskus un nenoteiktibu. Aréjo apstakju bittiskas pasliktinaSands gadijuma
var tikt ietekméta aizneméju maksatspéja, kreditesanas atjaunosands, kreditiestazu
darbibas paplasindsands un to pelnitspéjas izredzes. Latvijas finansu stabilitates
galvenie sistemiskie riski izriet no nestabilitates areja vide un aiznémeéju finansialas
ievainojamibas. Latvijas kreditiestazu Soku absorbétspéja ir augsta, jo to kapitalizacija
un likviditate ir augsta. Bitisks stabilizéjoss faktors ir arl Latvijas pievienoSandas
eiro zonai un ar to saistita Latvijas daliba banku savieniba, kas lidztekus nozimigam
uzraudzibas reformam Eiropa (CRD IV/CRR un BRRD pienemsana) kopumd papildus
veicina finansu stabilitati.

2013. gada kopuma finansu stabilitates riski samazinajas visas galvenajas strukturalo
risku kategorijas, kas atspogulojas arT Latvijas Bankas izstradataja risku diagramma (sk.
5. pielikumu). Mazinajas gan kreditrisks, gan maksatspgjas, pelnitspgjas, likviditates un
finans&juma riski, gan iekSzemes un argjas makrofinansialas vides riski. Tomér 2014. gada
sakuma saistiba ar geopolitisko saspilejumu Krievija un Ukraina argja makrofinansialaja
vide atkal pieauga nenoteiktiba un tas iesp&jama ietekme uz iekszemes makrofinansialo
vidi.

Galvenie sistémiskie riski Latvijas finansu sistémas stabilitatei kopuma ir $adi:

vide, kas var negativi ietekmet Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi, kreditiestazu
kreditportfela kvalitati un pelnitsp&ju;

2) aizn@mgju trausla maksatsp€ja un ierobezota iesp&ja absorbet papildu Sokus.

Argjas makrofinansialas vides nestabilitate saglabajas ka galvenais sistémiskais risks
Latvijas finanSu sistemas stabilitatei. leprieks argja nestabilitate saistijas galvenokart
ar vajo makrofinansialo situaciju Eiropa un valsts parada riskiem taja. Paslaik
makrofinansiala vide un konfidence Eiropa pakapeniski uzlabojas, un tas finansu tirgos
verojama stabilizacija, ar finansu institliciju sp&ja absorbét Sokus kopuma augusi. Tomér
ekonomiskas izaugsmes atjaunosanas vel ir trausla, un tas lidztekus augstajam privata
un valsts sektora parada Iimenim daudzas Eiropas valstis joprojam ir lielakais risks.
Turklat ekonomisko izaugsmi Eiropa apdraud vairaki lejupversti riski: attistiba pasaules
finanSu tirgos (t.sk. bazas par globalu riska prémiju parvértésanu) un jaunajas tirgus
ekonomikas valstis un attistibas valstis (talak teksta — attistibas valstis), geopolitiskie
riski saistiba ar Krievijas un Ukrainas konfliktu, ka arT nepietiekamu strukturalo reformu
risks Eiropas valstis.

Saja konteksta ir svarigi, ka panakts nozimigs progress Eiropas finansu sistémas
stiprinasana: ar CRD IV/CRR stasanos speka 2014. gada 1. janvarT ES tiek Tstenoti
BBUK jaunie starptautiskie kreditiestazu darbibu regulg&josie standarti (Bazeles 111
standarti; sk. 3. pielikumu) un saskanotu mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas prasibu
piemérosana ES. Liels sasniegums ir banku savienibas izveide un tas pirma pilara —
VUM - darbibas saksana 2014. gada novembri. Ta ietvaros kreditiestazu mikrouzraudziba
un makrouzraudziba VUM dalibvalstTs tiks veikta ECB un nacionalo uzraudzibas iestazu
sadarbiba. Gatavojoties VUM darbibai, paslaik notiek ECB tiesajai uzraudzibai pak]auto
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kreditiestazu aktivu novertésana un stresa testéSana. Ir panakta galavienoSanas par VNM,
kura mérkis ir, izmantojot BRRD noteiktos vienotos banku regul&juma principus un
instrumentus, centralizét noregulgjuma [€mumu pienemsanu par banku savienibas valstu
bankam un pakapeniski uzkrat banku nozares finansétu noreguléjuma fondu, kuru, izpildot
noteiktus nosacTjumus, varés izmantot banku noregulésanai (sk. 4. pielikumuy).

Uz Eiropas makrofinansialas stabilizacijas fona par biitisku argjo risku un nenoteiktibas
avotu kluvis geopolitiskais saspilégjums Krievija un Ukraina. Riska pakape atkariga no
saspiléjuma turpmaka risinajuma. Krievija ir tresais lielakais Latvijas prec¢u eksporta
tirgus, un tas attistiba ietekm& arT pieprasijumu divos lielakajos Latvijas eksporta
tirgos — kaiminvalstts Lietuva un Igaunija. Turklat Krievijai ir biitiska loma Latvijas
un citas regiona valstis, Krievijas rubla vertibas kritums, sankcijas pret Krieviju un tas
iesp&jamas pretsankcijas, ka arT nenoteiktibas pieaugums var negativi ietekmet Latvijas
precu un pakalpojumu eksportu, investicijas, konfidenci un kop€jo izaugsmi. Atkariba no
riska pakapes negativa ietekme uz realo sektoru var atspoguloties aiznéméju maksatspg;ja,
kreditiestazu pelnitsp&ja un turpmakajas darbibas izredzes.

Ziemelvalstu un Baltijas regionalaja limeni saglabajas risks saistiba ar nekustama ipasuma
tirgus parkarSanu un majsaimniecibu augsto parada [imeni Latvijas lielako kreditiestazu
mates banku mitneszemés Zviedrija un Norvégija un So faktoru potencialo ietekmi uz
Ziemel]valstu un Baltijas valstu finansu sisttmam, t.sk. uz mates banku aiznemsanas
iespgjam finan$u tirgos. Tacu jaatzimg, ka gan Zviedrija, gan Norvegija tiek istenoti
uzraudzibas pasakumi risku mazinaSanai un saglabajas augsta aiznéméju maksatspéja.

Saskana ar bazes scenariju, ja nepastiprinasies nelabveligu argjo faktoru ietekme, tautsaim-
nieciba turpinasies mérena, lai arT nedaudz 1&€naka, izaugsme. Realas darba samaksas
kapums, pakapenisks nodarbinatibas pieaugums un zemas procentu likmes balstTs
majsaimniecibu maksatsp&ju un privato patérinu, kas turpinas biit izaugsmes galvenais
virzitajs. DiemZz&l nenoteiktibas saglabasanas argja vidé un mainiga konfidence kavée
pedgjos ceturksnos stagngjuso investiciju atjaunosanos. Investiciju vajuma saglabasanas,
t.sk. kritums ieguldijumos apstrades riipnieciba, ir tautsaimniecibas attistibas vidgja
termina risks.

Lidz ar tautsaimniecibas izaugsmi un turpmaku vispargju saistibu sloga sarukumu gan
majsaimniecibu, gan nefinansu sabiedribu finansiala ievainojamiba kopuma mazinas
un kreditrisku raksturojosie raditaji uzlabojas. Ilgak par 90 dienam kav&to rezidentiem
izsniegto kredrtu atlikums kops 2013. gada sakuma sarucis gandriz par treso dalu. Mazinas
parstruktur€to kreditu atlikums un Tpatsvars, un pieaug tiem izveidotie uzkrajumi. Tomer
parstrukturéto kreditu atlikums joprojam ir saméra augsts, un saglabdjas nozimigs
no jauna un atkartoti parstrukturéto kreditu apjoms. Turklat Latvijas Bankas veiktas
majsaimniecibu un kreditnémeéju aptaujas rezultati liecina, ka finansiali ievainojamo
majsaimniecibu Tpatsvars un jutigums pret ienakumu, procentu likmju un bezdarba Sokiem
samazinajies tikai nedaudz, un joprojam saglabajas bitiska dala finansiali ievainojamu
aiznémeju, kuru finansiala stavok|a uzlabojumi notiek lni. Nefinansu sabiedribu finansiala
situacija ir svarstigaka, tomér kopgja tendence ilgaka termina ir pozitiva. Kreditrisku
potenciali palielina nenoteiktibas pieaugums argja makrofinansialaja vide. Vienlaikus
Latvijas Bankas veikto kreditriska jutiguma analizes un stresa testu rezultati liecina, ka
Latvijas kreditiestazu sp€ja absorbét kreditriska pieaugumu kopuma, t.sk. arf saistiba ar
iesp&jamiem ar¢jas makrofinansialas vides pasliktindjuma Sokiem, ir augsta.

Tadgjadi, no vienas puses, vairaki faktori ir labveligi tam, lai kredit€Sanas apjoms pamazam
augtu, tacu, no otras puses, vél joprojam ir pietickami daudz nosacijumu tam, lai gan kreditu
pieprasijuma, gan piedavajuma saglabatos piesardziba. KreditéSanas aptauju rezultati rada,
kakops 2010. gada vérojama mérena kreditu pieprasijuma picauguma tendence apstajusies,
un to majsaimniecibu Ipatsvars, kuras plano aiznemties, joprojam ir neliels, jo uzkrajumu
un riciba eso$o ienakumu ITmenis ir zems. AT nefinansu sabiedribas ir piesardzigas un
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kreditiestazu aizdevumus aizstaj ar ieguldijumiem uznémumu pamatkapitala vai izmanto
citus finans€juma avotus, t.sk. ES struktiirfondus. Aptaujas uznéméji atzist, ka finansgjuma
pieejamiba kopuma nav nozimigs sk&rslis attistibai, bet galvenais Skérslis kreditiestazu
aizdevumu sanemsanai ir augstie aizdevumu sanemsanas standarti un aizdevumu cena.
Savukart kreditiestazu skatfjuma bitiskakie sk&rsli krediteésanai no piedavajuma puses ir
nenoteiktiba iek§zemes tiesiskaja vide (galvenokart saistiba ar planiem biitiski atvieglot
fizisko personu maksatnespéjas procesu), kreditiestazu stratégisko mérku sasniegSana
un problémas eso$aja kreditportfeli, ka arT Saurais potencialo aiznéméju loks, kas
kvalificétos aiznemsanas standartiem. Ja ar¢ja nestabilitate vairos piesardzibu, paredzams,
ka kreditésanas temps joprojam biis negativs. IekSzemes kreditportfela atlikums pedejo
piecu gadu laikd sarucis vairak neka par treso dalu. Liela méra tas uzskatams par
likumsakarTgu pirmskrizes laika parmerigi uzkrata parada limena korekciju, ipasi nemot
véra problematisko kreditu lielo Tpatsvaru. Tomgr ilgstoss negativs kreditéSanas temps
rada risku tautsaimniecibas izaugsmei un kreditiestazu pelnitsp&jas izredzém.

Kreditiestazu finanséjuma abos kreditiestazu segmentos — gan rezidentu apkalpoSanas
segmenta, gan segmenta, kas specializgjies nerezidentu apkalposana un kam ar iek§zemes
tautsaimniecibu nav cieSas saiknes, — noteicosa (un augosa) nozime ir noguldijumiem.
Rezidentu apkalpoSanas segmenta, kur domin€ Ziemelvalstu banku meitas bankas,
lidz ar krediteéSanas apjoma kritumu turpina sarukt mates banku finans€jums un
saistiba ar eiro ieviesanu 2013. gada nogalg butiski pieauga rezidentu noguldijumu
atlikums. Nerezidentu apkalposana specializ€jusos kreditiestazu finansg€jumu pamata
veido nerezidentu noguldijumi, kuru pieauguma tempam kopuma ir tendence nedaudz
paléninaties. Gan rezidentu, gan nerezidentu noguldijumi galvenokart ir Tstermina vai
pieprasijuma noguldijumi, tapec kreditiestazu finanséjuma ilgtermina resursu Ipatsvars
sariik un akttvu un pasivu terminstruktiiras nesabalansétiba palielinas. Vienlaikus abos
kreditiestazu segmentos ir augsti likviditates raditaji, kas ievérojami parsniedz FKTK
noteikto minimalo pielaujamo likviditates Itmeni. FKTK noteiktas paaugstinatas
likviditates un kapitala prasibas nerezidentus apkalpojosajam kreditiestadém papildus
ierobezo likviditates un finans€juma riskus saja kreditiestazu segmenta. Ziemelvalstu
meitas bankas parfinansésanas risku mikstina mates banku stabila finansiala situacija.
Latvijas Bankas veiktie likviditates stresa testi liecina, ka likviditates risks gan rezidentus,
gan nerezidentus apkalpojosam kreditiestadém ir ierobezots. Vienlaikus aktivu un
pasivu terminstruktiiras nesabalansgtibas turpmaka palielinasanas ir potencials risks, kas
jaturpina verigi uzmanit. Lai gan kreditiestadém ir ierobeZotas iesp&jas butiski palielinat
ilgtermina finans€juma Tpatsvaru, jaturpina uzmanit, vai tam ir pietickami augsta spgja
izturet potencialus finanséjuma un likviditates Sokus. NepiecieSama arT turpmaka ar
nerezidentu apkalpoSanu saistito potencialo risku novérosana un izvertésana.

2013. gads bija otrais gads péc kartas, kad kreditiestazu sektors kopuma guva pelnu.
Lai gan saistiba ar eiro ievieSanu kreditiestadem bija nozimigi izdevumi un turpmak
biis mazaki valiitu konvertacijas un komisijas maksajumu ienakumi, uzlabojoties
kreditiestazu kreditportfela kvalitatei un samazinoties izdevumiem uzkrajumiem,
kreditiestazu pelnitsp&ja uzlabojas. Saistibu pret MFI sarukums, ka arT zemais procentu
likmju [Tmenis lauj samazinat izdevumus par piesaistitajiem lidzekliem. Kreditiestades
censas arT paaugstinat darbibas efektivitati un kapitala atdevi.

Kreditiestazu kapitala pietiekamiba un neparedzamo zaudgjumu absorb&tspgja joprojam
ir augsta. Kreditiestazu KPR un pirma [imena kapitala pietickamibas raditaji sasniegusi
vesturiski augstako Iimeni. Kreditiestazu apmaksatais pamatkapitals turpina biit pasu
kapitala galvena sastavdala, nodroSinot augstu kreditiestazu kapitala kvalitati. ArT
kreditiestazu vidgja sviras raditaja (leverage) augstais Iimenis liecina, ka to kapitalizacija
ir augsta. Lai gan gaidams, ka turpmak kreditiestades arvien lielaku uzmanibu pieversis
efektivai kapitala parvaldisanai, arT 2014. gada to kapitalizacijas [imenis biis augsts.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE

Uz Eiropas makrofinansialds stabilizdcijas fona par bitisku aréjo risku un nenoteiktibas
Krievija un citds regiona valstis, Krievijas rubla vértibas kritums, sankcijas pret
Krieviju un tas iespéjamas pretsankcijas, ka ari visparéeja nenoteiktiba var negativi
ietekmet Latvijas eksportu, investicijas, konfidenci un kopéjo izaugsmi. Atkaribd no riska
istenoSanas pakdapes ta negativd ietekme uz realo sektoru var atspoguloties aiznéméju
maksatspéja, kreditiestazu pelnitspéja un turpmakas darbibas izredzes. Saskana ar
bazes scendriju, ja nepastiprindsies nelabveligu aréejo faktoru ietekme, tautsaimnieciba
turpindasies mérena, lai ari nedaudz lenaka, izaugsme un aiznemeju maksatspéja turpinds
lenam uzlaboties. Nenoteiktibas saglabasands aréja vidé un mainiga konfidence kave
investiciju atjaunosanos, kas vidéja termind ir tautsaimniecibas attistibas risks. Lidz
ar tautsaimniecibas izaugsmi un turpmaku visparéju saistibu sloga samazinasanos gan
mdjsaimniecibu, gan nefinansu sabiedribu finansiald ievainojamiba kopuma sariik.
Tomeér dalai aiznemeju maksdtspéja atjaunojas visai léni, un kopuma aiznéméju spéja
absorbeét papildu Sokus joprojam ir ierobezota. Nekustama ipasuma tirgii vérojams
neliels aktivitates pieaugums.

1.1. Aréja makrofinansiala vide
Aréjas vides riski joprojam ir nozimigi. Viens no galvenajiem aréjas vides riskiem ir
konflikts. Globalaja liment aktualizéjas diskusijas par riska prémijas parvertésanas un
lidz ar to art par procentu likmju kapuma riskiem. Vienlaikus nostiprinas eiro zonas
tautsaimniecibas atveseloSands pazimes, un pasaules finansu tirgos notiekosais riska
prémijas parverteésanas process lidz Sim nav radijis negativu ietekmi uz Eiropas finansu
tirgiem. Turpinds virziba uz stipraku EMS, kas kopa ar eiro zonas ekonomiskds situdcijas
pakapenisku uzlabosanos veicina ar valsts parada krizi saistitas spriedzes mazinasanos.

Argjie apstakli turpina biit loti mainigi. Pozitivas tendences galvenokart ir saistitas ar
eiro zonas tautsaimniecibas atveseloSanas pazimju nostiprinasanos. Lai gan 2013. gada
sakuma nenoteiktiba par eiro zonas tautsaimniecibas attistibas iesp&jam, Kipras problémas
un nestabila politiska situacija Spanija un Italija uzturja bazas par eiro zonas valsts parada
krizes padzilinasanos, 2. pusgada tika novérota pakapeniska ekonomiskas situacijas un
noskanojumu uzlabo$anas, stabilizacija eiro zonas finansu tirgdi un tirgus finansgjuma
labaka pieejamiba bankam, valdibam un nefinansu sabiedribam. 2013. gada 4. ceturksna
IKP dati apstiprina, ka eiro zonas tautsaimnieciba jau tris ceturk$nus péc kartas picaug
un recesija eiro zona ir beigusies. Apsteidzosie ekonomiskie raditaji turpina palielinaties
un kop$ 2013. gada decembra atrodas virs savam vésturiski vidéjam vértibam, liecinot
par pakapenisku eiro zonas tautsaimniecibas atveselosanos arT 2014. gada (sk. 1.1. att.).
Gaidams, ka 2014. gada kopuma eiro zonas IKP izaugsme klis pozitiva un varétu
sasniegt 1.0% (ECB junija prognoze). A1 citu attistTto regionu izaugsmes perspektivas
ir uzlabojusas, iznemot Japanu, kurai SVF 2014. gada sagaida lénaku, neka ieprieks
prognozets, IKP pieaugumu. Kopuma SVF prognozg, ka pasaules tautsaimniecibas
(galvenokart attistibas valstu) izaugsmes temps nedaudz samazinasies.

1.1. attels
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Aktiva centralo banku darbiba un retorika turpina biit finanSu tirgus uzmanibas loka.
2013. gada ECB divas reizes pazemindja galveno refinanséSanas operaciju procentu
likmi. Zemas inflacijas un vajas kreditéSanas apstaklos ECB Padome 2014. gada jiinija
sanaksmg noléma samazinat galveno refinansé$anas operaciju procentu likmi (uz 0.15%),
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi (uz 0.40%) un noguldijumu iespéjas uz
nakti procentu likmi (uz —0.10%), ka ar7 veikt tautsaimniecibu papildus stimul&joSus
pasakumus, t.sk. uzsakt jaunas ilgaka termina refinansésanas merkoperacijas septembri.
Eiro zonas tautsaimniecibas atveseloSanos atbalstosa ECB monetara politika un retorika
par papildu instrumentu izmanto$anu nepieciesamibas gadijuma veicinaja Eiropas finansu
tirgu stabilizésanos. Eiro zonas valstu ick$¢jiem politiskajiem notikumiem vél arvien bija
ierobezota ietekme uz finansu tirgiem. Kopuma valsts parada apdro§inasanas izmaksas
vairakumam Eiropas valstu kop$ 2013. gada sakuma samazinajas, perifériskajas valstis
tika noverots ari biitisks parada apkalposanas izmaksu kritums (sk. 1.2. un 1.3. att.).

1.2. artels
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2013. gada pasaules finansu tirgos atri attistijas riska prémijas parvertésanas un ar to
saistitais procentu likmju kapuma risks. P&dgjos gados centralo banku stimulgjoso
pasakumu rezultata izveidojies likviditates parpalikums finanSu tirgos un investoru
"drosas ostas" meklgjumi veicinaja drosu valdibas vertspapiru pelnas likmju kritumu.
Tas savukart veicinaja iegulditaju interesi par riskantakam un Iidz ar to arT ienesigakam
valdibas un korporativajam obligacijam un izraisfja pelnas likmju kritumu arT $aja
obligaciju segmenta. Nemot vera valdibas un korporativa parada procentu likmju zema
limena neatbilstibu fundamentaliem raditajiem, 2013. gada pavasari aktivizgjas diskusijas
par iesp&jamiem riska prémijas parvertéSanas un procentu likmju kapuma riskiem. Turklat
2013. gada paradijas véra nemamas pasaules vadoso centralo banku politikas atskiribas,
kas butiski ietekmgja norises globalajos finansu tirgos un turpina uzturét spriedzi finansu
tirgos arT 2014. gada. Galvenais notikums bija FRS 2013. gada decembrT uzsakta
pakapeniska vertspapiru pirkSanas programmas apjoma samazinasana. Lai gan bazas
par $2 FRS lémuma graujoso ietekmi uz pasaules finansu tirgiem neistenojas, pasaulé
aktivizgjas riska uztveres parvertésanas procesi, pastiprinot kapitala aizpliidi no atistibas
valstim un svarstibas valiitu tirgos. So valstu atbildes reakcija uz kapitala aizplidi un
palielindja procentu likmes un veica apjomigas intervences, vienlaikus pavajinot savas
ekonomiskas attistibas perspektivas.

Lidz $im Siem procesiem bijusi ierobezota ietekme uz eiro zonas finansu tirgiem.
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Ekonomisko raditaju uzlaboSanas un investoru ekspansivas ECB politikas gaidas tuvakaja
nakotng nodrosinaja eiro zonai "dro§as ostas" statusu un veicindja iegulditaju vélmes
riskét picaugumu eiro zonas finansu tirgos, t.sk. arT problematiskajas valstis. Tapéc $o
valstu parada finansé$anas un apdrosinasanas izmaksas ievérojami saruka, fragmentacija
eiro zonas finanSu tirgos turpinaja mazinaties, un Italijai, Spanijai un Griekijai izdevas
izdevigi piesaistit finanséjumu obligaciju tirgos.

Tomér, nemot véra eiro zonas tautsaimniecibas vél joprojam trauslo stavokli, geopolitisko
spriedzi saisttba ar Krievijas un Ukrainas konfliktu un iegulditaju mainigo noskanojumu, §Ts
pozitivas tendences varétu izradities nenoturigas. Uz augoso spriedzi norada neliels ECB
salikta sistemiska stresa raditaja (CISS) pieaugums péc krituma 2013. gada lidz zemajam
2007. gada sakuma Iimenim. Riska prémijas parvértésana Eiropa nozimetu dargaku
finans&jumu un/vai ta ierobezotaku pieejamibu valdibam, nefinansu sabiedribam un
bankam, pastavot augstam refinans€sanas vajadzibam 2014. un 2015. gada, ka arT bankam
nelabveligu vertspapiru portfela parvertésanu un kreditportfela kvalitates pasliktinasanos
vajakas uznémumu finansu situacijas dé] ar ietekmi uz banku pelnas raditajiem.

Par strauji augo$u argja pieprasijuma pasliktinasanas risku gan Latvija, gan vairakas Eiropas
valstis kluva Krievijas makrofinansialo apstaklu nelabvéliga attistiba, ko vél vairak veicina
pastiprinata kapitala aizpliide no Krievijas saistiba ar Krievijas un Ukrainas konfliktu un
ekonomisko sankciju draudi. Pédgjos gados Krievijas tautsaimniecibas izaugsme vaja
eksporta un investiciju apstaklos biitiski paléninajas. 2013. gada IKP piecaugums bija tikai
1.3% (2012. gada — 3.4%). Konflikta icilgSana un ar to saistita nenoteiktiba var biitiski
pasliktinat investiciju vidi un veicinat arvalstu investiciju ievérojamu aizpliidi no abam
valstim. Krievijas rubla un Ukrainas grivnas vértiba, ka arf abu valstu vado$o fondu birzu
indeksi jau btiski kritusies. Politiskas un ekonomiskas vides pasliktinasanas Krievija un
Ukraina ir risks Latvijas precu un pakalpojumu eksportétajiem uz Siem tirgiem (Latvijas
precu un pakalpojumu eksporta Krievijas un Ukrainas eksports ir attiecigi 10.8% un 0.4%).
Pastarpinati var tikt ietekméts precu un pakalpojumu eksports ari uz citiem tirgiem, Tpasi
gadijuma, ja tiktu Tstenotas ekonomiskas sankcijas pret Krieviju. Latvijas kreditiestazu
prasibas' pret Krievijas un Ukrainas rezidentiem nav lielas. 2014. gada marta tas veidoja
4.3% no kreditiestazu sektora kop&jiem aktiviem, un no Krievijas un Ukrainas rezidentiem
piesaistitais finans€jums bija tikai 4.0% no kreditiestazu sektora kop€jiem aktiviem.
Ekonomiskas situacijas pasliktinasanas Krievija un Ukraina varétu negativi ietekmét ari
eiro zonas tautsaimniecibas atveseloSanos. Negativas ietekmes mérogs bils atkarigs no
situacijas talakas attistibas un konflikta iesaistito pusu ricibas.

Latvijas lielako kreditiestazu mitneszemes Zviedrija un Norvégija turpinas saméra lena
attistiba, kas tomér ir specigaka neka citas Eiropas valstis. 2013. gada beigas Zviedrijas
ekonomiska izaugsme paatrinajas noturiga iekS§zemes paterina ietekmé, un IKP pieaugums
gada kopuma sasniedza 1.5%. Norvégijas IKP pieauguma temps 2013. gada nedaudz
paléninajas (2.0%).

Vienlaikus Zviedrija un Norvégija turpinaja uzkraties riski saistiba ar nesabalansétu
majsaimniecibu parada un majoklu tirgus attistibu. Zviedrija majoklu tirgdl turpinaja
palielinaties cenu pieauguma temps. IpaSas baZzas saglabajas par atsevisku majokla
veidu parmérigu cenu kapumu. Majsaimniecibam izsniegto kreditu apjoms turpinaja
palielinaties. Savukart Norvégija majoklu cenu pieaugums apsika, un 2013. gada pedgjos
ménesos majok]u cenas pat saruka. Tomér Sie procesi vél neatspogulojas majsaimniecibu
kreditéSanas tempa, un majsaimniecibu parads turpinaja augt. Svarigi atzZimét, ka gan
Zviedrija, gan Norvégija tiek Tstenoti uzraudzibas pasakumi risku mazina$anai un
saglabajas augsta aiznémgeju maksatspeja.

Saistiba ar riska prémijas parveértesanas riska pieaugumu pasaulé aug bazas par
Ziemelvalstu banku atkaribu no Tstermina tirgus finans€juma un tirgus konfidences.
Lidz $im riska prémijas parverteéSanas procesiem bija ierobezota ietekme uz Zviedrijas

! Lidzekli korespondentbankas, izsniegtie krediti un ieguldijumi vértspapiros.
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un Norvégijas finan$u tirgiem. 2013. gada abu valstu valdibas obligaciju pelnas likmes
picauga atbilstosi tendencém attistito valstu obligaciju tirgdi, savukart kops 2013. gada
septembra Zviedrijas valdibas obligaciju pelnas likmes pakapeniski sariik. 2013. gada
abu valstu CDS cenas joprojam bija [oti zemas. Pastavot svarstibam finan$u tirgos,
2014. gada janvari mates banku CDS cenas nedaudz picauga, tomér atri atgriezas vél
zemaka [imenT neka ieprieks. Kopuma Skandinavijas valstu un to lielako banku kreditrisks
saglabajas zems.

1.2. Iek§zemes makrofinansiala vide

2013. gadd ar iekséjo makrofinansialo vidi saistitie riski pakapeniski samazindjas.
Ekonomiska izaugsme bija noturiga, un Latvijas IKP pieauga par 4.1%, tacu IKP kdpuma
temps bija nedaudz léndks neka iepriekséjos gados. 2014. gada tiek prognozéta mérena
ekonomiskd izaugsme (3.3%). Situdcijas uzlaboSandas darbaspéka tirgii un realds darba
samaksas pieaugums zemas inflacijas un méreni augosa nominald atalgojuma apstaklos
sekmeé nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu maksatspéjas pakdapenisku uzlabosanos.
Risku mazindsanos veicina ari Latvijas pievienoSands eiro zonai. 2014. gada 1. pusgada
vairakas starptautiskas kreditreitingu agentiiras paaugstindja Latvijas kreditreitingu,
apliecinot ekonomiskds attistibas stabilitati. lekszemes faktori turpmakai ekonomiskajai
izaugsmei kopuma saglabajas labveéligi, bet pastiprinds aréjie riski saistiba ar Krievijas
un Ukrainas konfliktu un vajaku pieprasijumu Krievija, kas varétu negativi ietekmét
konfidenci un investiciju dinamiku.

2012. gada IKP izaugsmi lidziga méra nodrosinaja eksports, investicijas un privatais
patérips, bet 2013. un 2014. gada galvenais IKP kapuma noteicgjs ir privatais paterins. Ta
pieaugumu galvenokart nodro$ina riciba esoso ienakumu pieaugums, ko nosaka vidgjas
darba samaksas un nodarbinatibas palielinasanas. Atskiriba no pirmskrizes perioda
ienakumu kapuma izaugsme ir ilgtspgjigaka un pamatojas uz atbilstosu darba raziguma
uzlabosanos. 2013. gada svarigs paterinu veicinoss faktors bija arT uzkrajumu térésana. Lai
ar eiro ievieSanas gaidas iedzivotaji dalu skaidras naudas uzkrajumu noguldija norékinu
kontos, tomér dala So ickrajumu, tos aktivak térgjot, stimulgja ari patérinu (sk. 1.4. att.).

1.4. attels

25 | 25
IKP PIEAUGUMS UN TA KOMPONENTU 20 ‘ ‘ 20
DEVUMS KOPEJA PIEPRASIJUMA REALAJA

GADA PIEAUGUMA

(procentu punktos)

Precu un pakalpojumu imports
Krajumu parmainas
Sabiedriskais patering

Privatais patérin$
IKP gada parmainas (%)

Precu un pakalpojumu eksports

Kopgja pamatkapitala veidosana

1.

3. 4 3. 4. 1. 3. 4 1. 2. 3 4 1

2. 2. 2. . . . .

2010 2011 2012 2013 2014

Ka neiepriecinosa tendence minama vaja investiciju izaugsme — kop€ja pamatkapitala
veidosana 2013. gada saruka. NefinanSu investiciju dati rada, ka straujak augusi
sabiedriska sektora ieguldfjumi — investicijas sabiedriskajas €kas, celu infrastruktiira,
magistralajos caurulvados u.c., ko veicina ES fondu izmanto$ana. Savukart privato
investiciju attistiba bija vajaka, un to 2013. gada liela méra noteica nenoteiktiba argja
vidg, nogaidosa pozicija saistiba ar eiro ievieSanu un lielu investiciju projektu pabeigsana.
Lai gan 2014. gada sakuma kopgja pamatkapitala veidosana nedaudz pieauga un 2014. un
2015. gada tautsaimnieciba biis pieejami lielaki ES fondu lidzekli, tomér nenoteiktiba

argja vide var dalgji saglabat investoru nogaidoso poziciju.

Verojama reala precu un pakalpojumu eksporta kapuma tempa samazinasanas. Kopuma
eksports 2013. gada pieauga par 1.4%, lidzigu dinamiku saglabajot arT2014. gada sakuma.
Lai gan eksportgtaju konkurgtsp&ja joprojam ir noturiga, tomer vajs argjais pieprasijums
ierobezo eksporta apjomu. Turklat eksportu papildus negativi ietekméja AS "Liepajas
Metalurgs" darbibas partrauksana. Vienlaikus vairaku eksporta precu grupu, t.sk. lielo
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grupu — koksnes, partikas produktu, mehanismu un elektroiekartu—, eksporta kapums
arT 2013. gada bija pozitivs. ES valstu tautsaimniecibam pamazam atveselojoties, atkal
bija vérojama Latvijas eksporta paplasinasanas ES valstu virziena. Saskana ar PTO
datiem Latvijas eksporta tirgus dalas pasaules importa turpina palielinaties. Precu
ar¢jas tirdzniecibas deficita sarukums, ka arT pakalpojumu argjas tirdzniecibas augosais
parpalikums veicinaja Latvijas maksajumu bilances tekos§a konta deficita samazinajumu
(2013. gada — —0.8% no IKP). 2014. gada 1. ceturksni Latvijas maksajumu bilances
tekosa konta deficits bija 2.2% no IKP.

Situacija Latvijas darba tirgh kltist darba némgjiem labvéligaka, tadgjadi uzturot
iedzivotaju maksatspgjas pakapenisku uzlabosanos. Bezdarbs no maksimala punkta
2010. gada sakuma saruka gandriz uz pusi — Iidz vesturiski vidéjam Iimenim. Saskana ar
CSP darbaspéeka apsekojuma datiem darba mekletaji 2013. gada beigas veidoja 11.3% no
ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita (samazinajums gada laika — 2.6 procentu punkti; sk.
1.5. att.). Savukart registréta bezdarba limenis gada laika saruka par 1.0 procentu punktu,
gada beigas veidojot 9.5% no ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita. Nodarbinato skaita
picaugums 2013. gada kopuma bija strauj$. Nodarbinatibas kapumu nodrosinaja jaunu
darbvietu veidoSana privataja sektora, tadejadi nodarbinatibas pieaugums ir ilgtsp&jigs,
nevis maksligu pretkrizes pasakumu rezultats.

1.5. attels
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Vidgja darba samaksa tautsaimnieciba par pilnas slodzes darbu atgriezas pirmskrizes
Iimen. Atalgojuma kapums verojams visas tautsaimniecibas nozares. Vienlaikus vidgjas
ménesa bruto nominalas darba samaksas gada picaugums nerada nozimigu spiedienu uz
konkurétsp&ju un inflaciju. 2014. gada 1. ceturksni novéroto darba samaksas kapuma
paatrinajumu noteica vairaki vienreizgji faktori. Zema inflacija nodrosina noturigu algas
pirktsp&jas kapumu, vienlaikus vidgja termina saglabajoties [idzsvaram starp darba
samaksu un darba razigumu, kas ir svarigs priek$nosactjums icks¢jas makrofinansialas
vides labvéligai ietekmei uz finansu stabilitati Latvija. Nemot véra 2013. gada beigas
noveroto nodarbinatibas kapuma paléninasanos, gaidams, ka turpmak tautsaimniecibas
izaugsme arvien vairak balstisies uz darba raziguma kapumu, fundamentali pamatojot
atalgojuma palielindjumu. Bezdarba [imena kritums Latvija, kas ieprieksgjos tris gadus
bija saméra strauj§, 2014. gada paléninasies. 2014. gada 1. ceturksni bezdarba [imenis
nedaudz piecauga. Latvija ilgtsp&jigs bezdarba sarukums iesp&jams saistiba ar strukturala
bezdarba samazinasanos, ko var veicinat ne tikai noturiga tautsaimniecibas attistiba, bet
arT aktivu darba tirgus politikas pasakumu TstenoSana.

Vel joprojam trauslas majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu maksatspgjas apstaklos
pozitivi vertgjams, ka inflacijas [imenis saglabajas izaugsmes apstakliem netipiski
zems, ko galvenokart nosaka argjie un piedavajuma puses faktori (sk. 1.6. att.). Lai gan
tautsaimniecibas izaugsme varétu radit papildu spiedienu uz cenam, tads netiek noveérots.
Pieprasfjuma spiedienu uz patérina cenu limeni mazina samérigs darba raziguma un darba
samaksas kapums, kurs tad€jadi nekltst arT par izmaksu faktoru, kas palielinatu cenas.
Savukart tadi bitiski izmaksu faktori ka energijas un partikas cenas nerada spiedienu uz
citu nozaru razoto paterina precu un pakalpojumu cenam. Pasaules energoresursu cenu
tendences labveligi ietekmé energoresursu cenas ari iekSzemé, savukart dazu partikas
precu cenas pasaules tirghi sariik. 2013. gada gan vidgja inflacija saskana ar nacionalo
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metodologiju, gan saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) bija 0.0%, savukart razotaju
cenu vidéjais gada picauguma temps riipnieciba 2013. gada saruka lidz 1.5%. 2014. gada
inflacija saglabajas zema, tacu tuvojas izaugsmes apstakliem raksturigam [imenim un
atgriezas pozitivaja sektora. Tomér kopuma cenu picauguma ietekme uz aiznéméju
maksatspgju ir maza.

6 6
ENERGORESURSU UN PARTIKAS CENU 5 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 5
A A []
PARMAINU IETEKME UZ GADA INFLACIJU | AN /}\
(procentu punktos) 4+ / - - 4
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B | TN TN 2
I 1 ~
1 o o -~ — - - 1
Energijas cenu devums gada inflacija I — T T 1N
= Partikas cenu devums gada inflacija 0 / NNV 0
—— Inflacija kopa (%) 1 ‘ ‘ ‘ ol 1
Inflacija (neietverot partikas un energijas cenu - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -
parmainas; %) ) L ——— -2
1 VI IX X1t 11 VI IX X1 1 VI IX XII T
2011 2012 2013 2014

Kopgjie izdevumi 2013. gada auga straujak neka ien@mumi, un valsts konsolidétaja
kopbudzeta saskana ar naudas pliismas principu bija deficits (0.6% no IKP), bet saskana
ar uzkrasanas principu (EKS 95) gaidamais deficits ir 1.7% no IKP. Saskana ar naudas
pliismas principu 2013. gada salidzinajuma ar 2012. gada parpalikumu deficitu ietekméja
mazaks pamatbudzeta parpalikums un augstaks pasvaldibu budzeta deficits, bet valsts
specialaja budzeta deficita apjoms gandriz nemainijas. 2013. gada tika paaugstinats
pensijas kapitala iemaksu apjoms pensiju sistémas 2. Iimeni, kas ietekméja budzeta
bilanci, ka arT noteica atkapi no 2012. gada sasniegta strukturala deficita (0.5% no IKP).
2013. gada 6. marta stajas speka Fiskalas disciplinas likums, savukart gada nogal tika
apstiprinata Fiskalas disciplinas padome. Tadgjadi turpmaka fiskalas politikas TstenoSana
risinasies saskana ar ilgtsp&jas principiem. 2013. gada beigas valdibas parads saskana
ar naudas plismas principu bija 35.0% no IKP, bet saskana ar EKS 95 metodologiju —
39.1% no IKP.

Turpina uzlaboties Latvijas ilgtermina finansésanas iespgjas, ko liela méra apliecinaja art
veiksmiga Latvijas 7 gadu eiroobligaciju emisija 2014. gada janvart (likme — 2.815%)
un 10 gadu eiroobligaciju emisija 2014. gada aprili (likme — 2.961%). Kopuma Latvijas
10 gadu valdibas obligaciju procentu likme otrreizgja tirgli samazindjas no 4.57%
2012. gada lidz 3.34% 2013. gada un 2.80% 2014. gada aprili. 2013. gada LCD registréto
korporativo parada vertspapiru atlikums visas valiitas pieauga par 268.2 milj. eiro (Iidz
643.1 milj. eiro), jo kreditiestades un nefinansu sabiedribas diversificgja finansu piesaistes
avotus, lai iegiitu savai darbibai nepieciesamos Iidzeklus. 2013. gada ieksgja finansu
tirgus attTsttba nozimiga bija krajobligaciju ievieSana, tirgli izraisot interesi galvenokart
par ilgtermina krajobligaciju piedavajumu.

2013. gada Latvija parliecinos$i izpildija Mastrihtas kritérijus, uzlabojas valsts
kreditreitingi un starpbanku tirghi saglabajas augsts latu likviditates parpalikums, tapec
Latvijas starpbanku kreditu procentu likmju indekss RIGIBOR visu gadu turpinaja
samazinaties, sasniedzot rekordzemu Iimeni (sk. 1.7. att.). 3 ménesu RIGIBOR vidgji
bija 0.36% un 6 ménesu RIGIBOR — 0.61%. ArT EURIBOR 2013. gada bija zemaks
neka 2012. gada. Tadgjadi 2013. gada kopuma procentu maksajumu slogs rezidentu
majsaimniecibam un nefinan$u sabiedribam, kuram kreditu procentu likmes bija
piesaistitas latu vai eiro naudas tirgus indeksiem, nedaudz samazinajas. Vienlaikus
kops 2013. gada beigam EURIBOR ir nedaudz pieaudzis, jo samazindjies eiro zonas
kreditiestazu likviditates parpalikums. Nemot véra starpbanku procentu likmju loti zemo
limeni un nenozimigu picaugumu, EURIBOR picauguma ietekme uz procentu maksajumu
slogu un aiznémg&ju maksatsp&ju nav novérota.

Kopuma par stabilu iekSzemes finansu sistémas attistibu liecinaja art FSI dinamika.
2013. gada FSI vertiba svarstijas ap ilgtermina vidgjo Itmeni (sk. P1. att.).
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Iekszemes faktori turpmakai izaugsmei kopuma joprojam ir labveligi. 2013. gada
4. ceturksna tautsaimniecibas nozaru raditaji un 2014. gada 1. ceturksna operativie raditaji
liecina par noturigu, lai arT nedaudz [eénaku ekonomisko izaugsmi. Tiek prognozets,
ka 2014. gada IKP palielinasies par 3.3%. TaCu argjie riski saistiba ar Krievijas un
Ukrainas konfliktu un Krievijas tautsaimniecibas vajaku attistibu var nelabveligi ietekmét
ekonomisko izaugsmi un noskanojuma raditajus regiona un Latvija.

1. ielikums. KreditiestaZu aptauja par riskiem Latvijas finansu sistema

Latvijas Banka 2013. gada un 2014. gada janvart turpinaja veikt kreditiestazu aptauju
par riskiem Latvijas finansu sistéma. Aptauja piedalfjas 14 kreditiestazu. Saskana ar
kreditiestazu ekspertu viedokli kopuma galvenie riski, kas varetu ietekmét Latvijas finansu
sistému tuvako sesu ménesu laika, ir vajas krediteSanas ieilgsana un ES valsts parada krizes
padzilinasanas negativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu (pilns risku novertéjums
apkopots 1.1. tabula). Vajas krediteSanas ieilgSanas riska iestasanas iesp&jamiba un
potenciala ietekme kopuma noverteta ka vidgja. Lai gan saskana ar kreditiestazu ekspertu
viedokli ES valsts parada krizes padzilinasanas iesp&jamiba nedaudz samazinajas, kopuma
saglabajas videja §a riska iestasanas iesp&jamiba un potenciala ietekme. Ka svarigu risku
kreditiestades vél joprojam norada nefinansu sabiedribu maksatspgjas pasliktinasanos,
novertejot ta iestasanas iespgjamibu un potencialo ietekmi ka vidgju.
1.1. tabula
IESPEJAMO RISKU NOVERTEJUMS (2014. GADA JANVARI VEIKTAS RISKU APTAUJAS REZULTATI)
Raditajs
Vajas krediteSanas ieilgsanas risks

Iestasanas iespejamiba Potenciala ietekme

ES valsts parada krizes padzilinasanas un tas iespgjama negativa ietekme uz
Latvijas tautsaimniecibu

3. Nefinansu sabiedribu maksatspgjas pasliktinasanas

4. Majsaimniecibu maksatspéjas pasliktinasanas 2.3

5. Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanas 1.9

6.  Straujas nekustama fpaSuma cenu parmainas 1.7

7. Finans€juma piesaistes nosactjumu pasliktinasanas Latvijas kreditiestadem 1.9

8. Parmérigi straujs saistibu limena samazinasanas process (deleveraging) 1.9

9. ledzivotdju uzticgSanas Latvijas finansu sistemas stabilitatei kritums 1.6 _

Skala, kur 1 — neliela riska pakape, 2 — mazaka par vid&ju, 3 — vidgja, 4 — lielaka par vidgju, 5 — liela.
Piezime. Kvadratiekavas — ieskaitot intervala robezvértibu, apalas iekavas — neieskaitot intervala
robezvertibu.

0005 03y ps2e [Rs3s) RS INESSIN

> Ar2014. gada 1. janvari Latvijas Banka partrauca RIGIBOR aprekinasanu.
3 Risku iestaanas iesp&jamiba un potenciala ietekme ir respondentu sniegto novértejumu vidgjie aritmétiskie raditaji
saskana ar riska pakapju skalu.
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Novertgjot citus riskus un sniedzot komentarus, vairakas kreditiestades noradija uz
potenciali lielu juridisko risku ietekmi uz finansu sistému, galvenokart — iespgjamiem
kredite$anas politiku negativi ietekmejosiem Maksatnespéjas likuma grozijumiem?.

Novértjot piecas Latvijas Bankas noteiktas risku kategorijas péc riska pakapes,
kreditiestades ka butiskakos min kreditrisku un argjas makrofinansialas vides risku (sk.
1.8. att.). Kopuma So risku pakape tiek noveértéta ka vidgja. Pargjo risku kategoriju —
likviditates un finans€juma riska, pelnitsp&jas un maksatsp€jas riska, ka art iekszemes
makroekonomiska riska — pakapi kreditiestades novérté ka mazaku par vid&ju.
Salidzinajuma ar 2013. gada janvart veiktas aptaujas rezultatiem kreditiestades nedaudz
paaugstinaja maksatspgjas un pelnitsp&jas riska novert§jumu un samazinaja argjas
makrofinansialas vides riska novertgjumu.

S Argjie
makrofinansialie riski

RISKU KATEGORIJU NOVERTEJUMS PEC
RISKA PAKAPES (NEMOT VERA RISKA

IESTASANAS IESPEJAMIBU UN IESPEJAMO Kreditiestazu T
NEGATIVO IETEKMI TURPMAKO ""lalffétff.’éj“ T(“ makroekonomiskie
SESU MENESU LAIKA) PSP TS ek

—— 2013. gads

—— 2014. gads

Kreditiestazu
likviditates un

finans&juma risks Kreditrisks

Skala no 1 1idz 5, kur 1 — neliela riska pakape, 2 — mazaka par vid&ju, 3 — vidgja, 4 — lielaka par vidgju, 5 — liela.

1.3. Kreditiestazu klientu finansiala ievainojamiba

Kreditiestazu klientu finansiala ievainojamiba tautsaimniecibas stabilas attistibas ietekmé
2013. gadd turpindja mazindties. Darba tirgus uzlabojumi un realo iendakumu pieaugums
veicindja majsaimniectbu un nefinansu sabiedribu maksatspéjas uzlabosanos. Art
nekustama ipasuma tirgii turpindjas pakapenisks aktivitates pieaugums. Tomer jaatzimé,
ka dajai aiznémeéju maksatspejas uzlabosanas parmérigo parddsaistibu dé] notiek leni.

1.3.1. Majsaimniecibu finansiala ievainojamiba

2013. gada majsaimniecibu finansialais stavoklis turpinaja pakapeniski uzlaboties. To
veicindja labaka situacija darba tirghi, ka arT darba samaksas kapums, kas vienlaikus ar
zemo inflaciju sekmgja r1ciba esoso ienakumu pieaugumu. To pierada arT bitiska privata
paterina nozime IKP izaugsmg, ka ari patérétaju ekonomiska noskanojuma raditaja
pakapeniska palielinaSanas. Salidzinajuma ar 2012. gadu samazinajas paterétaju bezdarba
gaidas, ka arT bija vérojama majsaimniecibu nakotnes finansiala stavokla novertgjuma
uzlabosanas (sk. 1.9. att.). Pozitiva ietekme uz nodarbinato ienakumiem, 1pasi zemako
ienakumu grupas, sakot ar 2014. gada 1. janvari, ir arT minimalas ménesa darba algas
palielindjumam Iidz 320 eiro, ka arT likuma grozijumiem, kuru rezultata nedaudz mazinas
darbaspéka nodoklu slogs, un citiem nodoklu atvieglojumiem?.

Tomér kopuma majsaimniecibu maksatsp&ja joprojam vertéjama ka trausla, un to iesp&jas
absorbét finan$u satricinajumus ir ierobeZotas. Latvijas Bankas 2013. gada apkopotas
majsaimniecibu kreditnémg&ju aptaujas rezultati liecina, ka finansiali ievainojamo
majsaimniecibu Tpatsvars un jutigums pret ienakumu, procentu likmju un bezdarba Sokiem
samazindjies tikai nedaudz. Tatad, lai gan ir vérojama vispargja majsaimniecibu finansiala

* Latvijas Republikas Saeimas 2. lasijuma izskatitaja likumprojekta redakcija paredzéta saistibu dzésana péc
nodrosinajuma pardosanas jeb t.s. nolikto atslégu princips un batiski tiktu saisinats saistibu dzeSanas procediiras ilgums.

Kreditiestades pauda nostaju, ka $o grozijumu apstiprinasanas rezultata no jauna izsniegto kreditu apjoms ievérojami
samazinatos, jo tiktu noteikti stingraki kreditu standarti (piemeram, lielaka pirma iemaksa majokla kreditiem, ka
art augstaka kreditiestazu pievienota procentu likme).

306.11.2013. likums "Grozijumi likuma "Par valsts socialo apdro$inasanu"" (speka ar 01.01.2014.) paredz VSAOI
likmi darba némgjiem samazinat no 11% uz 10.5% un darba devejiem no 24.09% uz 23.59%. Palielinats arT [IN
atvieglojums par apgadajamam personam (uz 165 eiro) un neaplickamais iztikas minimums (uz 75 eiro).
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stavokla uzlaboSanas tendence, joprojam saglabajas biitiska finansiali ievainojamo
aizn@méju dala, kurai uzlabojumi notiek loti [eni (sk. 6. pielikumu).
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1.10.

attels

Majsaimniecibu parada slogs 2013. gada turpinaja sarukt gan nominala parada apjoma
samazinajuma, gan IKP un riciba eso$o ienakumu picauguma ietekmé (sk. 1.10. att.).
2013. gada 4. ceturksna beigas majsaimniecibu kopgja parada MFI un lizinga sabiedribam
attieciba pret IKP bija 26.7% (samazinajums salidzinajuma ar 2012. gada beigam —
3.9 procentu punkti). Vienlaikus majsaimniecibu parada attieciba pret riciba esosajiem
ienakumiem 2013. gada beigas bija 44.2% (par 6.9 procentu punktiem mazak neka
2012. gada beigas). Majsaimniecibu noguldijumi MFI 2013. gada nogal@ bitiski picauga
eiro ievieSanas efekta ietekmé. 2013. gada 4. ceturksnT noguldijumu attieciba pret IKP
bija 20.7%. Tadgjadi majsaimniecibu neto pozicija pret MFI un lizinga sabiedribam
2013. gada beigas ieveérojami uzlabojas un bija 5.3% attieciba pret IKP. Savukart
2014. gada 1. ceturksni majsaimniecibu noguldijumu apjoms nedaudz samazinajas
(noguldijumu MFI attieciba pret IKP bija 20.2%), tomér parada apjoms MFI un lizinga
sabiedribam turpindja sarukt (Iidz 25.8% attieciba pret IKP; 2013. gada 1. ceturksni —
29.6% attieciba pret IKP), tadgjadi neto pozicija pret MFI un lizinga sabiedribam turpinaja
1énam uzlaboties.
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Turpinoties redlo ienakumu pieaugumam un joprojam saglabajoties zemam procentu
likmém, saruka arT majsaimniecibu procentu maksajumu slogs gan absoliita procentu
maksajumu apjoma zina, gan ar attieciba pret riciba esosajiem ienakumiem (sk.
1.11. att.). Majsaimniecibu veikto procentu maksajumu attieciba pret IKP 2013. gada
bija 0.95% (2012. gada — 1.23%). Ar1 2014. gada 1. ceturksni §T tendence turpinajas, un
veikto procentu maksajumu attieciba pret IKP bija 0.92%. Majsaimniecibu maksatspgjas
uzlabo$anas atspogulojas ari atzito un aprékinato® procentu maksajumu starpibas
samazinajuma, kas norada, ka majsaimniecibas arvien labak spgj apkalpot savas saistibas.
Lai gan tuvakaja laika procentu likmju kapums netiek prognozets, to iesp&jamais
pieaugums nakotné no pasreiz€ja vesturiski zema limena var radit griitibas aiznémejiem
un palielinat finansiali ievainojamo majsaimniecibu dalu.

¢ Majsaimniecibam aprékinatie procentu maksajumi — majsaimniecibu kop&jo veicamo procentu maksajumu
novertgjums, kas aprekinats, nemot vera tam izsniegto aizdevumu atlikumu un vidgjas procentu likmes attiecigaja
perioda. Starpiba starp majsaimniecibu aprékinatajiem un veiktajiem procentu maksajumiem raksturo MFI saistibu
atmaksu kavéjoSo majsaimniecibu dé| negiitos ienakumus.

15



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2013/2014

1.11. attéls
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Fizisko personu maksatnespgjas pieteikumu skaits 2013. gada bija svarstigs, tacu gada
kopuma salidzinajuma ar 2012. gadu tika pasludinats par 14.6% vairak fizisko personu
maksatnespgjas lietu (1 571 lieta). Savukart izbeigto lietu skaits, lai gan joprojam neliels,
ieverojami pieauga (172 lietas; 2012. gada — 92 lietas). Galvenie procesa izbeigSanas
iemesli joprojam bija saistibu dz&Sanas procediiras nepiem&rosana p&c bankrota
procediiras pabeigsanas vai ierobezojumu konstatéSana tas piemérosanai, ka ar saistibu
dz&sanas plana izpilde. Jaatzime, ka 2014. gada sakuma joprojam turpinas Maksatnespgjas
likuma grozijumu izstrade, kas atkariba no pienemtajiem grozijumiem fiziskajam
personam vargtu padarit procesu pieejamaku un atraku, tacu iespjamie kreditiestazu
zaudgjumi parak atvieglota procesa d&] rada bazas par kreditu standartu pastiprinasanos.

1.3.2. Nefinansu sabiedribu finansiala ievainojamiba

Nefinansu sabiedribu finansialais stavoklis 2013. gada kopuma uzlabojas’. Lai gan
nozaru attistiba nebija vienmériga, kopuma uznéméji palielinaja rentabilitati, ka ari
turpindja samazinat parada slogu. Tomér neskaidribas argja vidé un vaja investiciju
izaugsme var ierobezot turpmaku stabilu un noturigu nefinansu sabiedribu finansialo
raditaju uzlabosanos.

2013. gada uznémeju ekonomiska noskanojuma vidgjais raditajs salidzinajuma ar
2012. gadu uzlabojas loti nedaudz (sk. 1.12. att.). Attieciba uz nozaru attistibu gan
mazumtirdzniecibas, gan biivniecibas noskanojuma raditajiem 2013. gada 2. pusgada
bija pozitivas tendences, un tas turpinajas ar1 2014. gada pirmajos divos ménesos. Tomér
apstrades riipniecibas noskanojuma uzlabojums ir pavisam neliels, un raditajs joprojam
nespgj sasniegt pozitiva noskanojuma Iimeni. Eksportgjoso nozaru turpmako attistibu
noteiks iespjas palielinat eksporta apjomu, kas btiski ietekmes arT nefinansu sabiedribu
finansialo stavokli.

30 120
LATVIJAS UZNEMEJU EKONOMISKA 20 110
NOSKANOJUMA RADITAJS UN NOZARU 0 L T~ 11100
RADITAJI o LA 0

(punktos; atbilzu neto rezultats) Vv f_y‘/—\/\,—ﬂj.c LT N
10 ~ 80

vy
-20 / /’ = / 70
30 - 60
—40 AR 50

Mazumtirdzniecibas noskanojuma raditajs

—— Biivniecibas noskanojuma raditajs -0 L/~ 40
—— Apstrades riipniecibas noskanojuma raditajs 60 7~ 30
—— Ekonomiska noskanojuma raditajs (%; laba ass) 70 20

X1 1r vI
2009

2010

IX XII mr vl IX XII I Vvl IX XII 1 VI IX XII
2011 2012 2013 2014

2013. gada kopuma uzlabojas nefinansu sabiedribu rentabilitate®. Vidgja rentabilitate
2013. gada bija 3.5% (palielinajums salidzinajuma ar 2012. gadu — 0.4 procentu punkti;
sk. 1.13. att.). Uzlabojas apstrades riipniecibas, transporta un uzglabasanas, izmitinasanas
un &dinasanas pakalpojumu nozares, ka arT operaciju ar nekustamo paSumu rentabilitate.
Pozitivi vertgjams, ka visu So nozaru rentabilitate bija pozitiva jau otro gadu pec
kartas. Zemaka bija tirdzniecibas un izmitinaSanas un &dinasanas pakalpojumu nozares

7 Pamatojoties uz CSP nefinansu sabiedribu apsekojuma datiem.
$ Rentabilitate — pelnas pirms nodokliem attieciba pret neto apgrozijumu.
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rentabilitate. To varétu skaidrot ar uznémumu spécigu konkurenci $ajas nozarés, ko
apliecina arT tas, ka visas nozarés, iznemot energétiku, salidzinajuma ar 2012. gadu
palielindjas pelnas un apgrozijuma nominalais apjoms.

1.13. attels 20 20
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NefinanSu sabiedribu pelnas pieaugums veicinaja arT parada apkalpoSanas spgjas
uzlabo$anos, sasniedzot augstako vid€jo Itmeni p&dgjo gadu laika (sk. 1.14. att.).
2013. gada vidgjais procentu maksajumu segums’ nefinansu sabiedribam kopuma pieauga
lidz 4.8 reiz€m (2012. gada — 4.3 reizes). Vienigas nozares, kurds procentu maksajumu
segums salidzinajuma ar 2012. gada vid&jiem raditajiem samazinajas, bija energétika, kur
nedaudz kritas pelnas raditaji, un biivnieciba, kur procentu maksajumu pieaugums bijis
straujaks neka pelnas kapums. Finansiali visievainojamakas nozares attieciba uz parada
apkalpoSanu bija biivnieciba, izmitinaSana un &dinasanas pakalpojumi un operacijas ar
nekustamo Tpasumu. Tacu pozitivi vertgjams, ka visam nozarém Sis raditajs bija virs
kritiska Itmena (procentu maksajumu segums <1 norada uz uzpémuma probleémam segt
savas parada apkalpoSanas izmaksas ar parskata perioda giito pelnu).
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Pozitivi vertgjams arT nefinansu sabiedribu parada sloga pakapenisks samazinajums, kas
turpindjas 2013. gada (sk. 1.15. att.). Kopgja nefinansu sabiedribu saistibu attieciba pret
pasu kapitalu 2013. gada 3. ceturksni bija 1.9 un 4. ceturksni sasniedza 1.86 (2012. gada
4. ceturksnT — 2.0). Gandriz visas lielakajas nozarés parada slogs saruka. [zmitinasanai
un &dinasanas pakalpojumiem, ka arT blivniecibai un operacijam ar nekustamo Tpasumu
joprojam bija vislielakais parada slogs, tajas bija arT zemaks parada apkalpoSanas sp&ju
limenis, kas norada uz $o nozaru trauslaku finansialo stavokli.

2013. gada bija vérojams neliels jaunu sabiedribu dibinasanas kritums. Jaundibinato
komercsabiedribu un mazkapitala SIA skaits samazinajas attiecigi par 2.8% un 4.1%, bet

° Procentu maksajumu segums — pelpas pirms nodokliem un procentu maksdjumiem attieciba pret procentu
maksajumiem.
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1.15. attéls

jaundibinato SIA skaits salidzinajuma ar 2012. gadu palielinjas par 3.9%. Mazkapitala
STA joprojam veidoja biitisku komercsabiedribu dalu (64.6% no jaundibinatajam
komercsabiedribam 2013. gada). Savukart 2014. gada 1. ceturksni $aja joma bija vérojama
neliela aktivitates palielinasanas.
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Saglabajas svarstigs juridisko personu maksatnesp€jas procesu lietu skaits. 2013. gada
ierosinato lietu skaits bija par 7.0% mazaks neka iepriekseja gada. 2013. gada beigas
noverotais straujais maksatnespgjas pieteikumu skaita kapums 2014. gada pirmajos
menesos neturpinajas un atgriezas videja [iment (aptuveni 70-80 pieteikumu menesT).

1.3.3. Nekustama ipasuma tirgus attistiba

Aktivitate nekustama Tpasuma tirgli 2013. gada turpinaja pakapeniski palielinaties.
Valsts vienotaja datorizétaja zemesgramata registréto pirkuma ligumu skaits Latvija
salidzingjuma ar 2012. gadu kopuma palielindjas par 11.7%, t.sk. Riga — par 16.8%.
Savukart 2014. gada pirmajos ménesos bija vérojams neliels ar sezonaliem faktoriem
saistits aktivitates kritums.

Majoklu cenu pieaugums 2013. gada nedaudz paatrinajas. Saskana ar CSP majokla cenu
indeksa datiem 2013. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar 2012. gada atbilstoso periodu bija
verojams kopgja majoklu cenu indeksa un lietoto majoklu cenu indeksa kapums (attiecigi
7.9% un 6.8%; sk. 1.16. att.). ArT serijveida dzivok]u vid€jai cenai Riga bija tendence
palielinaties, un 2013. gada beigas ta sasniedza 613 EUR/m? (2012. gada beigas —
586 EUR/m?), bet gada picauguma temps palielinajas lidz 4.6%!". Turklat 2014. gada
1. ceturksni vidgjas cenas pieaugums turpinajas. Tas liecina par viet€jo iedzivotaju
finansialas situacijas uzlabosanos un augoso interesi par majokla iegadi. Savukart CSP
jauno majoklu indeksa kapums 2013. gada nerezidentu augstas aktivitates de| bija vel
straujaks un sasniedza 13.3%. Ar1 SIA "Latio" jauno projektu cenu vértgjums 2013. gada
4. ceturksni noradija uz to, ka gada picauguma temps nerezidentu iecienitakajos
segmentos — jaunajos projektos Rigas centrd un Vecrigd — joprojam ir samera augsts
(attiecigi 14.2% un 7.3%). Bija vérojams arT jauno projektu Rigas mikrorajonos gada
pieauguma tempa paatrinajums (9.5%), kas art apliecina viet€jo pircgju aktivitates kapumu
un lielaku interesi par jaunakiem un kvalitativakiem majokliem.

Nekustama Tpasuma tirgus dargako segmentu 2013. gada butiski ietekméja nerezidenti.
Kop&jais 2013. gada Latvija veiktais nerezidentu fizisko personu darfjumu ar nekustamo
Ipasumu skaits salidzinajuma ar 2012. gada veikto darfjumu skaitu pieauga par 43.9%.
Turklat pieprasitais terminuzturéSanas atlauju skaits atbilstosaja perioda palielinajas par
56.8%. Nerezidentu darTjumu Tpatsvars visu 2013. gada pirkuma ligumu skaita Latvija
gada beigas palielindjas lidz 6.8%. Latvijas Republikas Sacima otrreizgja caurliikosana
pienéma grozijumus Imigracijas likuma, kas attiecas uz terminuzturésanas atlauju

19Vidgja cena aprékinata, izmantojot SIA "Latio", SIA "Arco Real Estate" un SIA "Ober Haus Real Estate" publiskoto
informaciju.
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izsnieg8anu nerezidentiem par nekustama TpaSuma iegadi, un paredzéts, ka tie stasies
speka 2014. gada 1. septembri'". Sie grozijumi potenciali var ietekmét darfjumu aktivitati
un cenas nerezidentu pieprasitakajos segmentos, ka arl bivniecibu un operaciju ar
nekustamo Tpasumu nozari.

1.16. attéls 210 3 210
MAJOKIA CENU INDEKSS 200 200
(2010=100) 190 /15 190
180 L~ 180
170 9 / \ V4 170
160 / N N 160
150 - 150
\ N

140 £ 140
130 7/ / 130
1201 ¥ 120

/ -
Jaunie majokli 110 N 110
= Lietotie majokli 100 = = 100
Majokli kopa 90 90

12034 1,234 1,234 1,234 1.2.3.4.1.2.3. 4. 1.2.3. 4.1, 2.3, 4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1.17. attéls

Nekustama Tpasuma tirgli 2013. gada biitiska nozime bija arT kreditiestazu meitas
uznémumiem, kas nodarbojas ar nekustamo Ipasumu parvaldisanu. Pretgji ieprieksgjiem
gadiem Sie uzn@mumi vairs neturpindja parnemt IpaSumus un saka aktivak pardot
tiem piederoSos nekustamos Ipasumus, biezi arT piedavajot izdevigakus kreditéSanas
nosacijumus $o Ipasumu iegadei.

Realo ienakumu pieaugums un joprojam zemas procentu likmes uzlaboja sérijveida
dzivoklu pieejamibu (sk. 1.17. att.). 2013. gada 4. ceturksni samazinajas gan vidgjais
laiks, kas nepiecieSsams pirmas iemaksas sakrasanai, gan kredita ménesa maksajuma
un vidgjas darba algas attieciba (Iidz 12.7%). Uzlabojoties maksatspgjai, iedzivotajiem
radas lielaka interese ari par jaunajiem projektiem, kuru pieejamiba gan ir zemaka un
cenas 2013. gada laika augusas straujak neka sérijveida dzivokliem.
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Majoklu Tres tirgus attisttba 2013. gada arT liecina par majsaimniecibu finansialas
situacijas uzlabosanos. Saskana ar SIA "Latio" datiem s€rijveida dzivoklu Tres maksa
Riga turpindjusi pakapeniski augt un 2013. gada beigas bija 4.3 EUR/m? (par 7.5%
vairak neka 2012. gada beigas). ledzivotaju interese radija augstu pieprasijumu péc
labiem, kvalitativiem Tres dzivokliem, Tpasi jaunajos projektos, kur vérojams adekvata
piedavajuma trikums, tadgjadi dodot iespgju nedaudz palielinat Tres cenas. Saskana ar
CSP datiem Tres maksas indeksa pieaugums bija verojams art 2014. gada 1. ceturksni,
kas norada uz augSupejosas tendences turpinasanos.

Komercplatibu tirgus 2013. gada bija aktivs. Brivo platibu ipatsvars samazinajas, un
tirgdi bija verojams kvalitativu biroja platibu triikums. Saskana ar SIA "Latio" vertgjumu
augstakas klases biroja telpu tirgdi brivo platibu gandriz nav. Aktiva jaunu projektu
biivnieciba pagaidam v&l nenotiek, jo uznémgji ir piesardzigi. Tapec pieprasitakajos
segmentos nomas maksai ir tendence nedaudz palielinaties, tacu ta joprojam tiek uzskatita
par nepietickami augstu, lai uzsaktu jaunus bivniecibas projektus. 2014. gada tiek planota
dazu jaunu biroja €ku atklasana, kas veicinas brivo komercplatibu picaugumu.

'"Nozimigakais grozijums nosaka, ka nerezidenti varés sanemt terminuzturésanas atlauju, ja iegadats viens nekustamais
TpaSums, kura vertiba ir vismaz 250 tiikst. eiro, ka arT 5% no Tpasuma iegades vértibas biis jaiemaksa valsts budzeta.
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

lekszemes tautsaimniecibas izaugsme, veiksmiga eiro ievieSana, ka art makrofinansidlas
situdcijas stabilizéSanas ES valstis veicina risku mazindsanos un Latvijas kreditiestazu
darbibas raditdju uzlabosanos. Aug kreditportfela kvalitate un kreditiestazu darbibas
efektivitate. Kreditiestades kopuma, t.sk. lielakas kreditiestades, darbojas ar pelnu, to
kapitalizacija un Soku absorbétspéja ir augsta. Vienlaikus jaunu kreditu izsniegsana
Jjoprojam attistds gausi, jo gan kreditu piedavajumd, gan pieprasijumd vérojama
piesardziba un potencialo aizneméju loks, kas varétu atbilst kreditiestazu kreditu
pieskirsanas standartiem, ir ierobezots. Turklat geopolitiskie riski Krievija un Ukraina
vairo nenoteiktibu un kreditriska pieauguma varbiitibu, nemot véra aizpémeéju trauslo
maksatspéju un parstrukturéto kreditu apjomu. Vienlaikus Latvijas Bankas veiktds
kreditriska jutiguma analizes un stresa testu rezultati liecina, ka Latvijas kreditiestazu
spéja absorbét kreditriska pieaugumu kopumd un ari saistiba ar iespéjamiem arejas
makrofinansialas vides pasliktinajuma Sokiem ir augsta. Turpinot samazindties
kreditportfelim, likvido aktivu ipatsvars kopéjos kreditiestazu aktivos palielinajas.
Kreditiestazu pasivos turpina augt (galvenokart istermina) noguldijumu atlikums un
sarukt Zieme[valstu mates banku finanséjums Latvijas meitas kreditiestades. Tadéjadi
palielinds kreditiestazu aktivu un pasivu terminstruktiras nesabalansétiba. Tomer
likviditdtes stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu spéja absorbét finanséjuma
aizpliides Sokus joprojam ir augsta.

2.1. Kreditu dinamika un kreditrisks

Lai gan turpinas noturiga tautsaimniecibas izaugsme, iekSzemes kreditéSana attistas
léni. Kreditportfela kvalitate un aiznémeéju finansialo stavokli raksturojosie raditaji
uzlabojas, noradot uz kreditriska mazinasanos. Tomer daudzu aiznemeéju joprojam trausla
maksatspéja, nelielas rezerves, lai absorbétu papildu Sokus, un nozimigs parstruktureto
kreditu atlikums kreditiestazu bilancés uztur kreditrisku liment, kas augstaks par vidéjo.
Risks varetu istenoties, galvenokart turpmdak krasi pasliktinoties aréjai videi, kas biitiski
ietekmeétu ari iekszemes makrofinansialo vidi.

Iekszemes kreditportfelis turpina sarukt, un $o procesu joprojam liela méra nosaka krizes
sekas — ilgstosi kavéto kreditu norakstisana un pakapeniska majsaimniecibu parada
korekcija. Papildus kreditéSanas samazinajuma tempu ar 2013. gada 2. pusgadu bitiski
ietekmgja kreditiestazu sektora strukturalas parmainas, trim kreditiestadém atsakoties no
kreditiestades licences'. 2014. gada marta rezidentiem izsniegto kreditu atlikuma gada
sarukuma temps bija 9.1%, bet, neietverot vienreizgjo faktoru ietekmi, tas bija 5.8%.

Salidzinajuma ar 2012. gada beigam—2013. gada sakumu nefinansu sabiedribam izsniegto
kreditu atlikuma samazinajuma temps ir paatrinajies (sk. 2.1. att.), un tas skaidrojams
gan ar ieprieks izsniegto lielo Tstermina kreditu atmaksu, gan ar vajam investicijam, ko
savukart liela méra noteica nenoteiktiba arja vide un lielu investiciju projektu pabeigsana.
Lai gan majsaimniecibam no jauna izsniegto kreditu apjoms pakapeniski aug, tomer,
palielinoties norakstito kreditu apjomam, majsaimniecibu kreditportfela sarukums un ta
ieguldijums kopgja ickSzemes kreditportfela parmainas bija diezgan nemainigs.

12 Kreditiestades darbibas licence tika anuléta AS "GE Money Bank" (2013. gada oktobri), VAS "Latvijas Hipoteku
un zemes banka" un AS "UniCredit Bank" (ar 2014. gada 1. janvari), tadgjadi to kreditportfelis, sakot ar attiecigajiem
ménesiem, netika icklauts kreditiestazu statistika.
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2.1. attéls s s
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Neieklaujot kreditiestazu, kuras atteicas no kreditiestades licences, vienreizgjo ietekmi
un ar kreditu norakstisanas ietekmi, 2013. gada nefinansu sabiedribu kreditportfelis nav
mainjies, un 2014. gada pirmajos ménesos gada parmainu temps bija tuvu nullei. Lai
gan majsaimniecibu kreditportfela sarukums, neieklaujot norakstito kreditu ietekmi un
licences kreditiestades darbibai anulésanas vienreizgjo ietekmi, pédgja laika paléninajas,
tomér tas joprojam ir negativs (2014. gada marta beigas gada parmainu temps bija
—4.3%; sk. 2.2. att.). Kreditu norakstiSana neatspogulo paslaik tautsaimnieciba vérojamas
norises, un $ada korekcija lauj precizak atspogulot aktualas tautsaimniecibas kreditésanas
tendences. P&c §Tm korekcijam nefinansu sabiedribu kreditportfelis 2013. gada kopuma
bija nemainigs. Korigétais majsaimniecibu kreditportfe]a sarukuma gada temps joprojam
bija negativs, bet turpinaja noturigi paléninaties, augot no jauna izsniegto kreditu
apjomam. Nemot vera to, ka kreditiestazu bilances vél ir nozimigs ilgstosi kavéto kreditu
atlikums (Tpasi majsaimniecibam), vidéja perspektiva norakstito kreditu apjoms turpinas
bitiski ietekmét kreditu atlikuma parmainu dinamiku.
2.2. attéls
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Lai labak izprastu situaciju kredit€sanas tirgii, 2014. gada janvara kreditiestazu veiktas
kreditgsanas aptauja tika uzdots jautajums par skersliem kredit€Sanas attistiba. Saskana ar
aptaujas rezultatiem kredit€Sanu ierobezo vairaku pieprasijuma un piedavajuma faktoru
mijiedarbiba. Potencialo aiznéméju nespgja izpildit aizdevuma sanemsanas nosactjumus
(nepietickama naudas pliisma, pasu kapitals, nodrosinajums) ir galvenais $kerslis no
pieprasijuma puses. ArT kreditiestazu noteiktas kreditu procentu likmes diezgan nozimigi
ierobezo aiznéméju kredttu pieprastjumu. Kreditu piedavajumu ierobezo vairaki faktori:
problémas esosaja kreditportfelt, augsts potencialo aiznéméju kreditrisks un kreditiestazu
strategisko mérku sasniegana. Tomer kreditiestazu vértéjuma likumdoSanas iniciativas
Latvija (galvenokart planotie grozijumi Maksatnespgjas likuma'®) ir nozimigakais faktors,
kas paslaik ietekmé kreditu piedavajumu.

13 Salidzinasanas noluka laikrinda korigéta, izsledzot ar AS "Parex banka", AS "Latvijas Krajbanka", AS "GE Money
Bank", VAS "Latvijas Hipoteku un zemes banka" un AS "UniCredit Bank" saistitos vienreizgjos efektus.

14 Salidzinasanas noliika laikrinda nav ieklauti AS "Parex banka" un AS "Latvijas Krajbanka" dati, ka arT laikrinda
ir korigéta, izslédzot ar AS "GE Money Bank", VAS "Latvijas Hipotéku un zemes banka" un AS "UniCredit Bank"
saistitos vienreizgjos efektus.

'3 Latvijas Republikas Saeimas 2. lasijuma izskatitaja likumprojekta redakcija paredzéta saistibu dzeSana pec
nodroSindjuma pardosanas jeb t.s. nolikto atslegu princips un bitiski tiktu saisinats saistibu dz&Sanas procediras ilgums.
Kreditiestades pauda nostaju, ka $o grozijumu apstiprinasanas rezultata no jauna izsniegto kreditu apjoms ievérojami
samazinatos, jo tiktu noteikti stingraki kreditu standarti (piemeram, lielaka pirma iemaksa majokla kreditiem, ka arT
augstaka kreditiestazu pievienota procentu likme).
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Gaidams, ka ar1 2014. gada ick$zemes kreditportfelis turpinas sarukt. Nefinansu sabiedribu
kreditésana 2014. gada, visticamak, biis specigaka neka 2013. gada, méreni palielinoties
ar kreditiestazu aizdotajiem lidzekliem finans€tajiem ilgtermina ieguldijumiem. Mérena
tautsaimniecibas izaugsme veicinatu ari aktivaku majsaimniecibu kreditésanu. Tomér
palielingjusies riski, kuru dé| kreditéSanas atveseloSanas varétu tikt ierobezota. Pedgjos
ménesos kluva aktuali argjas vides riski, kas varétu mazinat investoru konfidenci, tadgjadi
negativi ietekmgjot nefinansu sabiedribu kreditéanas perspektivas. Joprojam saglabajas
arT neskaidriba par Maksatnespgjas likuma grozijumiem, kas potenciali varétu rosinat
noteikt vél stingrakus kreditu izsniegSanas standartus.

Kreditiestazu kreditportfela kvalitate turpina noturigi uzlaboties. Pakapeniski atjaunojoties
aizn@méju maksatspgjai, ka art kreditiestadém nedaudz aktivak attirot bilances, kreditu
ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam atlikums un to Tpatsvars kreditiestazu
kopgja kreditportfelt samazinas (2014. gada marta beigas — 8.0%). Tautsaimniecibai
turpinot dinamiski attistities, ilgstosi kavéto kreditu atlikums un to Tpatsvars sariik gan
majsaimniecibam, gan visam lielakajam tautsaimniecibas nozarém, ka arT nerezidentu
kreditportfelt (sk. 2.3. att.). ArT kopgjais kreditu ar maksajumu kav&jumu atlikums un
Tpatsvars pakapeniski samazinas.

2.3. attéls 35 )
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= Kopa (Tpatsvars; %; laba ass) 2010 2011 2012 2013 2014
Pozitivi vért€jams tas, ka parstrukturéto kreditu atlikums turpina sarukt, tadgjadi
kreditiestazu paklautiba kreditportfela kvalitates pasliktinasanas riskam potencialo Soku
gadfjuma arvien samazinas. Parstrukturétie krediti, lai arT bez nozimiga maksajumu
kav€juma, ir kreditu kvalitates pasliktinasanas papildu riska faktors, kura TstenoSanas
varbiitiba liela méra atkariga no tautsaimniecibas attistibas izredz&ém. Nemot veéra to,
ka uzkrajumu Iimenis Siem kreditiem salidzinajuma ar citam problémkreditu grupam
bija zemaks, So kreditu kvalitates pasliktinasanas varétu radit nepiecieSamibu veidot
papildu uzkrajumus. Parstruktur€to kredttu, kuru maksajumi nav kaveti ilgak par
90 dienam, Tpatsvars kreditiestazu kop€ja kreditportfeli marta saruka lidz 8.5%, turklat
bija vérojams $adu kreditu atlikuma samazindjums visam lielakajam tautsaimniecibas
nozarém, majsaimniecibam un ari nerezidentiem (sk. 2.4. att.).
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Lai gan aiznémgju finansiala ievainojamiba pakapeniski samazinas un to finansialais
stavoklis uzlabojas (to veicina riciba esoso ienakumu stabils pieaugums majsaimniecibam

16 Salidzinasanas nolika laikrinda nav icklauti AS "Parex banka" un AS "Latvijas Krajbanka" dati.
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un kopuma pozitiva nefinansu sabiedribu finansidlo raditaju dinamika), tomer trausla
maksatspéja pagaidam ir aktuala probléma nozimigam aiznéméju lokam. Atseviskiem
aizn€méjiem joprojam ir liels paradu slogs. Kreditiestazu bilancgs esosais parstrukturéto
kreditu atlikums joprojam tiek uzskatits par biitisku, un nefinansu sabiedribam saglabajas
nozimiga parstrukturéto kreditu pliisma.

2014. gada gaidams turpmaks kreditu kvalitates uzlabojums, tomer $is process, visticamak,
paléninasies. Saskana ar bazes scenariju tautsaimniecibai turpinot noturigi augt, aiznémeju
maksatsp&ja arT turpmak uzlabosies. Aiznéméeju maksatspgjas kapums vairak izpaudisies
turpmaka no jauna kavéto kreditu apjoma samazinajuma. Sis labvéligas tendences mazak
skars aizneméju, kuru kreditu maksajumi jau paslaik ir ilgstosi kavéti, maksatspgju
(vairakumam $o aiznémé&ju paradu slogs ir liels), tad€jadi esoso ilgak par 90 dienam
kaveto kreditu atlikums samazinasies galvenokart So kreditu norakstiSanas rezultata.
Pieaugot argjas vides riskiem, ickSzemes makrofinansiala vide art varétu pasliktinaties un
ierobezot kreditportfela kvalitates uzlabosanos. Ja situdcija argja vidg attistisies saskana
ar nelabveligu scenariju, bitiski ietekméjot ickSzemes tautsaimniecibas attistibas tempu,
aiznémgju joprojam trauslas maksatsp&jas risks varetu Istenoties, pasliktinot kreditportfela
kvalitati. Krievijas un Ukrainas konflikts arT tiesa veida var pasliktinat kreditiestazu
nerezidentu kreditportfe]a kvalitati, tomer $ada scenarija ietekme ir ierobezota, jo
kreditiestazu prasibas pret STm valstim nav lielas (Krievijas un Ukrainas rezidentiem
izsniegto kredttu atlikuma Tpatsvars ir mazaks par 2% no kopgjiem aktiviem).

2. ielikums. Eiro zonas banku veiktas krediteSanas apsekojums

Latvijai ar 2014. gada 1. janvari klGstot par pilntiesigu EMS dalibvalsti, Latvijas Banka
partrauca veikt krediteSanas aptauju l1dz8ingja veida un turpmak veiks eiro zonas banku
veiktas kreditéSanas apsekojumu sadarbiba ar ECB, katru ceturksni aptaujajot Cetras
Latvijas kreditiestades. No 2014. gada aprila Latvijas izlas€ ieklauto kreditiestazu
atbildes tiek apkopotas eiro zonas banku veiktas krediteSanas apsekojuma rezultatos.
Apsekojuma galvenais mérkis ir veicinat Eirosistémas izpratni par kreditéSanas nozimi
monetaras politikas transmisijas mehanisma, tad€jadi paplasinot informaciju, uz kuru
balstas monetaras politikas analize.

Kreditu standarti un nosacijumi

Apkopotie kreditiestazu apsekojuma rezultati liecina, ka 2013. gada 4. ceturksni un
2014. gada 1. ceturksni kredttu standarti kopuma nemainijas (sk. 2.5. un 2.6. att.). Dazas
kreditiestades zinoja par stingraku standartu noteikSanu atseviskiem kreditu veidiem
nefinansu sabiedribam, savukart viena kreditiestade noteica mazak stingrus standartus
kreditiem majsaimniectbam majokla iegadei.

2.5. attels
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17 Seit un turpmak eiro zonas banku veiktas kreditesanas apsekojuma rezultati uzraditi no 2013. gada 4. ceturkina. Tie
nav salidzinami ar ieprieksgjo laikrindu, jo lidz 2013. gada 1. pusgadam att€loti Latvijas Bankas veiktas kreditiestazu

veiktas kreditéSanas aptaujas rezultati.
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2.6. attels
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Kreditiestades noradija, ka kopuma nebija faktoru, kuri butiski ietekmgja kreditu
standartus (sk. 2.7. un 2.8. att.). 2014. gada 1. ceturksni stingraku standartu noteiksanu
atseviskiem kreditu veidiem ietekméja tautsaimniecibas un atsevisku nozaru un
uznémumu attistibas perspektivas. Kreditiestades ari noradija, ka Maksatnespgjas
likuma grozijumu apstiprinasanas gadijuma kredit€Sanas politika attieciba uz kreditiem
majokla iegadei tiks bitiski parskatita. Tapat kreditiestades mingja iesp&jamo Krievijas
un Ukrainas konflikta ietekmi uz tautsaimniecibas attistibu un nefinansu sabiedribu
kreditésanu Latvija.

2.7. attéls
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Kreditiestades turpinaja noteikt nedaudz stingrakus nosacijumus aizdevumiem un
kreditlinijam nefinanSu sabiedribam, atseviskas kreditiestades palielinoties pievienotajai
procentu likmei parastiem un/vai riskantiem aizdevumiem, nodro$inajuma prasibam un
samazinoties izsniegto kreditu apjomam. Nosactjumi aizdevumiem majsaimniectbam
majokla iegadei nav biitiski mainijusies, tikai vienai kreditiestadei mainot pievienoto
procentu likmi.

2014. gada 2. ceturksnT kreditiestades kopuma neplano mainit kreditu standartus nefinansu
sabiedribam un majsaimniecibam. Vienlaikus kreditiestades plano piemerot stingrakus
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standartus ilgtermina kreditiem nefinansu sabiedribam, un viena kreditiestade plano
noteikt stingrakus standartus kreditiem majsaimniecibam majok]a iegadei.

Kreditu pieprasijums

Kreditiestades zinoja par nelielu pieprasijuma kritumu atseviskiem kreditu veidiem
nefinansu sabiedribam (sk. 2.9. att.). Batiski, ka kreditiestades atskirigi vert€ja investiciju
pamatlidzeklos ietekmi uz nefinansu sabiedribu kreditu pieprasijumu. Lai gan 2014. gada
1. ceturksnt kopuma $2a faktora ietekme bija neitrala, tas bija vienigais faktors, ar ko
varétu skaidrot $adu pieprastjuma kritumu. Krajumu un apgrozamo lidzeklu finansgjuma
nepiecieSamiba neveicindja kreditu pieprasijuma kapumu 2014. gada sakuma, lai gan

2013. gada 4. ceturksni 2 faktora ietekme bija samera speciga.
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2013. gada 4. ceturksni kreditu majokla iegadei pieprasijums bija krities, bet 2014. gada
1. ceturksni situacija kopuma stabilizejas (sk. 2.10. att.). Tomer kreditiestades
pieprasijumu p&c majokla kreditiem veértgja dazadi, un to galvenokart var skaidrot ar
atskirigu kreditiestazu klientu konfidences vertéjumu. V&l arvien pieprasijumu pec
majokla kreditiem veicina majoklu tirgus perspektivas. Savukart ka pieprasijumu
ierobezojosu faktoru kreditiestades min majsaimniecibu uzkrajumu limeni un kreditus
citas kreditiestades.

Kreditiestades prognozg, ka nefinansu sabiedribu pieprasijums péc kreditiem, izpemot
istermina kreditiem, samazinasies. Savukart kreditiestazu prognozes par majsaimniecibu
pieprastjumu pec kreditiem majoklu iegadei 2014. gada 2. ceturksni ir atSkirigas, tadejadi
kopuma majsaimniecibu pieprastjums varétu saglabaties 1. ceturkSna ltment.
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2.2. Finanséjuma un likviditates risks

2013. gada un 2014. gada sakuma kopgjais kreditiestazu piesaistito resursu apjoms
turpindja samazinaties, un to lielakoties noteica Ziemelvalstu mates banku finansgjuma
sarukums, vienlaikus augot gan rezidentu, gan nerezidentu nebanku noguldijumiem.
Straujaku rezidentu noguldijumu pieaugumu ietekmeja gan stabila tautsaimniecibas
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izaugsme, gan eiro ievieSana, kas biitiski samazinaja skaidro naudu apgroziba.
Savukart nerezidentu noguldijumu picauguma temps paléninajas. Palielinoties nebanku
Tstermina noguldijumu Ipatsvaram kopgja finanséjuma struktiira un sariikot mates banku
ilgtermina finans€jumam, turpina augt kreditiestazu aktivu un pasivu terminstruktiiras
nesabalansgtiba, paaugstinot parfinansésanas risku. So risku mazina stabila situacija
Ziemelvalstu mates bankas un FKTK noteiktas paaugstinatas likviditates un kapitala
prasibas kreditiestadém, kuru pamatdarbiba ir nerezidentu apkalpoSana. Latvijas Bankas
veiktie likviditates stresa testi liecina, ka paslaik likviditates risks gan rezidentus, gan
nerezidentus apkalpojosam kreditiestadém ir ierobeZots.

Lai precizak analizétu kreditiestazu finans€juma un likviditates risku, Latvijas
kreditiestades tika sadalttas divas grupas, kuras atskiras p&c piesaistito resursu struktiiras
un $o resursu izvietosanas (2012. gada "Finansu Stabilitates Parskata" lietotais daltjums).
1. kreditiestazu grupa'® lielako finans€juma dalu piesaista no rezidentu nebankam
un Ziemelvalstu mates bankam, un $is kreditiestazu grupas aktivi veido 60.9% no
kopgjiem Latvijas kreditiestazu aktiviem. Savukart 2. kreditiestazu grupa ietilpst
pargjas kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo nerezidentus un piesaista nerezidentu
noguldijumus, un Ziemelvalstu banku filiales, kuras nodrosina iek$gjas atbalsta funkcijas
savam mates bankam.

Latvija vesturiski kreditiestazu finanséjuma bija nozimigs no nerezidentiem piesaistito
noguldijumu apjoms (sk. 2.11. att.), kas veidoja aptuveni pusi no visiem piesaistitajiem
nebanku noguldijumiem (vésturiski lielakais Tpatsvars bija 55%). Sie noguldfjumi
galvenokart saistiti ar NVS valstu nefinanSu sabiedribam un majsaimniecibam.
Kopuma nerezidentu noguldijumi veido gandriz 40% no IKP, un tas ir daudz zemaks
raditdjs neka dala citu ES valstu, kuras apkalpo nerezidentus. Kreditiestades, kuras
apkalpo nerezidentus, 2014. gada marta beigas bija piesaistijusas 87.1% no visiem
nerezidentu noguldijumiem, un tam nav cieSas saites ar iekSzemes tautsaimniecibu.
Sajas kreditiestadés tikai 12% no kopgjiem kreditiem izsniegti rezidentiem un rezidentu
noguldijumi veido tikai 9% no to kopgjiem piesaistitajiem noguldijumiem.

2.11. attéls
- . - 20 ‘ ‘ 60
KREDITIF,STAZU NOGULDIJUMU - ‘
STRUKTURA /__/
(atlikumi perioda beigas; mljrd. eiro) 15 7 —1 7 0
d \
10 S B — T 4
5 1 T 30
Nerezidenti
mm Rezidenti
—— Rezidentu noguldijumu ipatsvars (%; laba ass) 0 L %

2004
1. cet.

2001
2002
2003
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

2012
2013
2014

2014. gada 1. ceturksni 1. kreditiestazu grupas kopgja finanséjuma gada pieauguma temps
joprojam bija negativs, un to noteica pakapenisks mates banku ilgtermina finansgjuma
samazinajums, jo turpinaja sarukt rezidentu kreditportfelis. Gaidams, ka ari turpmak
mates banku finans€jums samazinasies, jo tuvaka nakotné nav paredzams kreditportfela
nozimigs picaugums. Savukart rezidentu noguldijumu atlikums nozimigi palielinajas
(sk.2.12. att.), un to veicindja gan stabila tautsaimniecibas izaugsme, gan eiro ieviesana
Latvija. Kopuma rezidentu noguldijumu atlikuma gada picauguma temps 2014. gada
1. ceturksni bija 7.3%, t.sk. privata nefinansu sektora noguldijumu atlikums palielinajas
par 13.1%. 1. kreditiestazu grupas mates banku aizdevumi dalgji tika aizstati ar rezidentu
noguldijumiem, tadgjadi turpina uzlaboties $o kreditiestdzu kreditu un noguldijumu

18 Kreditiestades, kuras rezidentiem izsniedz vairak neka 50% kreditu un no rezidentiem piesaista vairak neka 50%
noguldijumu. 2014. gada 1. ceturksna beigas $aja grupa ieklauts 11 kreditiestazu. Salidzinajuma ar 2013. gadu no tas
izslegtas kreditiestades, kuras 2013. gada un 2014. gada sakuma partrauca savu darbibu. 2013. gada oktobrT darbibu
apturgja AS "GE Money Bank", bet ar 2014. gada 1. janvari saskana ar kreditiestazu iesniegtajiem pieteikumiem tika
anuléta licence kreditiestades darbibai AS "UniCredit Bank" (grupas stratégijas parmainu dé] ta aiziet no Baltijas tirgus)
un VAS "Latvijas Hipoteku un zemes banka" (parveidota par VAS "Latvijas Attistibas finan3u institiicija ALTUM").
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attieciba. 2014. gada 1. ceturksna beigas ta saruka [idz 118.5% (sk. 2.14. att.), bet rezidentu
privata sektora kreditu un noguldijumu attieciba sasniedza 142.0%.
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Savukart 2. kreditiestazu grupa, kuras finans§juma doming nerezidentu noguldijumi
(sk. 2.13. att.), ped&jos ceturksnos bija verojama to picauguma tempa paléninasanas,
neraugoties uz nozimigam kapitala aizpliidém no Kipras 2013. gada 1. pusgada un no
Krievijas un Ukrainas 2014. gada 1. ceturksni. 2013. gada nerezidentu noguldijumu
atlikuma gada pieauguma temps kritas un bija mazaks neka 10% (2014. gada marta —
5.2%). Dalgji nerezidentu noguldijumu atlikuma pieaugumu ierobezo FKTK 2009. gada
noteiktas stingrakas kapitala prasibas kreditiestadem, kuras piesaista nerezidentu
noguldijumus. Lai ierobezotu $o kreditiestazu parfinanséSanas un likviditates risku,
2013. gada sakuma FKTK noteica individualas minimala likviditates raditaja prasibas,
kuras atseviskam kreditiestadém var sasniegt [1dz pat 60% (FKTK standarta minimala
likviditates prasiba ir 30%).

2.13. attels
10 ‘ I 10
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= Pargjo rezidentu noguldijumi 3 3
mm Rezidentu privata nefinan$u sektora noguldijumi 2 2
- Saistibas pret citam kreditiestadem
BN Saistibas pret radniecigam kreditiestadem 1 1
Saistibas pret Latvijas Banku 0 0
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Nerezidentu noguldijumi joprojam bija nozimigakais finans€juma avots §is grupas
kreditiestadem, veidojot vairak neka 86% no to kopg€ja piesaistita finansgjuma. Atseviskas
kreditiestades turpina emitét ilgtermina parada vertspapirus ar mérki nedaudz diversificet
piesaistita finans€juma terminstruktiru. Emitéto parada vertspapiru Ipatsvars kopgja
finansgjuma 2014. gada 1. ceturksna beigas veidoja 3.9% (par 0.9 procentu punktiem

O

vairak neka ieprieks€ja gada atbilstosaja perioda). Kreditu un noguldijumu attieciba
2. kreditiestazu grupai sarukusi [1dz 32.9%, un tas rada, ka kreditéSana nav galvenais So
kreditiestazu finanSu resursu izvietoSanas veids.

Nerezidentu noguldfjumu piesaistiSana palielina Latvijas kop€jo Tstermina ar&jo paradu
un rada tas tautsaimniecibai reputacijas risku, kas saistits ar iespgjamu noziedzigi iegiitu
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2.15. attels

lidzeklu legalizaciju un terorisma finanséSanu. Nerezidentu noguldijumu lielais Ipatsvars
kopgjos kreditiestazu aktivos negativi ietekmé starptautisko kreditreitingu agentiiru un
investoru vert§jumu Latvijai, un tas sadardzina valsts un privata sektora aizp€mumus.
Lai mazinatu reputacijas risku, tika pastiprinatas noziedzigi iegtitu Iidzeklu legalizacijas
un terorisma finanséSanas noversanas prasibas, ievieSot jaunakas starptautiskas normas
Saja joma. Paslaik Latvijas likumdosanas ietvars un kreditiestades izveidota ieksgjas
kontroles sistéma atbilst arvalstu uzraudzibas iestazu un korespondentbanku prasibam'’.

1. kredttiestazu grupa samazinoties Ziemelvalstu mates banku finansgjumam, kas
galvenokart bija ilgtermina finans€jums, terminstruktfira turpina augt Istermina
finans€juma Tpatsvars, jo rezidentu noguldijumi galvenokart ir ar atlikuso atmaksas
terminu lidz 1 gadam (sk. P1.2. att.), bet 55.0% no kop&jiem noguldijumiem ir
pieprastjuma noguldijumi (2014. gada marta beigas salidzinajuma ar 2012. gada beigam
pieprasijuma noguldijumu Tpatsvars piecauga par 12.2 procentu punktiem). Savukart
1. kreditiestazu grupas aktivu pus€ bitisku daju veido krediti ar daudz ilgaku atmaksas
terminu. Tadgjadi pakapeniski aug $o kreditiestazu aktivu un pasivu terminstruktiiras
nesabalansétiba. Tomér $o risku mazina Ziemelvalstu mates banku stabila finansiala
situdcija, un no $tm kreditiestadém piesaistitie finansu resursi joprojam veido vairak neka
ceturto dalu no to kopgja finansgjuma. Turklat gandriz puse no mates banku piesaistita
finansgjuma ir ilgtermina finansu resursi.

Savukart 2. kreditiestazu grupas finans€juma terminstruktiira doming stermina
noguldijumi (sk. P1.3. att.), kuri piesaistiti galvenokart no arvalstim, t.sk. 86.0% no
piesaistitajiem noguldfjumiem 2014. gada marta beigas bija pieprasijuma noguldijumi.
Sis grupas kreditiestades izvieto piesaistitos Tstermina finanu resursus augsti likvidos
akftivos, pieméram, Austrijas, Vacijas, Sveices un Lielbritanijas vadoso kreditiestazu
korespondentkontos un Latvijas, ASV, Vacijas un Kanadas valdibas vertspapiros, ka
arT dalu — kontos Latvijas Banka. Latvijai pievienojoties eiro zonai, no 2014. gada §is
kreditiestades saka aktivi piedalities Eirosistemas noguldijumu iesp&ju izsoles. Tadgjadi
2. kreditiestazu grupas no arvalstim piesaistitais Istermina finansgjums ir kopuma
sabalansgts ar arvalstis (galvenokart likvidajos instrumentos) un Eirosistema izvietotajiem
lidzekliem (sk. 2.15. att.).

2. KREDITIESTAZU GRUPAS ARVALSTU
AKTIVU UN PASTVU STRUKTURA

(mljrd. eiro)

Prasibas pret Latvijas Banku (neietverot obligato
rezervju prasibas)

Pargjie aktivi

Vertspapiri

Krediti

Prasibas pret kreditiestadem

Pargjie pasivi

Kapitals un rezerves

Saistibas pret kreditiestadem

Noguldijumi

1.

.2 3 4. 1.

2. 3 4 . . 2. 3. 4.
2010 2011 2012

2. 3. 1.

2013 2014
Kreditiestazu likviditates risks joprojam ir ierobezots, jo tas lielu dalu piesaistito
lidzeklu vel arvien izvieto likvidos aktivos. 2. kreditiestazu grupas lielakas kreditiestades
iepriekseja gada butiski palielindja likvido aktivu apjomu, un FKTK noteikta likviditates
raditaja izpilde uzlabojas® (sk. 2.16. att.), tad€jadi mazinot likviditates riskus saistiba ar
iesp&jamam Tstermina resursu aizpliidém. ArT 1. kreditiestazu grupas likviditates raditajs
pieauga, un to ietekmgja straujais rezidentu noguldijumu atlikuma pieaugums saistiba

1 Eiropas Padomes Noziedzigi iegitu [idzeku legalizacijas un terorisma finanséanas novérsanas komitejas (MoneyVal)
plenarsede 2012. gada julija tika izskatits zinojums par Eiropas Padomes ekspertu veikta ceturta novertgjuma noziedzigi
iegttu lidzek]u legalizacijas un terorisma finanséSanas novérsanas rezultatiem. Bitiski trikumi netika konstatéti ne
FKTK, ne Latvijas finansu sektora darbiba.

2 Likvidie aktivi (nauda kasg; tadas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadém, kuru atlikusais
termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta
termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst bt mazaki par 30% no
kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
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ar eiro ieviesanu un to izvietojums likvidajos aktivos. Tomér tas ir vienreizgjs faktors,
un gaidams, ka $Ts grupas kreditiestazu likviditates raditajs nakotng varétu atgriezties
ieprieksgja Itmeni. Kopuma FKTK noteikto kreditiestazu likviditates prasibu izpilde
2014. gada februari bija 63.5% (FKTK noteikta minimala likviditates prasiba ir 30%).

2.16. attéls % %0

FKTK LIKVIDITATES RADITAJS ‘ ‘

KREDITIESTAZU GRUPU DALIJUMA %0 %0
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50 \/\\‘_ 50
—— 1. kreditiestazu grupa 40 40
2. kreditiestazu grupa
—— Kreditiestades kopa 30 30
L2 3 4 1. 2 3. L2 3 L2 3 4 L
2010 2011 2012 2013 2014

Latvijas Bankas veiktie likviditates stresa testi, kas noverté finans€juma aizpludes
iespg&jamo seku nozimigumu, rada, ka, kreditiestazu likvidajiem aktiviem?' turpinot
augt, kreditiestazu spgja izturét finans€juma aizpliides Soku uzlabojas®. 2014. gada
marta beigas kreditiestades vargja izturét vismaz 40% rezidentu noguldijumu aizpliidi
(2012. gada beigas — 40%) un vairak neka 60% nerezidentu noguldijumu aizpladi
(2012. gada beigas — 40%). 2. kreditiestazu grupai stresa testi tika papildinati ar
iespgjamiem Sokiem likvidajiem aktiviem ar $adiem pien€mumiem: nav iesp&jams
iektlat vai pardot vertspapiru portfeli, iznemot valdibas vertspapirus, kuriem vismaz
viens no trim starptautisko kreditreitingu agenttiru noteiktajiem reitingiem? nav zemaks
par AAA, un Latvijas valdibas vertspapirus, kuri zaudé 30% no to vertibas, un tos var
izmantot Eirosistémas monetarajas operacijas ar 7.5% diskonta vértibu. So papildu stresa
nosacijumu piem&ro$ana biitiski nepasliktina stresa testu rezultatus, un 2. kreditiestazu
grupa varétu izturét ne mazak ka 40% nerezidentu noguldijumu aizpladi (sk. 2.17. att.).
Kopuma stresa testu rezultati rada, ka paslaik likviditates risks 2. kreditiestazu grupas
kreditiestadem ir ierobezots un pat nedaudz samazinajies salidzinajuma ar 2012. gada
beigam (kreditiestades var izturét vismaz 60% nerezidentu noguldijumu aizpludi), jo
kreditiestadem ir pietickams apjoms augsti likvidu aktivu.

2.17. attels i ‘ ‘ ‘ ‘ 6

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI |, | W0l 00w 0o o o o o oo .

2. KREDITIESTAZU GRUPATI, JA AIZPLUST
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(31.03.2014.; kreditiestazu skaits)

Kreditiestades ar pictickamu likviditates raditaju
(likviditates raditajs lielaks par 30%) 84— — — —
Maksatspgjigas kreditiestades ar nepietiekamu

likviditates raditaju (likviditates raditajs mazaks
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mmm Nelikvidas kreditiestades (negativs likviditates

raditajs)

—— Nelikvidas kreditiestades, lietojot vertspapiru Soku
(negativs likviditates raditajs) 0

2.3. Tirgus risks

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

2.3.1. Kreditiestazu valiitas risks

Kopéjais kreditiestazu tiesais valitas risks saglabajas zems. 2013. gadd un ipasi gada
nogalé norises valiitas tirgii bittiski ietekmeja sagatavoSanas parejai no lata uz eiro
ar 2014. gada 1. janvari. Ar eiro ievieSanu Latvijas kreditiestazu netiesais valitas
risks, kas saistits ar aizdevumu arvalstu valitas lielo ipatsvaru to kreditportfelos un

2IFKTK likviditates raditaja aprekina definétie likvidie aktivi.

2 Likviditates stresa testu rezultati rada, cik liclu nerezidentu ne-MFI noguldijumu, rezidentu ne-MFI noguldijumu
un kopgja finans€juma (MFI un ne-MFI) ar atlikuSo atmaksas terminu 1idz 3 méneSiem aizpladi kreditiestades
varetu izturét, [idz to likviditates raditajs sasniegtu 0, ar nosacfjumu, ka kreditiestades neaiznemas papildu resursus
finansgjuma aizplides kompensésanai.

 Standard & Poor's, Moody's un Fitch Ratings.
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ko nosaka tas, ka atskiras aiznémeéju ienakumu valiita un sanemto aiznémumu valita,
bittiski samazindjas.

2013. gada kreditiestazu vidgja sverta atklata valiitas pozicija visas valiitas saglabajas
zema (4.41% no pasu kapitala gada beigas; iepriekseja gada beigas —4.85%; sk. 2.18. att.).
Tuvojoties eiro ieviesanai, vislielaka ietekme uz kopgjo atklato valiitas poziciju bija
tiesi eiro atklatas pozicijas kapumam. Kreditiestazu vidgja sverta eiro atklata pozicija
pec krituma 2013. gada 1. ceturksn gada beigas sasniedza 3.28% no pasu kapitala jeb
73.7 milj. eiro, un ta bija nedaudz zemaka neka ieprieksgja gada beigas (3.85%). Ar1
kreditiestazu vidgja sverta ASV dolaru atklata pozicija bija zema (0.9% no pasu kapitala
jeb 17.8 milj. eiro).
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Valiitas riska novertejums ar VaR metodi** norada uz nelielu valatas riska picaugumu
2013. gada. Kreditiestazu potencialo zaudjumu apjoms 10 dienu laika ar 1% varbiitibu
varétu parsniegt 797.0 tikst. eiro (iepriek$éja gada attiecigais raditajs bija nedaudz
mazaks—732.5 tiikst. eiro), lai gan attieciba pret pasu kapitalu, kas vienlaikus palielinajas,
§is valiitas riska raditajs bitiski nemainijas (0.03%; sk. 2.19. att.).
2.19. attels
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kreditiestazu jutigums pret ASV dolara, otras nozimigakas valiitas kreditiestazu
valiitas mainas darfjumos, kursa svarstibam 2013. gada palielinajas galvenokart ASV
dolara atklatas pozicijas picauguma del, tomér ar ta saglabajas zema limeni. Parskata
perioda daudzam kreditiestadem gara ASV dolara atklata pozicija palielinajas. Tacu
kreditiestazu kopgjie zaud&jumi, ASV dolara kursam attieciba pret latu samazinoties
par 10%, neparsniegtu 0.09% no to pasu kapitala 2013. gada beigas (ieprieksja gada
beigas — 0.08%). Savukart, ja ASV dolara kurss attieciba pret latu picaugtu par 10%,
kreditiestazu potencialie zaudgjumi 2013. gada beigas neparsniegtu 0.08% no pasu
kapitala, un tas ir augstaks raditajs salidzinajuma ar ieprieks¢ja gada beigam (0.02%;
sk. 2.20. att.). Jutiguma pret ASV dolara kursa pieaugumu palielinasanos noteica Tsas
ASV dolara atklatas pozicijas kapums atseviskas kreditiestadzs.

2 Kvantitativas riska analizes raditajs VaR (Value-at-Risk) aprékinats, izmantojot individualo kreditiestazu atklatas
valiitas pozicijas datus katrai individualai valiitai un vesturiskas valttas kursa dienas parmainas attiecigajai valiitai
viena gada laika pirms VaR novért&juma datuma. Kop$ lats piesaistits eiro, VaR aprékina eiro komponents netika
ieklauts. Parskata izmantotais VaR raditajs iegiits, summgjot individualo kreditiestazu VaR raditajus, savukart faktiskais
kopg&jais VaR no valiitas kursa svarstibam ir mazaks, jo individualo kreditiestazu VaR raditaji nav savstarpgji absolati
pozitivi koreléti.
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2.20. attels
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Saskana ar kreditiestazu pasu kapitala un minimalo kapitala prasibu aprékina kopsavilkuma
datiem kreditiestazu tie$a valiitas riska kapitala prasibas Tpatsvars kreditiestazu kop€ja
riska kapitala prasiba 2013. gada beigas salidzinajuma ar iepricks¢ja gada beigam
nemainijas (0.8%). 2013. gada tiesa valiitas riska kapitala prasiba kreditiestadém bija
zemaka un svarstijas no 0.4% lidz 0.7%, bet decembr ta palielinajas galvenokart saistiba
ar ietekmi, ko uz kreditiestazu valiitas darfjumiem un eiro atklato valiitas poziciju radija
gatavoSanas eiro ievieSanai. Savukart valiitas riska ipatsvaram kop€ja tirgus riska kapitala
prasiba 2013. gada bija tendence samazinaties, bet gada beigas kreditiestazu valiitas
riska Tpatsvars atkal palielindjas un sasniedza 44.5% no kopgjas tirgus riska kapitala
prasibas jeb 9.7 milj. eiro.

2.3.2. KreditiestaZzu procentu likmju risks

Parskata perioda kreditiestazu® paklautiba procentu likmju riskam salidzinajuma ar
2013. gadu gandriz nemainijas, vertgjot tirgus procentu likmju parmainu potencialo
ietekmi uz kreditiestazu gada procentu ienakumiem un ekonomisko vértibu. Lidzigi
ka ieprieks€jos gados kreditiestazu kopgéja kumulativa PJA un PJS starpiba jeb GAP*
saglabajas pozitiva gan Tstermina (Iidz 1 gadam), gan ilgaka termina, noradot, ka procentu
likmju pieaugumam biitu pozitiva ietekme uz kreditiestazu irajiem procentu ienakumiem.

Kumulativa 1 gada GAP attieciba pret kreditiestdzu aktiviem palielinajas no 11.6%
2012. gada beigas l1dz 12.2% 2013. gada beigas. GAP strauji saruka terminu intervala lidz
| m@nesim, tacu terminu intervala no 1 ménesa Iidz 6 ménesiem ar uzviju atguva zaudéto
(sk. 2.21. att.). GAP procentu likmju riska raditajs pieauga, PJA palielinoties straujak
neka PJS. Liela méra PJA un PJS parmainas noteica tas, ka garas arpusbilances pozicijas,
kuras jutigas pret procentu likmju parmainam, pieauga straujak neka atbilstosas 1sas
pozicijas. Kreditiestazu bilances procentu likmju jutigo pasivu pusg biitiski palielinajas
noguldijumu atlikums terminu intervala Iidz 1 ménesim, nogulditajiem 2013. gada beigas
kreditiestades masveida noguldot latus, lai atvieglotu to konvert&sanu eiro. Tacu aktivos
vel straujak pieauga kreditiestazu noguldijumu atlikums Latvijas Banka.

Lidzigs procentu likmju riska raditajs (kumulativa 1 gada PJA un PJS attieciba) gan
2012., gan 2013. gada beigas bija 1.14 (sk. P1.4. att.). Dazadu kreditiestazu paklautiba
procentu likmju riskam atskiras: uz rezidentu apkalposanu orientétajas kreditiestades
kumulativa PJA un PJS attieciba lielakaja dala terminu intervalu tikai nedaudz parsniedza
1, savukart uz nerezidentu apkalposanu orientétajas kreditiestadés ta atbilstosajos terminu
intervalos bija augstaka (sk. P1.5. att.).

% Procentu likmju risks novertéts, balstoties uz 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu datiem. Tadgjadi AS "UniCredit
Bank", VAS "Latvijas Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekme nav ieklauta.

% GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkr&taja termina intervala. Jo lielaka ir GAP,
jo lielaka kreditiestades paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, kreditiestade cietis zaud&jumus no
procentu likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir lielaki par PJS, kreditiestades procentu ienakumi samazinasies vairak
neka izdevumi. Ja GAP ir negativa, kreditiestade cietis zaudgjumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka saistibas
ir lielakas neka aktivi, kreditiestades procentu izdevumi pieaugs vairak neka ienakumi.
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Avoti: Latvijas Bankas un FKTK dati.
Piezime. Attela izveide izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neiek]aujot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas Hipoteku un zemes
banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.

Atbilstosi Tstermina jutiguma analizes rezultatiem tirgus procentu likmju parmainu
iesp&jama ietekme uz kreditiestazu tirajiem gada procentu ienakumiem?” 2013. gada
bija tikpat zema ka ieprieks¢ja gada. Gan 2013. gada beigas, gan 2012. gada beigas,
tirgus procentu likmém paral€li kapjot par 200 bazes punktiem?, kreditiestazu tirie gada
procentu ienakumi augtu vidéji par 2.0% no pasu kapitala (sk. 2.22. att.). Savukart tirgus
procentu likmém paraléli sartikot tada pasa apmera, kreditiestazu tirie gada procentu
ienakumi samazinatos. 2013. gada beigas kreditiestades tirgus procentu likmju parmainas
saktu just nedaudz vélak, ta ka terminu intervala lidz 1 ménesim kreditiestazu tirie
procentu ienakumi kluva mazak jutigi pret tirgus procentu likmju parmainam, turpreti
ilgakos terminu intervalos (1 menesis—3 ménesi un 3—6 menesi) to jutiba pieauga.
Kreditiestazu tiro gada procentu ienakumu jutiguma saglabasanos 1idzs§ingja limeni
var skaidrot ar to, ka GAP procentu likmju riska raditaja kritumam terminu intervala
lidz 1 ménesim ir lielaka nozime neka GAP pieaugumam ilgakos terminu intervalos, jo
tirgus procentu likmes parmainas vispirms ietekmg kreditiestazu ienakumus visisakajos
terminu intervalos.
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Avoti: Latvijas Bankas un FKTK dati.
Piezime. Attela izveide izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neiek]aujot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas Hipoteku un zemes
banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.

Kreditiestazu dalfjuma procentu likmju paral€la picauguma par 200 bazes punktiem
ietekme palielinajas, starpkvartilu centralajam intervalam paplaSinoties (sk. P1.6. att.).
Paklautibai procentu likmju riskam bija tendence vairak augt tajas kreditiestades, kuram

? [etekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprekinata, reizinot § intervala GAP ar
procentu likmju parmainas lielumu un konkréta terminu intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad $a intervala
GAP biis aktiva. Koeficienta aprekina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vidii. Pieméram, 3—6 ménesu intervala
koeficientu aprékina §adi: (12— 0.5 x (3 +6))/12 =0.625. Kopgja ietekme uz gada pelnu ir pirmo Cetru terminu intervalu
ietekmju summa. Ta ka aprekini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme uz kreditiestades
ekonomisko vértibu un aprékinu pamats procentu ienakumiem ir kreditiestades bilances strukttira 2013. gada beigas.
% FKTK "Procentu likmju riska parvaldiSanas, eckonomiskas vertibas samazinajuma aprékinasanas un procentu likmju
riska termipstruktiiras parskata sagatavoSanas normativie noteikumi" arf ietver procentu likmju negaiditu parmainu
parametra lielumu 200 bazes punktu limeni.
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2.4. Pelnitspeja

jau ieprieksgja gada salidzinajuma ar citam kreditiestadeém ta bija augstaka. Savukart
vairakas konservativakas kreditiestades centralaja starpkvartilu intervala samazinaja
savu paklautibu procentu likmju riskam. Kreditiestazu maksimalais tiro gada procentu
ienakumu kapums, ko var€tu radit tirgus procentu likmju paralls pieaugums par
200 bazes punktiem, 2013. gada beigas bija 10.1% no pasu kapitala (par 1.9 procentu

punktiem augstaks neka iepriek$¢ja gada beigas), savukart maksimalais tiro gada
procentu iendkumu kritums — 8.1% no pasu kapitala (par 0.1 procentu punktu lielaks
neka iepriekseja gada).

Gaidams, ka 2014. gada eiro naudas tirgus procentu likmes biis svarstigakas. Eiro zonas
tautsaimniecibas attistibas paléninaSanas vai zemas inflacijas gadijuma tas varétu veicinat
talaku monetaras politikas stingribas mazinasanu eiro zona. Eiro naudas tirgus procentu
likmes varétu augt nedaudz straujak, ja blis vérojama tada geopolitisko satricinajumu
talaka eskalacija, kuru rezultata var palielinaties procentu likmeés iecenota riska prémija.
Lai gan Tstermina eiro naudas tirgus procentu likmes vargtu kliit svarstigakas, straujs un
noturigs eiro naudas tirgus procentu likmju kapums vél ilgaku laiku nav gaidams — par
to liecina Eirosisteémas apnemsanas ilgstosi nodrosinat zemu procentu likmju Itmeni un
sekot situacijai eiro naudas tirgli un pienemtais lémums izmantot vairakus netradicionalus
monetaras politikas instrumentus, lai noverstu deflacijas risku.

Vertgjot procentu likmju risku, svarigi veikt ne tikai uz kreditiestazu Tstermina ienakumu
jutigumu balstitu analizi, bet arT uz kreditiestazu ilgtermina ekonomisko vértibu®
pamatotu jutiguma analizi®, kas sniedz informaciju par kreditiestazu aktivu, saistibu
un arpusbilances poziciju ekonomisko vértibu. Tirgus procentu likmém picaugot par
200 bazes punktiem, kreditiestazu ekonomiskas vértibas sarukums 2013. gada beigas
sasniegtu 2.0% no kopgja kreditiestazu kapitala un biitu tikpat augsts ka ieprieksgja
gada (sk. P.1.7. att.). Tirgus procentu likmju paraléls kapums par 200 bazes punktiem
mazak ietekmétu kreditiestazu ekonomiskas vertibas kritumu liclakaja dala apliikoto
kreditiestazu. 2013. gada beigas kreditiestazu ekonomiskas vertibas krituma vertibu
centralais starpkvartiju intervals sasaurinajas (no 0.4% lidz 4.2%; 2012. gada beigas —no
0.2% lidz 5.7%). Salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu sasaurinajas ari attiecigais 10% un
90% procentilu intervals un samazinajas maksimalais iesp&jamais kreditiestazu vértibas
kritums (no 11.1% lidz 9.8% no pasu kapitala).

Kopuma Latvijas kreditiestazu tiesa paklautiba procentu likmju riskam bija ierobezota,
un 2014. gada kreditiestazu tirie procentu ienakumi, visticamak, biitiski nemainisies.
Nemot vera kreditiestazu nozimi tautsaimnieciba un Latvijas finanSu sistéma, bitiski,
lai tas izveletos konservativu riska parvaldiSanas modeli. Lai nepaklautu sevi negaiditam
tirgus procentu likmju svarstibam, kreditiestadem biitiski ne tikai sabalansét PJA un PJS
kada konkréta laika, bet arT pastavigi sekot to atbilstibai.

Lidz ar iekszemes tautsaimniecibas noturigu izaugsmi kreditiestazu pelnitspéjas raditaji
turpina palielinaties, un to veicina tiro procentu ienakumu un tiro komisijas naudas
ienakumu kapums un izdevumu uzkrajumiem nedrosiem paradiem samazinajums.

Kopgja kreditiestazu solo pelpa 2013. gada bija 246.2 milj. eiro®! (2012. gada —
174.1 milj. eiro) un konsolidéta pelnpa —262.7 milj. eiro (2012. gada — 166.3 mil;. eiro).

¥ Kreditiestades ekonomiska vértiba ir no kreditiestades bilances un arpusbilances prasibam un saistibam gaidamas
nakotnes tiras naudas plismas diskonteta vertiba.

3 FKTK "Procentu likmju riska parvaldiSanas, ekonomiskas vértibas samazindjuma aprékinasanas un procentu
likmju riska terminstruktiiras parskata sagatavosanas normativie noteikumi" nosaka, ka kreditiestades ekonomiskas
vertibas samazinajuma aprekins tiek veikts, balstoties uz modificéta ilguma (modified duration) metodi, nemot véra
FKTK noteiktos procentu likmju Soka parametrus (procentu likmju negaiditas paralélas parmainas par 200 bazes
punktiem) un pienemot, ka aktivu vai saistibu termigs ir attieciga intervala vidgjais lielums un finan$u instrumentu
vidgjais ienesigums ir 5%.

31 Saja sadala analizéti 2013. gada darbibas rezultati, ietverot arf to kreditiestazu zaudgjumus, kuras savu darbibu
beidza ar 2014. gada 1. janvari (VAS "Latvijas Hipoteku un zemes banka" un AS "UniCredit Bank").

33



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2013/2014

Kreditiestazu solo darbibas rezultats 2013. gada, neicklaujot to divu kreditiestazu
zaud&jumus, kuras 2014. gada darbibu neturpinaja, bija lielaks (276.0 mil]. eiro). Lielaka
dala (15) kreditiestazu 2013. gada guva pelnu. To kop&ja pelna bija 333.0 milj. eiro, bet to
dala kreditiestazu aktivos —97%. Nozimigo pelnas izaugsmi galvenokart nodrosinaja tiro
procentu ienakumu un tiro komisijas naudas ienakumu kapums, ka arT zemaki izdevumi
uzkrajumiem (sk. 2.23. un 2.24. att.). Kreditiestazu pelnitspéju 2013. gada negativi
ietekm&ja uzkrajumu samazinasanas ienakumu kritums, mazaks guvums no finansu
instrumentu tirdzniecibas un parvértésanas un administrativo izdevumu pieaugums.
ArT 2014. gads kreditiestadem kopuma sacies veiksmigi. Lai gan kreditiestazu pelpa
2014. gada 1. ceturksni bija 43.0 milj. eiro (par 34% mazak neka 2013. gada 1. ceturksni),
kopé&jais pelpas samazinajums saistits ar vienreizju ietekmi®? un neatspogulo kopgjo
finansialo stavokli.
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Kopuma kreditiestazu kapitala un aktivu atdeves raditaji biitiski uzlabojas salidzinajuma
ar 2012. gadu. 2013. gada ROE bija 8.6% (2012. gada — 5.6%). Kreditiestazu videja
svérta ROE, neieklaujot divu to kreditiestazu darbibas rezultatus, kuras 2014. gada
neturpinaja darbibu, bija 10.4%. 2014. gada 1. ceturksni kreditiestazu ROE vél vairak
uzlabojas (13.1%). Gaidams, ka § tendence turpinasies un kreditiestades mekIes iespgjas
uzlabot ROE, t.sk. joprojam vairak uzmanibas tiks veltits efektivai kapitala izmantoSanai.
Turpinas jau novérota tendence, ka 2. kreditiestazu grupas atdeves raditaji ir augstaki
neka 1. kreditiestazu grupas atdeves raditaji, tacu 2. grupas atdeves raditaju amplittida ir
relativi plasaka (sk. 2.24. att.). AriROA 2013. gada uzlabojas (0.9%; 2012. gada—0.6%).
2014. gada 1. ceturksni ROA bija 0.6%.

Kreditiestazu izdevumu un ienakumu attieciba 2014. gada 1. ceturksni nedaudz
pasliktinajas min&tas vienreizgjas ietekmes de] (53.5%; 2013. gada decembr1 — 50.7%).
Paredzams, ka turpmakajos méneSos ta uzlabosies un pamazam tuvosies pirmskrizes
raditajiem. Izdevumu un ienakumu attiectbas uzlabosanos galvenokart noteiks ienakumu
pieaugums.

32 Vienreizgja ietekme saistita ar parmainam vienas kreditiestades struktiira, kas ictekméja kreditiestades uzkrajumu
veidoSanas politiku grupas Iimeni un akciju vértibas parvértéSanu un kas nav kreditiestades saimnieciskas darbibas
rezultats.
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2.25. attels

Pamatdarbibas pelna 2013. gada bija 946.1 mil;. eiro, t.i., nedaudz liclaka neka 2012. gada
(898.6 milj. eiro). Lai gan 2013. gada pamatdarbibas pelnas picauguma temps paléninajas,
ta jau vairakus gadus péc kartas turpina palielinaties, tacu v€l joprojam nav sasniegusi
pirmskrizes limeni. Vislielako devumu pamatdarbibas pelnpas picauguma nodrosinaja
tiro procentu ienakumu un tiro komisijas naudas ienakumu kapums.

Turpinas jau noverota vienlaiciga procentu ienakumu un procentu izdevumu samazinasanas
tendence zemo procentu likmju dél. Tirie procentu ienakumi, kas ir nozimigakais
ienakumu postenis, 2013. gada pieauga par 10% salidzinajuma ar 2012. gadu un sasniedza
494 4 milj. eiro, veidojot pusi no pamatdarbibas pelnas (sk. 2.25. att.). ArT 2014. gada
verojams tiro procentu ienakumu kapums, un tie 1. ceturksni sasniedza 124.6 milj.
eiro (pieaugums salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu — 5%). Procentu
ienakumu sarukumu pastiprina arT kreditportfela samazinajums, savukart procentu
izdevumu apjomu ietekméja [etaku finans€juma instrumentu izmantosana.

KREDITIESTAZU IENAKUMU UN IZDEVUMU
SADALIJUMS UN DARBIBAS REZULTATS
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Tirie komisijas naudas ienakumi ir otrs nozimigakais ienakumu postenis, un tas
2013. gada sasniedza 306.4 milj. eiro (par 14% vairak neka 2012. gada). Ari 2014. gada
turpinas tiro komisijas naudas ienakumu kapuma tendence, un 1. ceturksni tie bija par
8% lielaki neka iepricks$éja gada atbilstosaja perioda. Paredzams, ka 2014. gada komisijas
naudas ienakumus pozitivi ietekmes ekonomiska izaugsme, savukart negativi ietekmes
ar valiitas konvertéSanu saistitu komisijas ienakumu zudums péc eiro ievieSanas, un

kopuma tie varétu saglabaties 2013. gada liment.

Guvums no finan$u instrumentu tirdzniecibas un parveértesanas 2013. gada samazinajas
par 16% salidzinajuma ar 2012. gadu un sasniedza 134.9 milj. eiro. Sarukums galvenokart
saistams ar mazakiem ienakumiem no tirdzniecibas ar arvalstu valiitu un ienadkumiem no
tirdzniecibas ar vertspapiriem. 2014. gada 1. ceturksni $is guvums stipri saruka min&tas
vienreizgjas ietekmes un vienas atseviskas kreditiestades zaud&jumu no tirdzniecibas ar
vertspapiriem del. Paredzams, ka 2014. gada tas vargtu saglabaties Iidzsingja limeni vai
nedaudz samazinaties, ziidot no latu konvertésanas eiro glitajiem ienakumiem.

Vispargja procentu likmju starpiba dartjumu atlikumiem (rezidentu nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam) 2013. gada 1. ceturksni un 2014. gada 1. ceturksnT bija nemainiga
un sasniedza aptuveni 3.2 procentu punktus (sk. 2.26. att.). Gan rezidentiem izsniegto
kreditu procentu likmes, gan no rezidentiem piesaistito noguldijumu procentu likmes
joprojam bija vesturiski zemakaja limeni. Vispargja procentu likmju starpiba jaunajiem
darfjumiem 2013. gada nedaudz pieauga un decembri sasniedza 4.34 procentu punktus
(2012. gada decembri — 3.48 procentu punkti). 2014. gada sakuma ta svarstijas un
1. ceturksna beigas bija 3.83 procentu punkti. Prognozgjams, ka 2014. gada kreditu un
noguldijumu procentu likmes saglabasies zemas un to parmainas radis tikai nelielas
EURIBOR svarstibas.
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2.5. Kapitalizacija

Kopuma nozares administrativie izdevumi 2013. gada picauga lidz 476.2 milj. eiro,
un to dalgji ietekm&ja ar eiro ievieSanu saistitie izdevumi. Administrativo izdevumu
kapums veérojams gan 2. kreditiestazu grupa, gan ar vairakuma kreditiestazu no
1. kreditiestazu grupas, tacu 2. kreditiestazu grupai palielindjums bija bitiskaks,
atspogulojot komercdarbibas apjoma pieaugumu nerezidentu apkalposanas segmenta.
Kopuma kreditiestades turpina iesaktos izdevumu optimizacijas pasakumus, Ipasu
uzmanibu veltot parejai uz elektronisko pakalpojumu izmantosanu un filialés piedavato
pakalpojumu klasta ierobezosanu.

Latvijas kreditiestazu 2013. gada izdevumu uzkrajumiem un ienakumu no uzkrajumu
samazinaSanas kopg&jais (neto) apjoms saruka par 11% salidzinajuma ar 2012. gadu un
bija 194.5 milj. eiro. Nelielais kritums galvenokart verojams izdevumu uzkrajumiem
samazinasanas de]. 2014. gada lielas parmainas nav gaidamas, kreditportfela kvalitate
turpinds uzlaboties un jaunu probleémkreditu pliisma pakapeniski samazinasies. Tapec
turpinas sarukt izdevumi uzkrajumiem nedrosajiem paradiem. Vienlaikus arT uzkrajumu
samazinasanas ienakumi, visticamak, biis zemaki, jo kreditportfela kvalitates uzlabosanas
dalgji tiks panakta, norakstot bezcerigos kreditus. Kreditiestazu uzkrajumu veidosana
joprojam bija nevienméeriga.

Saglabajoties lidzsingjam darbibas rezultatu tendencém, kreditiestazu pelna 2014. gada
var¢tu bt 2013. gada limeni. Turpmaku pelnas picaugumu ierobezos eiro ievieSanas
del zudusie ar valiitas konverteSanu saistitie ienakumi, t.i., vallitu tirdzniecibas pelna,
un zemaki komisijas naudas ienakumi, jo Latvijai janodrosina, lai komisijas maksas
parrobezu maksajumiem eiro biitu vienadas ar iek§zemes parskaitijumu cenu®.
Paredzams, ka nozimigs ienakumu samazinajums eiro ievieSanas dél nav gaidams, jo
kreditiestades cenSas palielinat ienakumus no citiem pakalpojumiem, lai kompensétu
valiitas mainas darfjumu ienakumu sarukumu. 2014. gada 1. ceturksna dati rada, ka
valiitu tirdzniectbas pelna salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu kritas par
5.3 milj. eiro jeb 24%, turpret komisijas naudas ienakumi palielinajas par 5.5 milj. eiro
(8%). Papildus pelnitsp&ju varetu negativi ietekmét gaidamas zemas procentu likmes un
uzkrajumu samazinasanas ienakumu kritums. Pelnitsp&ju 2014. gada pozitivi ietekmes
ekonomiska izaugsme un darbibas efektivitates uzlabosana. Biitisku dalu no kreditiestazu
kopgjas pelnas veidos pelna no darfjumiem ar nerezidentiem.

Kreditiestazu kapitala pietiekamiba un neparedzamo zaudéjumu absorbetspéja saglabdjas
augsta.

2013. gada beigas kreditiestazu KPR un pirma Iimena KPR sasniedza vesturiski augstako
[Tmeni (attiectgi 18.9% un 17.3%; sk. 2.27. att.). Gaidams, ka ar1 2014. gada kreditiestazu
kapitalizacijas ltmenis saglabasies augsts un to veicinas 2013. gada pelnas icklausana

3 Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 16. septembra Regula (EK) Nr. 924/2009 par parrobezu maksajumiem
Kopiena, ar kuru atce] Regulu (EK) Nr. 2560/2001, veicina vienoto Eiropas maksajumu tirgu, nosakot vienadas
komisijas maksas pieméroSanu ick$zemes un parrobezu maksajumiem eiro. SEPA kredita parvedumu ievieSana
Latvija veiksmigi pabeigta ar eiro ieviesanu 2014. gada 1. janvari, kad visi atbilstosie latu kredita parvedumi tika
aizstati ar SEPA kredita parvedumiem. Nacionalie tie$a debeta maksajumi lidz 2015. gada 1. janvarim tiks aizstati ar
attiecigajiem SEPA produktiem, t.i., SEPA kredita parvedumiem, kas biis apvienoti ar e-rekiniem vai SEPA tieSo debetu.
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kapitala bazg, 2014. gada prognoz&jama kreditiestazu pelna un atsevisku kreditiestazu
kapitala palielinasanas pasakumi.
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Vairakumam kreditiestazu konsolidéta Iimena KPR bija tikai nedaudz zemaks par solo
limena raditajiem (sk. 2.28. att.). Analizgjot kreditiestazu sviras raditajus*, ari var secinat,
ka kreditiestazu kapitalizacija ir augsta. Nozares vid€jais sviras raditajs 2013. gada
decembra beigas bija 10.2% (butiski lielaks par minimalo Bazeles I1I noteikto kriteriju
3%).
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* Aprekinats pec Bazeles 111 metodologijas.

Lai gan 2013. gada abu kreditiestazu grupu KPR pieauga, vérojamas atskiribas raditaju
veidojoso elementu devuma KPR dinamika. 1. kreditiestazu grupai pedgjos trijos gados
RSA samazinjas, pozitivi ietekm&jot KPR (sk. 2.29. att.). 2012.un 2013. gada 1. grupas
kreditiestazu pasu kapitals saruka, un tas negativi ietekm&ja KPR, tacu 2013. gada
RSA strauj$ kritums galvenokart kreditportfela samazinasanas dé| to kompensgja un
KPR pieauga, 2013. gada beigas sasniedzot 20.7%. Turpretl 2. kreditiestazu grupas
KPR palielinajums saistits ar papildu kapitala piesaisti. Kapitala piesaistes devums
2. kreditiestazu grupai pgdgjos trijos gados parsniedza RSA pieaugumu un §Ts kreditiestazu
grupas KPR palielinajas.
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TA ELEMENTU DEVUMA KPR DINAMIKA 3 1 ’\ 20
SALIDZINAJUMS T
(procentu punktos) 2 / Fl7/I7.7 18
- 1 e _r
, 15]6, . 156 A 16
110 e -
RSA devums KPR parmainas 0 14
Kapitala devums KPR parmainas *
& Kopgjas KPR parmainas perioda (RSA un kapitala -1 S 12
devums)
—— KPR limenis (%; laba ass) 10
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

3 Ar risku nesaistits raditajs, kas noteikts ka pirma Iimena kapitala attieciba pret riska nesvérto riska darfjumu
kopsummu procentos. Bazeles III standartos noteikta minimala sviras raditaja prasiba ir 3%. CRR prasiba paredz
$a raditaja noverosanu, un EEZ, t.sk. Latvija, no 2014. gada 1. janvara lidz 2016. gada 31. decembrim noteikts
novero$anas periods. Ja monitoringa rezultati noradis, ka nepiecieSams piemérot sviras raditaju ka regul&joso prasibu,
to ieviests ar 2018. gada 1. janvari. Kreditiestadem arT noteikta prasiba atklat informaciju par sviras raditaja lielumu
un ta aprékinam izmantotos datus ar 2015. gada 1. janvari.
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2013. gada beigas kreditiestazu kopgjais pasu kapitals bija 2.8 mljrd. eiro. Ta apjoms
2013. gada bitiski nemainijas, jo kreditiestazu kapitala bazes palielinasana no pelpas
un investoru Iidzekliem bija gandriz lidzvértiga subordinéta kapitala atmaksai un
atsevisku kreditiestazu zaudejumiem. Kreditiestazu apmaksatais pamatkapitals joprojam
ir pasu kapitala galvena sastavdala, nodroinot augstu kreditiestazu kapitala kvalitati.
Palielinoties pirma [Tmena kapitala apjomam un biitiski samazinoties otra [Tmena kapitala
apjomam, turpinaja uzlaboties kreditiestazu kapitala struktiira un kvalitate. Pirma [imena
kapitals 2013. gada beigas bija 2.5 mljrd. eiro, un tas veidoja 91% no kreditiestazu pasu
kapitala (2012. gada beigas — 87%).

2013. gada kreditiestazu kapitala palielinaSanas darfjumu apjoms nedaudz samazinajas
salidzinajuma ar ieprieksgjiem periodiem. Gada laika 11 kreditiestazu kapitalu kopuma
palielinaja par 152.8 milj. eiro, t.sk. pamatkapitalu — par 106.7 milj. eiro un subordingto
kapitalu — par 40.3 milj. eiro. AtseviSkas kreditiestades plano palielinat kapitalu art
2014. gada, $im nolikam galvenokart izmantojot nesadalito pelnu. Atseviskas 2. grupas
kreditiestades plano piesaistit subordingto kapitalu. Kopgjais kapitala palielinasanas
darfjumu apjoms var€tu biit mazliet mazaks neka 2013. gada.

2.6. Kreditiestazu Soku absorbétspgja

Latvijas Bankas veikto jutiguma analizes un stresa testu rezultati liecina, ka Latvijas
kreditiestazu spéja absorbét kreditriska pieaugumu kopuma, t.sk. saistiba ar iespejamiem
arejas makrofinansialas vides pasliktinajuma Sokiem, 2014. gada sakuma bija augsta.
2013. gada svarigakie augstu kreditriska Soku absorbétspeju noteicosie faktori joprojam
bija noturiga kreditiestazu kreditportfela kvalitates uzlaboSanas tendence, augsta
kreditiestazu kapitalizacija, ko veicindja ari atsevisku kreditiestazu veikta kapitala
palielinasana, un augsts uzkrajumu limenis.

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma analizi un stresa testus. Aprekinos
izmantoti 2013. gada beigu kreditiestazu solo dati, nemot vera kreditiestazu kapitala
parmainu planus 2014. gada. Stresa testu parvarésanas kriterijs ir 8.0% KPR.

Jutiguma analizes rezultati (sk. 2.30. att.) liecina par kreditiestazu kreditriska Soku
absorb&tspgjas uzlabosanos 2013. gada laika. Kopuma kreditiestades bez papildu kapitala
ieguldijumiem sp&tu absorb&t potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata kreditu ar
maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars kopgjos kreditos pieaugtu par
6.8 procentu punktiem jeb nedaudz mazak neka par pusi.

Latvijas Banka regulari veic makroekonomiskos stresa testus®, lai izvertétu Latvijas
kreditiestazu izturibu pret dazadiem negativiem makrockonomiskajiem Sokiem. Stresa
testu ka kreditiestazu Soku absorb&tspgjas noveértésanas metodes biitiba paredz, ka $o
Soku TstenoSanas iespgjama, bet ar mazu varbiitibu. Kreditriska stresa testu rezultati lauj
izvertét, vai kreditiestazu kapitala apjoms ir pietickams, lai bez papildu kapitala piesaistes
absorb&tu zaud&jumus, kas var rasties, pieaugot kreditriska [imenim Tpasi nelabvéligos
un pat ekstremalos makroekonomiskajos apstaklos.

2.30. attels
5 5
JUTIGUMA ANALIZES REZULTATI
(kreditiestazu skaits ar KPR mazaku par minimalo kapitala 4 4
prasibu; kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvara pieaugums kop&jos kreditos; procentu punktos)
3 3
2 — 2
1 — 1
2011. gada 4. cet.
mmm 2012. gada 4. cet.
2013. gada 4. cet. 0 Lo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

3 Stresa testos tiek ieklautas kreditiestades, kuru kreditportfela lielums parsniedz 15 milj. eiro.
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Latvijas Bankas veikto makroekonomisko stresa testu pamata ir Latvijas Bankas
kreditriska modelis®. 2014. gada sakuma kreditriska model&$anas riku pilnveidoSanas
procesa ietvaros tika maintta kreditriska modela specifikacija. Atbilstosi jaunajai
specifikacijai modeli ir divi pamatfaktori, kas izskaidro kreditu ar maksajumu kavgjumu
ilgaku par 90 dienam ipatsvara kop€ja kreditiestades kreditportfeli parmainas. Tie ir reala
IKP gada picauguma temps (aktualais un ar viena ceturk$na kavéjumu) un 3 ménesu
EURIBOR (ar divu ceturkdnu kavéjumu). Sis indekss tika izvéléts ka kreditiestazu
finans€juma un attiecigi to izsniegto aizdevumu apkalposanas izmaksu raditajs.

Makroekonomiskaja stresa testa analiz&ti tris scenariji: bazes scenarijs, stresa scenarijs
un Tpasi nelabveligs scenarijs.

Bazes scenarijs balstas uz aktualajam makroekonomiskajam prognozem, kas atspogulotas
Latvijas Bankas "Makroekonomisko NoriSu Parskata"Y’. Bazes scenarijs paredz, ka
Latvijas reala IKP picauguma temps 2014. gada, neraugoties uz iesp&jamo arjo risku
radtto nenoteiktibu, saglabasies saméra augsts un biis 3.3%.

Nosakot hipotgtiskaja stresa scenarija un pasi nelabvéliga scenarija icklaujamo Soku
klastu, galvena uzmaniba pieversta ar argjas makrofinansialas vides attistibu saistitajiem
riskiem, jo ta Saja parskata identific€ta ka viens no svarigakajiem sistémisko risku
avotiem (sk. 1.1. sadalu). Ar&jo risku IstenoSanas ictekmétu Latvijas tautsaimniecibu
caur diviem pamatkanaliem.

Pirmkart, argjo Soku ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu var Istenoties caur argjas
tirdzniecibas kanalu. Iesp€jamas svarstibas pasaules finansu tirgos riska prémijas
parverteSanas un ar to saistita procentu likmju kapuma riska TstenoSanas gadijuma var
veicinat strauju finansu aktivu pardosanas kapumu ne tikai attistibas valstu, bet arT attTstito
valstu tirgos. Ar to saistitais konfidences un ekonomiskas aktivitates kritums apdraudetu
eiro zonas tautsaimniecibas atveselo$anas procesu un paléninatu parjo regionu, t.sk.
Latvijas galveno tirdzniecibas partnervalstu, izaugsmi. Nemot véra mingtos riska faktorus,
iesp&jamais argja pieprastjuma kritums negativi ietekmétu Latvijas eksporta dinamiku.

Otrkart, ar&jo Soku ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu var Istenoties caur investiciju
kanalu. Argjas makrofinansialas vides attistibas nenoteiktiba un ar to saistitais negativais
noskanojums paslaik ir arT viens no svarigakajiem investiciju aktivitati kav&joSiem
faktoriem Latvija. Argjo risku TstenoSands gadijuma mingtd nenoteiktiba var biitiski
palielinaties un arvien vairak mazinat iek§zemes un arvalstu investoru konfidenci.

Potenciali nelabvéligas parmainas eksporta un investiciju dinamika argjo risku
istenosanas gadijuma ir divi svarigakie faktori, kuri var&tu nelabvéligi ietekmét Latvijas
tautsaimniecibas izaugsmi un izraisit kreditriska [imena picaugumu.

Nemot véra minéto, hipotétiskaja stresa scenarija analizéta Latvijas tautsaimniecibas
reakcija uz divu Soku kombinaciju: ar¢ja pieprasijuma kritumu par 10% un investoru
konfidences samazinasanos, kas izraisa investiciju sarukumu par 5%.

Lai izvértetu kreditiestazu kreditriska Soku absorbétsp€ju ipasi nelabveligos apstaklos,
analiz&ts vel viens hipotgtisks Tpasi nelabvéligs scenarijs. Tas balstits uz tiem pasiem
Sokiem, kas minéti stresa scenarija, bet to lielums divas reizes palielinats.

Reala IKP parmainu novertejums atbilstosi scenariju nosacijumiem (Sokiem) iegits,
izmantojot Latvijas Bankas specialistu izveidoto Latvijas makroekonomisko modeli**.
Bazes scenarija 3 ménesu EURIBOR vértiba noteikta, balstoties uz stresa testa perioda
3 ménesu EURIBOR nakotnes darfjumu procentu likmju® veértibam. Savukart stresa
scenarija un ipasi nelabveliga scenarija pienemts, ka 3 ménesu EURIBOR vértiba paliek
nemainiga salidzindjuma ar bazes scenariju.

3 Makroekonomiska stresa testa metodologija aprakstita Latvijas Bankas 2009. gada "Finansu Stabilitates Parskata".
57 Makroekonomisko Norisu Parskats. Riga : Latvijas Banka, 2014. gada junijs.

3 Sk. Benkovskis, K., Stikuts, D. Latvijas makroekonomiskais modelis. Riga : Latvijas Banka. P&fjums Nr. 2, 2006.
% Avots: Bloomberg.
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2.1. tabula

Stresa testa periods ir ¢etri ceturksni laika no 2014. gada 2. ceturk$na Iidz 2015. gada
1. ceturksnim. Pienemts, ka stresa testa scenarijos paredzétie Soki Tstenojas perioda
sakuma, t.i., 2014. gada 2. ceturksni.

Istenojoties stresa scenarija paredz&tajiem Sokiem, Latvijas reald IKP pieauguma temps
btiski samazinatos, tomer saglabatos pozitivs. Savukart 1pasi nelabvéliga scenarija
stenoSanas gadijuma Latvijas tautsaimnieciba nonaktu saméra dzila recesija (sk.
2.1. tabulu).

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA SCENARIJU FAKTORU VERTIBAS UN NOVERTETAIS KREDITU AR
MAKSAJUMU KAVEJUMU ILGAKU PAR 90 DIENAM IPATSVARS KOPEJA KREDITPORTFELI KATRA SCENARIJA

(2014. gada 2. cet.~2015. gada 1. cet.; %)

Raditajs Bazes scenarijs Stresa scenarijs Ipasi nelabveligs
scenarijs

Reala IKP pieaugums (perioda vidgjais) 3.8 0.2 34

3 ménesu EURIBOR (perioda vidgjais) 0.2 0.2 0.2

Novertetais kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku

par 90 dienam ipatsvars kopgja kreditportfelt

(2015. gada 1. cet. beigas) 6.9 9.8 13.8

2.2. tabula

Nemot vera ieglitas makroekonomisko faktoru vértibas, kreditiestazu kreditportfela
kvalitates iespgjama attistiba noveértéta, izmantojot minéto Latvijas Bankas specialistu
izveidoto kreditriska modeli. AtbilstoSi bazes scenarija nosacijumiem gaidams, ka
turpinasies pakapeniska kreditiestazu kreditportfela kvalitates uzlabosanas. Tadgjadi
kredttu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars kopgja kreditportfelt
2015. gada 1. ceturkSna beigas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu
samazinasies par 1.1 procentu punktu (Iidz 6.9%).

Bitiska Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas un makrofinansialas vides
pasliktinasanas, istenojoties stresa scenarijam un ipasi nelabvéligam scenarijam, izraisitu
kreditriska limena picaugumu, kas atspogulotos kreditportfela kvalitates pasliktinajuma.
Istenojoties stresa scenarijam, kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
patsvars kreditiestazu kop€ja kreditportfeli [idz 2015. gada 1. ceturkSna beigam
salidzinajuma ar ieprickséja gada atbilstoso periodu varétu picaugt par 1.8 procentu
punktiem (Iidz 9.8%), savukart, istenojoties pasi nelabvéligam scenarijam, — par
5.8 procentu punktiem (lidz 13.8%).

Kreditiestazu spgjas absorbét kreditriska pieaugumu [idz min&tajam [imenim noveértgjums
liecina par kreditiestazu augstu izturibu pret negativiem makroekonomiskajiem Sokiem.
Kreditiestazu kapitalizacija kopuma ir pietickama, lai absorb&tu samera lielu papildu
uzkrajumu apjomu kreditriska pieauguma dé| (sk. 2.2. tabulu).

APKOPOTIE MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI*

Raditajs Stresa scenarijs Ipasi nelabveligs

scenarijs
To kreditiestazu skaits, kuru KPR ir zemaks par 8% 0 0
Papildus nepieciesamais kapitals (milj. eiro) 0 0
Papildus nepieciesamie uzkrajumi (milj. eiro) 109.4 401.3
Papildus nepieciesamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem) 0.5 1.6

“0 Jutiguma aprékini veikti, balstoties uz kreditiestazu solo datiem 2013. gada beigas.
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Kreditiestazu kop&ja KPR samazindjums abos scenarijos biitu saméra neliels (0.2 procentu
punkti un 1.9 procentu punkti), un tas saglabatos bitiski virs noteikta minimala kapitala
pictickamibas limena (sk. 2.31. att.).

2.31. attéls

32 32
KPR SADALIJUMS KREDITIESTAZU 2 | 2
SEKTORA
(%; aprekinats, nemot vera kreditiestazu kapitala parmainu 24 4 L 24
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20 T 20

16 r 16
s Minimuma un maksimuma diapazons A L 12
mm Starpkvartilu intervals

O Kopgjais KPR 3 3
~—10. procentile
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Faktiskais Stresa scenarijs Ipasi nelabveligs
kreditiestazu KPR scenarijs
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3. NFS ATTISTIBA

Kopuma NFS sabiedribu sniegums 2013. gada bija veiksmigs, un to veicindja pozitivie
darbibas rezultdti finansu tirgos un konfidences uzlabosandas. Gandriz visos NFS
apakssektoros, kuru pamatdarbiba saistita ar lidzeklu ieguldijumu, sasniegts pozitivs
ienesigums un pozitivi pelnas raditdji. Tomer dazos NFS apakssektoros, kuru darbiba
galvenokart saistita ar Latvijas rezidentu nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam,
nedaudz palénindjas aktivitate, lai gan pagaidam pieauguma temps bija pozitivs. Kopumd
samazindjas gan lizinga sabiedribu no jauna izsniegto aizdevumu apjoms, gan ari CFS*
aizdevumu atlikums, ipasi saritkot rezidentu nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu
atlikumam. Nemot vera to, ka NFS nozime Latvijas finansu sektora biitiski nepalielinajas,
saistibas ar rezidentu kreditiestadem 2013. gada nedaudz samazindjas gan saistibu,
gan aktivu pusé — daudziem NFS apakssektoriem turpindja sarukt termipnoguldijumu
kreditiestides nozime, bet finansejumd palielindjas kapitala tirgus instrumentu nozime.

Kopuma riski NFS turpmakai attistibai galvenokart saistiti ar ekonomiskas attistibas
kvalitati un samazinat pieprasijumu pec NFS ieguldijumu pakalpojumiem. Joprojam
saglabajas art ar zemu ienesigumu un finansu tirgus nosacijumu straujam parmaindam
saistitie riski.

2013. gada NFS* akfivi palielinajas par 12.8% (augstakais picauguma temps kop$
2009. gada; sk. 3.1. att.). Atseviskos NFS apakssektoros kapuma temps bija paatrinajies®.
NFS aktivi 2013. gada beigas sasniedza 5.1 mljrd. eiro, bet to Ipatsvars kop&ja Latvijas
finansu sektora palielingjas lidz 14.9% (2012. gada beigas — 13.6%, bet 2011. gada
beigas — 12.7%).

3.1. attéls 2 20
NFS UN KREDITIESTAZU AKTIVU GADA s s
PIEAUGUMA TEMPS \ Y
(%) 10 S0
A
5 5
N | —7 T~
5 ! 5
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-10 /\ / -10
vV
/|
N -
— NFS -5 74 15
— Kreditiestades 20 20
2009 2010 2011 2012 2013

2013. gada akfivi palielinajas visos NFS apakssektoros, iznemot nedzivibas apdrosinasanas
sabiedribas (to aktivi gada laika samazinajas par 7.0%). Savukart straujakais aktivu
picaugums 2013. gada bija ieguldijumu fondos (25.6%), tadgjadi ieguldijumu fondu
akttvi 2013. gada parsniedza nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu aktivus, kl@istot par
lielako institucionalo investoru Latvija. Diezgan strauji picauga ari CFS aktivi, bet CFS
patsvars nebanku finansu sektora aktivos palielinajas lidz 47% (sk. P1.8. att.).

3.1. Lizinga sabiedribas un CFS

No visiem NFS apakssektoriem lizinga sabiedribas joprojam ir nozimigakie nebanku
finanSu starpnieki, kas piedalas tautsaimniecibas kreditéSana. Tacu 2013. gada laika
to aktivitate, kas mérama ka no jauna izsniegto lizinga aizdevumu apjoms, sakusi
paléninaties. Visu veidu (finansu lizings, operativais lizings) no jauna izsniegtie lizinga

41 CFS ietilpst finansu starpnieku sabiedribas, kuras sniedz finansu pakalpojumu papildinosas darbibas, ka ari
parvalditajsabiedribas un citi kreditéSanas pakalpojumu sniedzgji, piemeram, lombardi, atro kreditu sniedz&ji, ka ari
maksajumu pakalpojumu sniedzg&ji.

“ NFS analize izmantots CSP ceturk$na parskats par lizinga aizdevumiem "1-lizings" un ceturk$na parskats par
finansu aktiviem un pasiviem "3FAP".

# Pieméram, lizinga sabiedribu aktivi 2013. gada palielindjas par 7.8% (iepricksgja gada — par 0.1%), ieguldijumu
fondu aktivi pieauga par 25.6% (ieprick$€ja gada tie saruka par 1.7%), bet CFS aktivi — par 18.4% (ieprieksgja
gada — par 6.4%).
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aizdevumi salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu samazinajas. Tomér pagaidam sarukums
jaunajos darfjumos nav bitiski ietekmgjis lizinga aizdevumu portfela atlikumu. Ta ka
aizdevumi veido 80% no lizinga sabiedribu kop&jiem aktiviem, $o sabiedribu riski
parsvara saistiti ar izsniegto aizdevumu kvalitati. Tie koncentréti iek§zemes pakalpojumu
sektora (sk. P1.9. att.).

Lizinga sabiedribu finan$u lizinga un faktirkredité$anas aizdevumu* rezidentu un
nerezidentu nefinansu sabiedribam atlikums, kas pielidzinams kreditiestazu izsniegtajiem
kreditiem, 2013. gada beigas sasniedza 1 182.1 milj. eiro, tikai par 1.4% parsniedzot
ieprieksgja gada atbilstoso raditaju. Turklat kreditiem pielidzinamo aizdevumu atlikuma
samera nelielo picaugumu 2013. gada parsvara noteica faktirkreditéSanas portfela
straujaks kapums (12%; [idz 108.0 milj. eiro), savukart finanSu lizinga atlikums

2013. gada pieauga tikai pavisam nedaudz (par 0.4%; Iidz 1 074.1 mil]. eiro).

Finangu lizinga portfela struktiira nozaru dalfjuma bitiski nemainijas. Lielaka nozare, kas
izmantoja finanSu lizinga pakalpojumus, joprojam bija transporta un sakaru nozare. Tas
Tpatsvars finansu lizinga portfeli 2013. gada beigas bija 23.8% (ieprieks€ja gada—25.8%).
2013. gada par 13.6% palielinoties lauksaimniecibas, medniecibas, mezsaimniecibas
un zivsaimniecibas sabiedribam izsniegto lizinga aizdevumu atlikumam, lidz 14.0%
picauga §1s nozares Ipatsvars finansu lizinga portfeli. Savukart majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu Tpatsvars finansu lizinga portfeli biitiski nemainijas (15.0%). Sabiedribam
tirdzniecibas nozar€ izsniegto aizdevumu Tpatsvars nedaudz palielinajas (no 11.2% lidz
12.9%), savukart apstrades riipniecibas nefinansu sabiedribam tas nedaudz samazinajas
(n09.4% 11dz 8.9%). 2013. gada saruka nerezidentiem izsniegta finansu lizinga atlikums,
gada beigas sasniedzot 4.8 milj. eiro (samazinajums vairak neka par 50%).

P&c aktiviem (bet ne péc kreditu atlikuma) nozimigakais NFS apakssektors bija CFS. CFS
akttvi 2013. gada beigas sasniedza 2 418.9 milj. latu, ar to struktiira notika parmainas —
CFS kopgjos aktivos samazinajas aizdevumu Tpatsvars (I1dz 30.1%; 2012. gada beigas —
40.8%). Par svarigaku poziciju CFS aktivos 2013. gada kluva lidzdaliba citu nefinan$u
sabiedribu kapitala, ko veicinaja parvalditajsabiedribu ieguldijumu nefinansu sabiedribu
kapitala pieaugums un uznémejsabiedribu atbalsta sabiedribu darbibas paplaSinasanas.
Lidzdaliba citu nefinanSu sabiedribu kapitala 2013. gada beigas sasniedza 39.0% no
CFS aktiviem (2012. gada beigas — 31.1%). So finansu lidzeklu lielaka dala (82.1%)
tika ieguldita rezidentu nefinansu sabiedribas.

CFS aizdevumu portfelis 2013. gada beigas bija 726.8 milj. eiro (par 12.8% mazaks neka
ieprieksgja gada). Aizdevumi lielakoties tika pieskirti rezidentu nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam, tomér gandriz 15% no aizdevumu portfela izsniegti kreditos
nerezidentiem, parsvara arpus eiro zonas registrétajam nefinansu sabiedribam. Rezidentu
majsaimniecibam CFS izsniegto aizdevumu atlikums 2013. gada turpinaja palielinaties,
sasniedzot 217.7 milj. eiro, bet nerezidentu majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikums ieveérojami samazinajas (2012. gada beigas — gandriz 15.6 milj. eiro; 2013. gada
beigas — 2.8 milj. eiro). Tadgjadi gan lizinga sabiedribu, gan CFS izsniegto kreditu
atlikuma 2013. gada paradijas neliela aktivitates krituma tendence, — Tpasi attieciba
uz iekSzemes nefinansu sabiedribam izsniegtajiem kreditiem, vienlaikus samazinoties
nerezidentiem izsniegto aizdevumu atlikumam. Lidzigi ka lizinga sabiedrTbam, ar1 citiem
ar krediteSanu saistitiem apakssektoriem, t.i., atseviskam CFS nefinansu sabiedribam,
riski galvenokart saistiti ar rezidentiem izsniegta kreditportfe]a kvalitati.

Lizinga sabiedribu finansgjuma struktiira 2013. gada nemainijas: parsvara lizinga
sabiedribu darbiba tika finanséta, aiznemoties no rezidentu un (vairak) no nerezidentu
MFI — §ie aiznpémumi veidoja attiecigi 30.0% un 60.0% no kopgja saistibu atlikuma.
Savukart CFS finans€juma struktiira 2013. gada notika ievérojamas parmainas.
Nozimigi samazindjas CFS aiznémumi no MFI (par 28.3%), 2013. gada beigas sariikot
I1dz 780.6 milj. eiro jeb 32.3% no CFS kopgjam saistibam, t.sk. biitiski samazinajas

# Lizinga portfela analizé izmantots CSP ceturksna parskats par lizinga aizdevumiem "1-lizings".
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aiznémumu no nerezidentu MF1 patsvars kop€jas saistibas (no 30.0% 2012. gada beigas
lidz 11.0% 2013. gada beigas). Vienlaikus CFS 2013. gada palielinaja kapitalu un aktivi
piesaistija lidzeklus, emitgjot parada vertspapirus. 3. ceturksni emitcto parada vertspapiru
atlikums CFS saistibas palielinajas lidz 157.9 milj. eiro (gandriz 7% no kop&jam CFS
saistibam; sk. 3.2. att.).
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3.2. Apdrosinasanas sabiedribas

Norises apdrosinasanas sabiedribu sektora 2013. gada bija dinamiskas, nemot véra
apdro$inasanas gadijumu dazadibu un regularitati (dabas stihijas, ugunsnelaimes u.c.
notikumi), kas ietekm&ja apdrosinasanas sabiedribu darbibas raditajus. Nedzivibas
apdro$inasanas sabiedribu® aktivi pec 2009. gada verotas lejupslides vél nesasniedza
pirmskrizes [imeni, savukart dzivibas apdrosinasanas sabiedribu aktivi tuvojas
pirmskrizes l[imenim.

Nedzivibas apdroSinasanas sabiedribu aktivi 2013. gada samazinajas par 7.0% (lidz
395.0 milj. eiro). Nedzivibas apdro$inasanas sabiedribu darbibas specifika un liels finansu
ieguldijumu Tpatsvars aktivos noteica to, ka nedzivibas apdrosinasanas sabiedribas bija
viens no lielakajiem institucionalajiem investoriem Latvija.

Teguldijumi finansu aktivos (260.8 milj. eiro) veidoja 94.0% no nedzivibas apdrosinasanas
sabiedribu kopgja ieguldijumu portfela. Gandriz visi pargjie ieguldijumi nefinansu
instrumentos bija saistiti ar nekustamo TpaSumu (pamata €kas un biives pasu vajadzibam,
nevis investicijam).

Nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu ieguldijumu finansu instrumentos biitiska dala tika
izvietota zema riska vertspapiros ar fiks€to ienakumu — valsts un pasvaldibu emitétajos
parada vertspapiros 2013. gada beigas bija iegulditi 64.4% no kopgjas ieguldijumu
portfela vértibas (iepricksgja gada beigas — 53.3%). Turklat, lai gan valsts un pasvaldibu
parada vertspapiru portfel liels bija Latvijas valdibas emit€to obligaciju Tpatsvars
(27.0%), vel lielaka nozime bija Lietuvas valdibas parada vertspapiriem — to Tpatsvars
kopgja parada vertspapiru atlikuma bija gandriz pusotru reizi lielaks. Salidzinajuma ar
ieprieksgjo gadu ieguldijumu portfelt samazinajas ieguldijumi vertspapiros ar nefikséto
ienakumu, kam pamata bija reguletaja tirgdi tirgoto fondu ieguldijumu apliecibas veikta
ieguldfjumu atlikuma kritums. Akcijas un tam pielidzinamajos finansu instrumentos
2013. gada beigas nedzivibas apdrosinasanas sabiedribas ieguldija vien 2.3% no kopgja
ieguldijumu portfela vertibas. leguldijumu portfell turpinaja samazinaties arT noguldijumu
kreditiestades atlikums, turklat tas gada laika saruka gandriz par tresdalu, 2013. gada
beigas veidojot attiecigi 17.0% no kopgja finansu ieguldijumu portfela.

2013. gada Latvija registrétajam nedzivibas apdro$ina$anas sabiedribam neizdevas
butiski palielinat parakstito prémiju apjomu, tacu nav audzis ari izmaksato atlidzibu
apjoms. Bruto parakstitds prémijas sasniedza 310.2 milj. eiro (par 2.6% mazak neka

#2013. gada sakuma Latvijas tirgii darbojas se$as nedzivibas apdrosinasanas sabiedribas, tau gada vidi FKTK
pienéma lémumu anulét darbibas licenci apdrosinasanas AS "Balva", tadgjadi 2013. gada beigas tirgi palika piecas
Latvija registrétas risku apdrosinasanas sabiedribas.
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iepricks¢ja gada), bet bruto izmaksatas atlidzibas bija 165.1 milj. eiro (par 2.2% mazak
neka ieprieksgja gada). Prémiju parakstisanas un atlidzibu izmaksas tendences norada
uz nelielu aktivitates paléninajumu nedzivibas apdro$inasanas tirgli: parakstito prémiju
apjoms samazindjas 14 veidos no 21 apdrosinasanas veida.

Lai gan bruto parakstito prémiju apjoms bija mazaks, nedzivibas apdroSinataju pelnas
tehniskais rezultats, kas pamata balstas uz nopelnitam prémijam un atlidzibu prasibam,
ka arT nem vera citus ar ieguldijumu parvaldisanu nesaistitus izdevumus, 2013. gada
uzlabojas, sasniedzot 10.1 milj. eiro (par 31.9% vairak neka 2012. gada), arT tapec, ka
nedzivibas apdroSinasanas sabiedribam izdevas samazinat ar tieSo darbibu saistitos
izdevumus. Savukart nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu pelna pirms nodokliem saruka
I1dz 9.4 milj. eiro (salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu — par 14.2%). To noteica mazaki
ienakumi no ieguldijumu portfela, vienlaikus ieverojami pieaugot ieguldijumu portfela
parverteSanas zaudgjumiem.

2013. gada dzivibas apdro$inaSanas sabiedribu aktivi*® palielinajas lidz 135.5 milj.
eiro (par 4.7%). Aktivu pieauguma temps bija 1énaks neka iepricksgja gada. Dzivibas
apdrosinasanas sabiedribu aktivos lielako dalu veidoja finansu ieguldijumu portfelis
(73.1% no aktivu kopgjas vertibas jeb 99.5 milj. eiro). Citu ieguldijumu veidu atlikums,
pieméram, zemé un nekustamaja IpaSuma vai saistitajas nefinansu sabiedribas, bija
daudz mazaks. 20.2% no kopgjiem dzivibas apdrosinasanas sabiedribu aktiviem
(27.3 milj. eiro) 2013. gada beigas bija izvietoti ieguldijumu portfeli, kas noskirts no
tradicionaliem dzivibas apdrosinasanas veidiem un kuru ieguldijumu risku uznemas
dzivibas apdroSinasanas polisu Tpasnieki, jo klientiem arvien popularak kltist iegadaties
dzivibas apdrosinasanas polises un pasiem uzpemties ieguldijumu riskus.

Dzivibas apdrosinasanas sabiedribu finansu ieguldijumu portfelt 2013. gada pirmo reizi
akciju un citu vertspapiru ar nefikséto ienakumu Tpatsvars parsniedza ieguldijumus citos
finansu instrumentos, sasniedzot gandriz 40% no kopg&ja portfela vertibas. Turklat So
kapumu pamata noteica pieaugums ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (41%
salidzinajuma ar ieprieksgja gada beigam). leguldijumu fondu apliecibas parsvara
bija registrétas Luksemburga, Lielbritanija un Irija. Kopuma dzivibas apdrosinaSanas
sektora ieguldijums fondos ir diversificéts vallitu un emitentu valstu dalfjuma. Dzivibas
apdrosinasanas sabiedribu savulaik nozimigakie ieguldijumi — terminnoguldijumi
kreditiestadés — samazinajas arT 2013. gada un sasniedza 26.8% no kopgjas ieguldijumu
portfela vertibas. 2013. gada tikai nedaudz pieauga ieguldijumu Ipatsvars parada
vertspapiros un tiem pielidzinamos instrumentos: gada beigas ieguldijumu Tpatsvars
Sajos finansu instrumentos bija 33.4% (ieprieksgja gada — 30.2%). Turklat dzivibas
apdroSinataji izvelgjas ieguldit Latvijas valsts parada vertspapiros gandriz pusi (48.4%)
no kopgja ieguldijuma parada vertspapiros.

Atskiriba no nedzivibas apdroSinasanas sabiedribam dzivibas apdrosinataji 2013. gada
palielinaja bruto parakstito prémiju apjomu par 12.5%, tadgjadi bruto parakstito prémiju
apjoms sasniedza 39.0 milj. eiro. Vienlaikus bruto izmaksato atlidzibu apjoms picauga
daudz straujak — par 47.4% (lidz 27.6 milj. eiro), negativi ietekmgjot tehniskas pelnas
raditaju. Tadgjadi dzivibas apdro$inasanas sabiedribu zaudgjumus 2013. gada veicinaja
salidzinosi zemaki neto ieguldijumu darbibas ienakumi un sliktaka nopelnito prémiju
attieciba pret piekrituso atlidzibu izmaksu. Ta ka sabiedribas, kuras darbojas $aja sektora,
samazindja izdevumus, $o faktoru kopums noteica tikai nelielu negativu tehnisko rezultatu
(0.7 milj. eiro). Parskata perioda kopgjo zaudéjumu apjomu nedaudz samazinaja
ieguldljumu (netehniska) rezultata ghitie ienakumi, tad€jadi dzivibas apdrosinataju
zaudgjumi pirms nodokliem bija 633.2 tiikst. eiro. 2012. gadu apdrosinasanas sabiedribas
beidza ar labu pelnu (2.8 milj. eiro).

Apdrosinasanas sabiedribu maksatspgjas raditajs, kas atspogulo sabiediibu darbibas

42013. gada tirgh darbojas divas Latvija registrétas dzivibas apdro§inasanas sabiedribas — AAS "SEB Dzivibas
apdro§inasana" un AAS "Citadele Life".
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finansu stabilitati, 2013. gada uzlabojas dzivibas apdros§inasanas sabiedribam un
pasliktingjas nedzivibas apdro§inasanas sabiedribam, tom&r gan viena, gan otra
apdro§inasanas sabiedribu apak$sektora maksatspéjas raditajs ievérojami parsniedza
minimali noteikto limeni, dzivibas apdro§inasanas sabiedribam sasniedzot 181.9%, bet
nedzivibas apdro§inasanas sabiedribam — 163.0%.

Apdrosinasanas sabiedribu riski salidzindjuma ar iepriek$gjo gadu biitiski nemaintjas un
galvenokart saistti ar ieguldijumu portfela ienesigumu zemu procentu likmju vide. Pedgja
tautsaimniecibas izaugsmes tempam, tas var negativi ietekmét apdro§inasanas sabiedribu
prémiju parakstiSanas apjomu.

3.3. Ieguldijumu fondu un privato pensiju fondu darbiba

2013. gada ieguldijumu fondu tirgli bija vérojamas nozimigas parmainas — no tirgus
aizgaja vai uzsaka likvidacijas procesu vairaki ieguldijumu fondi un ieguldijumu parvaldes
sabiedribas". Daudzos gadijumos parmainas ieguldijumu fondu ieguldijumu portfeli
noteica parmainas tirgus dalibnieku vidii. Kopuma ieguldijumu fondu aktivi palielinajas
par 25.6% (l1dz 416.8 milj. eiro).

Ieguldijumu fondu ieguldijumu portfeli 2013. gada ievérojami (par 79.0%) palielinajas
ieguldfjumi akcijas un citos instrumentos ar nefikséto ienakumu. Tadgjadi ieguldfjumu
akciju un tam pielidzinato vertspapiru patsvars kop€ja ieguldijumu fondu portfel
palielingjas no 30.0% 2012. gada beigas lidz 42.7% 2013. gada beigas. leguldijumi
parada vertspapiros 2013. gada (pret&ji ieprickséja gada novérotajai tendencei) kopgja
ieguldfjumu fondu portfelt saruka no 30.9% lidz 28.2%. 2013. gada, lielaku ienesigumu
mekl&jot, vairakums parada vertspapiru bija tieSi komercsabiedribu emitétie parada
vertspapiri (to atlikums 2013. gada beigas bija 77.0 milj. eiro jeb 65.4% no kopgja
parada vértspapiru atlikuma ieguldijumu fondu portfeli), lai gan vél iepriekséja gada
starp visiem ieguldijumiem fikséta ienakuma instrumentos domingja valsts un pasvaldibu
emitétie parada vertspapiri (S0 vertspapiru Tpatsvars kop&ja parada vertspapiru atlikuma
bija pat 51.8%, savukart komercsabiedribu vértspapiru — 47.9%). Lidzigi ka citos NFS
zemu procentu likmju d€] turpinaja samazinaties terminnoguldfjumu atlikuma patsvars —
2013. gada tas saruka lidz 11.7% (iepricks$éja gada beigas — 15.3%). Biitiski samazinajas
arT pieprasijuma noguldfjumu apjoms (sk. P1.10. att.).

Teguldijumu fondu ieguldijumu portfeli 2013. gada palielinajas Latvija registréto emitentu
finan$u instrumentu atlikums. Vienlaikus Latvijas emitentu finanSu instrumentu Ipatsvars
portfell samazinajas lidz 54.2% (2012. gada beigas — 59.5%). Palielinajas ieguldijumi
Krievijas emitentu vertspapiros (2012. gada beigas $adu ieguldijumu Tpatsvars kopgja
portfelt bija 10.7%, bet 2013. gada — 16.5%; sk. 3.3. att.).

Privato pensiju planu aktivi** 2013. gada palielinajas lidz 236.4 mil]. eiro (par 16.3%;
ieprieksgja gada — par 18.6%), tadgjadi pensiju kapitals, kas tiek brivpratigi uzkrats
3. pensiju liment, sasniedza 235.7 milj. eiro. Pensiju plana aktivi uz vienu plana dalibnieku
2013. gada picauga par 9.4%, bet to kapuma temps paléninajas, un $o dinamiku, iesp&jams,

472013. gada sakuma ieguldijumu tirgdl bija registréti 40 dazadu veidu ieguldijumu fondi, tau gada laika fondu
skaits tirghi saruka lidz 27. Turklat 2013. gada no jauna tika registréti sesi fondi — tris obligaciju un tris akciju fondi.
Parmainas ieguldijumu fondu tirgli noteica arT atsevisku kreditsabiedribu atteik$anas no licences. Ta, pieméram, lidz
ar AS "GE Money Bank" aizieSanu no tirgus 2013. gada ruden tika likvidéti divi no trim ar AS "GE Money Bank"
saistitas ieguldijumu parvaldes sabiedribas "GE Money Asset Management" fondiem, bet tresais tika nodots ieguldijumu
parvaldes AS "Citadele Asset Management". 2013. gada tika likvidéti divi AS "leguldijumu parvaldes sabiedriba "Hipo
Fondi"" ieguldijumu fondi.

%2013. gada beigas Latvija bija registréti septini privatie pensiju fondi, kas klientiem piedavaja 18 pensiju ieguldijumu
planus. 2013. gada divam kreditiestadem tika anul&tas licences, tas savukart izraisTja nelielas parmainas privato pensiju
fondu tirg. Ta AS "GE Money Bank" grupai beidzot darbibu Latvija un atbilstosi pozitivam 2013. gada 22. augusta
Konkurences padomes 1émumam Nr. 41 AS "GE Money atklatais pensiju fonds", kur§ parvaldija divus 3. pensiju
limena planus, tika apvienots ar AS "Citadele atklatais pensiju fonds", tomér apvienosanas process lidz 2013. gada
beigam netika pabeigts.
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3.3. attéls

izraisTja tas, ka privato pensiju planu vidgjais ienesigums samazinajas no 8.45%
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Privato pensiju planu ieguldijumu portfeli bitisku parmainu 2013. gada nebija. Lidzigi
ka ieprieksgjos gados Iidzekli parsvara tika iegulditi fondu apliecibas (Sajos instrumentos
iegulditi 49.0% no kopgjas ieguldfjumu fondu portfela vertibas), turklat vairakums bija
registréts arpus Latvijas — Irija un Luksemburga. Tomér salidzindjuma ar ieprieksgjo
gadu ieguldtjumu fondu apliecibu Ipatsvars portfeli samazinajas (2012. gada — 55.2%).
2013. gada palielinajas privato pensiju fondu ieguldijumu Tpatsvars parada vertspapiros
(n029.1% I1dz 33.6% no ieguldijumu portfela vértibas) un nedaudz pieauga noguldijumi
kreditiestades (no 15.0% Iidz 16.5%; sk. P1.10. att.).

Pensiju fondu ieguldijumu geografiska struktiira nedaudz sasaurinajas —2013. gada beigas
privatie pensiju fondi veica ieguldijumus 24 valstis registréto emitentu instrumentos
(2012. gada beigas — 25 valstis, 2011. gada beigas — 29 valstis). Turklat pedgja laika
ieguldijumi vairak novirziti tuvakajos regionos (Lietuva, [gaunija vai Polija) vai lielakajos
pasaules fondu tirgos (Luksemburga vai Irija). Jau kop$ 2012. gada privato pensiju
fondu ieguldijumu portfeli vairs nebija to emitentu finan$u instrumentu, kuri registréti
Portugalg, Griekija vai Spanija, samazindjas ieguldijumi Kazahstana un Azerbaidzana.

Nemot véra ieguldijumu fondu un pensiju fondu darbibu, riski $ajos apakssektoros (Iidzigi
ka apdrosinaSanas apakssektora) pamata saistiti ar zema ienesiguma perioda ilgaku
turpinasanos, tadéjadi ierobezojot ienesigumu, ko Sie fondi varétu piedavat klientiem.

3.4. Krajaizdevu sabiedribas

Lai gan krajaizdevu sabiedribas® Latvija ir viens no mazakajiem NFS apak$sektoriem,
tas katru gadu uzrada mérenu, bet noturigu aktivu pieauguma tempu. 2013. gada beigas
Latvija registréto krajaizdevu sabiedribu aktivi palielinajas par 9.0%, sasniedzot 21.9 mil;.
eiro, lai gan pedgjo triju gadu laika krajaizdevu sabiedribu aktivu pieauguma temps saka
nedaudz paléninaties (2012. gada —9.8.%, 2011. gada — 10.2%).

Krajaizdevu sabiedribu izsniegto kreditu atlikums 2013. gada beigas sasniedza 16.2 milj.
eiro (picaugums —9.0%), un kreditu attieciba pret aktiviem joprojam bija 72.2%. Lidzigi
ka citiem NFS krajaizdevu sabiedribu noguldijumu atlikuma MFI patsvars samazinajas
(no 24.3% 2012. gada beigas lidz 21.5% 2013. gada beigas). 2013. gada krajaizdevu
sabiedribam nedaudz uzlabojas kreditu un noguldijumu sabalansétiba terminstruktiira:
noguldijumu terminstruktiira picauga ilgtermina noguldijumu ipatsvars, bet aktivos saruka
ilgtermina kreditu Tpatsvars un palielinajas stermina kreditu Ipatsvars.

2013. gada bija vérojama krajaizdevu sabiedribu kreditu kvalitates uzlabojuma
tendence. Pirmkart, kopgja kreditportfelt samazinajas zemstandarta kreditu Tpatsvars un
nepasliktinajas Saubigo un zaudeto kreditu Ipatsvars. Otrkart, uzraugamo kreditu atlikuma
pieauguma temps kluva lenaks, un zaudéto kreditu atlikuma kapuma temps biitiski saruka.

¥ Krajaizdevu sabiedribas sniedz kreditu un noguldijumu pakalpojumus ierobezotam klientu skaitam — saviem biedriem,
kuriem krajaizdevu sabiedribas dalgji ir ka kreditiestazu pakalpojumu aizstajejas. 2013. gada Latvijas tirgh darbojas
35 kooperativas krajaizdevu sabiedribas.

47



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2013/2014

Krajaizdevu sabiedribu pelna 2013. gada palielinajas par 55.6%, sasniedzot 353.8 tiikst.
eiro. Sads uzlabojums pamata saistits ar labakiem pamatdarbibas rezultatiem, paliclinoties
ienakumam no kreditiem. Krajaizdevu sabiedribu pelnas picaugumu pozitivi ietekméja
arf tiro izdevumu uzkrajumiem nedro$ajiem kreditiem samazinajums.

Krajaizdevu sabiedribu vidgjais KPR nedaudz uzlabojas (21.3%; ieprieksgja gada —
20.1%). Individuala daltjuma atseviskam krajaizdevu sabiedribam $is raditajs 2013. gada
tom@r bija sarucis zem 10.0%, bet, veicot nepiecieSsamos uzlabojumus, vélak tas atkal
picauga. Kopuma gada beigas to krajaizdevu sabiedribu skaits, kuru KPR samazinajas
un tuvojas noteiktajam minimalo kapitala prasibu [tmenim (10.0%), nav palielinajies.

Nemot véra krajaizdevu sabiedribu darbibas specifiku, pamata $§a NFS riski saistiti ar
kreditportfela kvalitati. Ta ka krajaizdevu sabiedribu ipatsvars kopgja finansu tirgli nav
liels, saglabajas saméra ierobezoti kopgjas finansu stabilitates riski.
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4. FINANSU INFRASTRUKTURA

Parraudzibas ietvaros Latvijas Banka art 2013. gada veica sistémiski nozimigo finansu
tirgus infrastruktiiru SAMS sistémas un DENOS sistemas sistemiska riska novertejumu,
Jjo So infrastruktiiru darbibas traucéjumi var ietekmet finansu stabilitati. Novertejums
apliecindja, ka Sajas sistemas saglabajas zema sistémiska riska iespéjamiba. 2013. gada
§is norekinu sistémas nodroSindja to dalibniekiem un visai finansu sistemai efektivu
un drosu maksajumu un norekinu vidi un to raita darbiba veicindja finansu stabilitati.

FinanSu tirgus infrastrukttiru raita darbiba ir nozimiga finansu stabilitates nodrosinasana.
Maksajumu un norekinu sistémas ir dala no finansu tirgus infrastruktiiras, un tas tiek
izmantotas finansu tirgus dalibnieku darfjumu nor€kinos. Finansu tirgus dalibnieku
likviditates problémas maksajumu vai norékinu sist€ma vai sistemas darbibas partraukums
gadijuma, kad ta nebiitu pietiekami aizsargata pret operacionalo risku, var izraist talakus
trauc&jumus sistémas dalibniekiem vai izplatit sistémiskus traucgjumus finansu sistéma.

4.1. Maksajumu sistémas

2013. gada SAMS sistéma bija Latvija vieniga sistémiski nozimiga maksajumu sistéma
norekiniem latos, jo ta turpindja nodrosinat redla laika bruto norékinus latos — Latvijas
Bankas monetaras politikas darfjumiem, licla apjoma starpbanku maksajumiem, citu
Latvija darbojoSos maksajumu sistému galanorékiniem jeb mijieskaita norékiniem un
steidzamiem klientu maksajumiem.

Ar eiro ievieSanas bridi SAMS sistemas funkcijas parnéma TARGET2-Latvija sisteéma,
un Latvijas Banka partrauca SAMS sisteémas darbibu. Latvijas Banka nodrosinaja SAMS
sistemas dalibniekiem raitu pareju uz eiro norékiniem TARGET2-Latvija sisteéma.

Statistiskie dati

SAMS sisteéma apstradato maksajumu kopapjoms 2013. gada salidzinajuma ar ieprieksgjo
gadu pieauga par 13.0%, sasniedzot 125.6 mljrd. latu (178.7 mljrd. eiro), bet maksajumu
kopskaits — par 2.3%, sasniedzot 235.0 tikst. maksajumu. Apjoma palielinajumu
galvenokart noteica starpbanku maksajumu apjoma pieaugums. Apjoma palielinajums
2013. gada decembr bija saistits ar noguldijumu uz nakti izvietosanu gada pedgjas dienas,
jo sisteémas darbibas partrauksanas de] gada beigas vairs nebija iesp&ju noguldit dalibnieku
brivos norekinu lidzeklus latos uz septinam dienam (sk. 4.1. att.). SAMS sistema videji
diena apstradati 936 maksajumi 500.5 milj. latu (712.1 milj. eiro) apjoma. Kop§ eiro
ieviesanas TARGET2-Latvija sistema apstradati art SAMS sistéma [1dz tam latos veiktie
maksajumi, un 2014. gada 1. ceturksni vérojams TARGET2-Latvija sistema veikto
maksajumu apjoma pieaugums. Apjoma kapums parsvara skaidrojams ar likviditates
parvedumiem starp Ziemelvalstu kreditiestazu Latvijas meitas kreditiestadem un filialem
un to mates kreditiestadém, ka arT Latvijas kreditiestazu aktivu dalibu Eirosistemas
terminnoguldijumu izsolgs.
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Likviditates pietickamiba
2013. gada (tapat ka 2012. gada) SAMS sistémas dalibnieku likviditate, kas tika izmantota
gan maksajumu veiksanai, gan Latvijas Bankas noteikto obligato rezervju prasibu izpildei,
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bija augsta, jo gada laika kreditiestadém bija biitisks brivo naudas lidzeklu apjoms, ko
tas glabaja norekinu kontos SAMS sisteéma. Tadgjadi naudas lidzek|u apjoms norékinu
kontos vairakkart parsniedza maksajumiem nepiecieSamo lidzeklu apjomu. SAMS
sisttma neveidojas maksajumu rindas, visi iesniegtie un akceptctic maksajumi tika
izpilditi nekavgjoties. SAMS sistémas dalibnickiem bija pieejamas naudas konta dienas
parsnieguma iesp&jas. P&c eiro ieviesanas kreditiestazu kontos TARGET2-Latvija sistéma
tika glabats ievérojams norekinu lidzeklu apjoms, kas vairakkart parsniedza maksajumu
izpildei nepieciesamo lidzeklu apjomu.

Darbibas nepartrauktiba

2013. gada SAMS sistéma nodroSinaja 100.0% pieejamibu, jo gada laika sisttma
nebija neviena starpgadijuma, kas izraisitu Latvijas Bankas kritisko procesu izpildes
partraukumu (sk. 4.1. tabulu).

4.1. tabula
SAMS SISTEMAS DARBIBAS NEPARTRAUKTIBAS RADITAJI

Raditajs 2012 2013
Partraukumu skaits gada 0 0
Partraukumu ilgums gada (mindtés) 0 0
Sistémas pieejamiba (%) 100.0 100.0

Riska novertejums

Veicot sistémiska riska novertgjumu parskata perioda, analiz&ti tris raditaji, kas
kopsakariba norada uz sistémiska riska TstenoSanas iesp&jamibu: 1) sistémas Tpatsvars
attiecigo maksajumu segmenta; 2) koncentracijas raditajs; un 3) norékina efekta raditajs.
Sistémiski nozimigas maksajumu sistémas Ipatsvars attiecigo maksajumu segmenta, kas
parsniedz 80%, un vienlaikus koncentracijas raditajs, kas augstaks par 80%, norada uz
sistémisko risku gadijuma, ja norékina efekta raditajs augstaks par 100%.

2013. gada SAMS sisteéma veikti 94.1% no visiem Latvija uzsaktajiem starpbanku
kredita parvedumiem latos, un to apjoma ipatsvars bija 95.2% (2012. gada — attiecigi
94.3% un 92.0%).

SAMS sisteémas koncentracijas raditajs maksajumu skaita zina 2013. gada bija 72.2%, bet
apjoma zina —78.5% (2012. gada —attiecigi 69.9% un 76.8%; sk. 4.2. att.). Koncentracijas
raditajs apjoma zina augusta un decembrT parsniedza 80%, bet ta lielako dalu veidoja
Latvijas Bankas maksajumi, un Latvijas Banka ka valsts centrala banka sistéma nerada
kredita un likviditates risku.
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SAMS sistemas norékina efekta raditajs, kas bruto norékinu sistémas gadijuma raksturoja
norekinu lidzeklu izmantosanu, 2013. gada bija 27.0% (2012. gada—30.7%; sk. 4.3. att.).
Tas aprekinats, attiecinot gada vidgjo viena diena dalibnieku nostitito maksajumu apjomu
SAMS sistema pret vidgjiem dalibnieku kontu dienas atlikumiem Latvijas Banka.
2013. gada tie bija attiecigi 315.6 milj. latu un 1.2 mljrd. latu®. Nor€kina efekta raditajs
joprojam bija zems (efektivas sistémas diena veikto maksajumu apjoms var pat vairakas

% Latvijas Bankas nosiititic maksajumi aprekinos netick nemti véra.
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4.3. attéls
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SAMS sistemas Tpatsvars attiecigo maksajumu segmentd joprojam noradija uz loti
augstu sistemas nozimibu liela apjoma starpbanku maksajumu segmenta un praktisku
neaizstajamibu. Tas nozimgja, ka SAMS sist€éma vargja radit ieverojamu ietekmi uz
valsts finansu sistému gadijuma, ja SAMS sistémas dalibnieka vai vairaku dalibnieku
saistibu neizpilde izraisitu domino efektu un SAMS sistémas darbiba tiktu traucéta.
Tomer koncentracijas raditaji bija zemaki par 80% un arT norékina efekta raditajs bija
zems (27.0%), kopsakariba noradot uz zemu sistémiska riska iesp&jamibu.

4.2. Vertspapiru norékinu sistemas

2013. gada LCD uzturéta vertspapiru norékinu sisttma DENOS bija vieniga sistemiski
nozimiga vertspapiru norékinu sistéma Latvija, jo ta tika izmantota Latvijas Bankas
monetaras politikas operacijam un monetaras politikas operaciju dalibnieku vertspapiru
kilu mobilizesanai dienas kredita sanemsanai SAMS sistéma. DENOS sisteémas ar finansu
instrumentiem saistitie norekini latos tika veikti SAMS sistema.

Lai ar eiro ievieSanu DENOS sistému un taja registrétos Latvijas vertspapirus varétu
izmantot Eirosistémas monetaras politikas operaciju veik$ana, Latvijas Banka sadarbiba
ar Eirosisttmu veica DENOS sistémas atbilstibas novértéjumu ECB "Standartiem
ES vértspapiru norékinu sistému izmantosanai Eiropas Centralo banku sisteémas
kreditoperacijas". DENOS sistéma tika atzita par atbilstigu izmantoSanai Eirosisteémas
monetaras politikas un dienas kredita operacijas ar 2014. gada 1. janvari un tika ieklauta
ECB publicétaja atbilstigo vértspapiru norekinu sistému saraksta.

Latvijas Banka konsultgja LCD, lai nodrosinatu DENOS sisteémas raitu pareju uz eiro
TARGET?2-Latvija sisttma. LCD laikus pievienojas TARGET2-Latvija sistémai, pirms tam
pabeidzot nepieciesamos testus un pielagojot DENOS sisteémas noteikumus norgkiniem
eiro.

Statistiskie dati

2013. gada DENOS sistema apstradato finansu instrumentu parvedumu (talak teksta
DENOS sadala — parvedumi) DVP kopapjoms gada kopa bija 587.8 milj. latu (836.4 milj.
eiro; par 16.3% lielaks neka 2012. gada), bet parvedumu skaits bija 42.7 tikst. (par
15.1% mazaks neka 2012. gada), t.sk. DVP —23.5 tikst., bet FOP — 19.2 tiikst. DENOS
sistéma 2013. gada vidgji diena apstradaja 170 parvedumu un DVP 2.4 milj. latu apjoma
(3.3 milj. eiro). Parvedumu skaita samazinajumu lielakoties noteica FOP parvedumu
sarukums, jo 2013. gada vairs netika veikti parvedumi no AS "Latvijas Krajbanka", kuras
finansu pakalpojumu sniegsana bija apturéta un kuras darbiba nozimigi palielinaja FOP
parvedumu skaitu 2012. gada. DVP parvedumu apjoma palielinajums parsvara saistits ar
valsts parada vertspapiru izsolu darfjumu apjoma pieaugumu, kas skaidrojams ar Latvijas
valdibas icksgja aizn@muma vadibas politiku un kreditiestazu likviditates palielinajumu.
DVP parvedumu apjoma pieaugumu 2013. gada februarT un novembr noteica atseviski
lieli darTjumi, jo DVP parvedumu skaits $ajos ménesos samazinajas. 2014. gada janvari
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parvedumu apjoms saruka, jo janvari nenotika valsts parada vertspapiru izsoles, savukart
februarT apjoma pieaugumu noteica atseviski lieli darfjumi (sk. 4.4. att.).
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Likviditates pietieckamiba

DENOS sistemas latos veiktie norékini notika SAMS sisteéma, kur dalibniekiem bija
ieveérojami nor&kinu lidzeklu atlikumi. 2013. gada nebija gadijumu, kad norekini bitu
aizkavgjusies naudas lidzeklu nepietiekamibas dél, tap&c var secinat, ka LCD dalibnieki
nodrosinaja latos veikto DVP parvedumu naudas norékiniem nepiecieSamo likviditati
100% apméra.

A1 2014. gada 1. ceturksni LCD dalibnieki nodrosinaja latos veikto DVP parvedumu
naudas norekiniem nepieciesamo likviditati 100% apméra TARGET2-Latvija sistéma.

Darbibas nepartrauktiba

2013. gada DENOS sistéma nodrosinaja 99.3% pieejamibu (2012. gada — 99.6%; sk.
4.2. tabulu). 2013. gada DENOS sistéma bija divi partraukumi, kuru laika LCD izmantoja
alternativo datu apmainas kanalu, neieteckmg&jot DENOS sistémas norékinu veiksanu.

Raditajs 2012 2013
Partraukumu skaits gada 2 2
Partraukumu ilgums gada (mintes) 560 1 040
Sistemas pieejamiba (%) 99.6 99.3

Saskana ar Latvijas Bankas veikto novertéjumu DENOS sistémas darbibas partraukumi
neradija ietekmi uz SAMS sistému un tas papildsistémam, ka arT uz Latvijas Bankas
monetaras politikas un dienas kredita operacijam.

2014. gada 1. ceturksni DENOS sistéma darbojas bez partraukumiem.

Riska novértejums

Vértspapiru norékinu sisteémas riski var but saistiti gan ar naudas, gan ar finanSu
instrumentu norékiniem. Latvijas Banka veica sistémiska riska TstenoSanas iesp&jamibas
novertgjumu DENOS sistémas 2013. gada parvedumiem latos, jo §adi norékini varétu
ietekmét SAMS sistémas darbibu.

a) Naudas norekini

Veicot sisteémiska riska novértejumu DENOS sistémas naudas norckiniem, analiz&ti
divi raditaji, kas kopsakariba norada uz sist€émiska riska Tstenosanas iesp&jamibu:
1) koncentracijas raditajs; 2) DENOS sistémas maksajumu apjoma ipatsvars SAMS
sisttma. Uz riska istenoSanas iesp&jamibu norada koncentracijas raditajs, kas augstaks
par 80%, ja DENOS sistémas naudas norckinu apjoms SAMS sistéma ir nozimigs.

2013. gada DENOS sistémas apstradato bruto un neto DVP parvedumu latos gada
koncentracijas raditajs skaita zina bija 90.3%, bet apjoma zina — 88.8% (2012. gada —
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attiecigi 86.3% un 84.3%; sk. 4.5. att.). DENOS sistémai raksturigi augsti koncentracijas
raditaji, jo vertspapiru tirgus Latvija ir mazaks neka citas ES valstis, tapéc aktivaki ir
dazi lielaki tirgus dalibnicki, kas attistijusi konkurétsp&jigaku vertspapiru darfjumu
apkalposanas pakalpojumu segmentu vai ari sava varda aktivak darbojas vertspapiru tirgi.
Ta ka DENOS sistema latos veikto DVP parvedumu apjomu galvenokart veido ar valsts
parada vertspapiru iegadi saistito darfjumu norékini, koncentracijas raditaja palielinasanas
skaidrojama ar to, ka 2013. gada dazi lielakie tirgus dalibnieki veica lielakus ieguldijumus
valsts parada vertspapiros neka paréjie.
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2013. gada DENOS sisteémas apstradato DVP parvedumu latos apjoms (tapat ka 2012. gada)
bija tikai 0.3% no SAMS sisteéma apstradato maksajumu kopapjoma. 2013. gada SAMS
sisttmas kontos vidgjais dienas atlikums bija 1.2 mljrd. latu, kreditiestazu naudas
norekiniem vidgji diena tika izmantoti 315 milj. latu, bet DENOS sisteéma veica norekinus
SAMS sistema vidgji diena 1.7 milj. latu apjoma. DENOS sistemas naudas norekinu
apjoms SAMS sistema bija neliels, tapec nevargja ietekmét SAMS sistémas darbibu.

2014. gada 1. ceturksni DENOS sistéma saglabajas augsti ménesa koncentracijas raditaji,
bet DENOS sistémas eiro DVP parvedumu apjoms bija tikai 0.2% no TARGET2-Latvija
sistéma apstradato maksajumu kopapjoma.

2013. gada DENOS sistémas koncentracijas raditaji bija augstaki par 80%, bet DENOS
sisttmas naudas norekinu apjoms SAMS sistema bija neliels. Tas kopsakariba norada
uz zemu sistemiska riska TstenoSanas iesp&jamibu. ArT 2014. gada 1. ceturks$na raditaji
liecinaja par zemu sisteémiska riska Tstenosanas iespgjamibu.

b) Finansu instrumentu norékini

Sistemiskais risks vertspapiru norékinu sistémas var rasties, ja finanSu instrumentu
pardevejs nenodrosina pircéjam finansu instrumentus norékinu diena, bet pircgjam
Sie finanSu instrumenti nepiecieSami talakai saistibu izpildei. Veicot sist€miska riska
novertgjumu DENOS sistémas finansu instrumentu norékiniem, tika analizgts neizpildito
parvedumu apjoms. Neizpilditie parvedumi rada nozimigu papildu risku, ja to apjoms
parsniedz 5% no vertspapiru norékinu sistéma veikto parvedumu kopapjoma.

2013. gada (tapat ka 2012. gada) DENOS sistéma vairak neka 99.9% darfjumu gan skaita,
gan apjoma zina tika izpilditi planotaja norekinu datuma. Neizpildito parvedumu apjoms
ir mazaks par 5% no vertspapiru norékinu sistema veikto parvedumu kopapjoma, tapec
neizpilditie parvedumi nav nozimigs riska avots.

Sisteémiska riska analize liecindja, ka 2013. gada kopuma sistémiska riska istenosanas
iesp&jamiba DENOS sistéma joprojam bija zema.

Kopuma sisteémiska riska iesp&jamiba gan SAMS sistéma, gan DENOS sistema 2013. gada
saglabajas zema, jo norekiniem nepieciesama likviditate bija pietickama, SAMS sistemas
koncentracijas raditaji neliecindja par augstu sist€émisko risku, bet DENOS sisteémas
apstradato latos veikto DVP parvedumu kopapjoms veidoja tikai 0.3% no SAMS sistéma
apstradato maksajumu kopapjoma, ka art abas sisteémas 2013. gada nodrosinaja augstu
pieejamibas procentualo raditaju. SAMS sistéma un DENOS sistéma nodrosinaja saviem
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dalibniekiem un visai finansu sistémai efektivu un dro$u maksasanas un norékinu vidi,
un to raita darbiba veicinaja finansu stabilitati.

Ar1 2014. gada 1. ceturk$na raditaji liecinaja par zemu sisteémiska riska Tstenosanas
iesp&jamibu, jo DENOS sistéma darbojas bez partraukumiem un DENOS sistémas
eiro veikto DVP parvedumu apjoms veidoja tikai 0.2% no TARGET2-Latvija sistéma
apstradato maksajumu kopapjoma.
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1. pielikums

KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

PI.1. tabula

KOPEJIE KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilances raditaji
Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu
filiafu skaits 23 24 23 27 27 29 30 29
Akfivu kopsumma (milj. eiro) 15570 22634 31184 33072 308455 31256.5 297757 28784.4
Kreditu Tpatsvars aktivos (%) 63.6 68.3 68.1 71.4 71.2 65.3 62.9 58.0
Noguldijumu patsvars pasivos (%) 56.7 48.8 46.4 42.0 44.1 50.6 52.9 61.7
Saistibu pret MFI ipatsvars pasivos (%) 299 373 40.1 419 359 312 24.5 20.5
Kreditu un noguldijumu attieciba (%) 112.23 140.14  146.53 169.96 161.6 129.0 119.0 94.1
Pelnitspeja
ROE (%)* 26.4 25.6 24.2 3.6 -41.6 -19.7 -11.2 5.6
ROA (%) 2.1 2.1 2.0 0.3 -3.5 -1.6 -0.9 0.6
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)* 50.4 47.6 455 51.7 54.4 72.0 60.3 52.6
Pelnas marza (%)° 438.0 53.0 53.7 1.6  -1323 712 -25.1 243
Kapitala pietiekamiba
KPR (%) 10.1 10.2 11.1 11.8 14.6 14.6 17.4 17.6
Pirma limena kapitala attieciba (%) 8.8 8.8 9.8 10.3 11.4 11.5 142 152
Likviditate
Likviditates raditajs (%)° 52.3 51.1 55.7 52.8 62.8 67.9 63.9 59.8
Likvido aktivu ipatsvars aktivos (%)’ 26.7 23.9 25.0 21.6 21.1 273 274 323
Aktivu kvalitate
Uzkrajumu nedro$ajiem paradiem
ipatsvars kreditportfeli (%) 0.7 0.5 0.5 1.9 8.6 11.3 11.5 8.0
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku
par 90 dienam Tpatsvars kreditportfeli (%) 1.1 0.4 0.7 3.6 16.4 19.0 17.5 11.1

'2011. un 2012. gada pelnitspéjas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks Plc
Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

2 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja
aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

3 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudejumu attieciba pret vidéjiem aktiviem.

* Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu iendkumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudéjumi + finan§u instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

3 Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

¢FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kas€; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadem, kuru
atlikugais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzgta iesp&ja iznemt tos pirms
noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobeZots tirgus) nedrikst biit mazaki par
30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

" Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiksétu ienakumu.

291

2013

28
92.3
53.5
66.8
15.4
80.1

8.6
0.9
50.7
31.4

18.9
173

64.4
36.5

6.1

83

2014. gada
1. cet.

26
27871.1
53.4
68.3
14.1
78.1

13.1

0.6
53.5
27.8

63.5
36.2

6.1

8.0

55
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P1.2. tabula

1. UN 2. GRUPAS KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu

kreditiestazu filialu
skaits

Akftivu kopsumma
(milj. eiro)

Kreditu patsvars aktivos

(%)

Noguldijumu ipatsvars
pasivos (%)

Saistibu pret MFI
Tpatsvars pasivos (%)
Kreditu atlikuma un
noguldijumu atlikuma
attieciba (%)
Pelnitspeja

ROE (%)"

ROA (%)"

Izdevumu un ienakumu
attieciba (%)"

Pelnas marza (%)
Kapitala pietickamiba
KPR (%)

Pirma limena kapitala
attieciba (%)
Likviditate
Likviditates raditajs
%

Likvido aktivu Tpatsvars
aktivos (%)'°

Akfivu kvalitate
Uzkrajumu nedroSajiem
paradiem Ipatsvars
kreditportfeli (%)
Kreditu ar maksajumu
kav&jumu ilgaku par
90 dienam Tpatsvars
kreditportfeli (%)

1. kreditiestazu grupa®

$ 1. kreditiestazu grupa — kreditiestades, kuras vairak neka 50% izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu ir
rezidentu krediti un noguldijumi.

% 2. kreditiestazu grupa — pargjas kreditiestades.

192011. un 2012. gada pelnitspéjas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks
Plc Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

1'Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&umu attieciba pret vidéjo kapitalu un rezervém (raditaja
aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

12 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

13 Tzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finan§u instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

14 Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

1S FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadém,
kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iesp&ja iznemt tos
pirms noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst biit mazaki
par 30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

1 Likvidie aktivi = nauda kas€ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiksétu ienakumu.

2. kreditiestazu grupa’

2014. gada
2009 2010 2011 2012%° 2013 1. cet. 2009 2010 2011 2012%
13 14 15 14 13 11 14 15 15 15
25188.0 24171.7 21709.0 19207.5 183450 16969.9 5657.5 70848 8066.6 9576.9
76.5 72.5 73.7 71.8 68.6 70.2 46.8 40.4 33.8 30.5
36.6 414 412 50.6 573 59.2 78.4 83.0 84.9 83.9
432 39.5 33.1 30.2 24.0 22.8 34 1.6 1.0 1.1
209.4 1753 178.9 141.8 119.7 118.5 59.8 48.6 39.8 36.3
-554 -26.3 5.7 4.8 6.8 10.3 -33 2.0 5.0 7.6
42 -1.9 0.5 0.6 0.8 0.0 -0.5 -0.2 0.4 0.6
53.7 76.5 55.0 51.6 50.5 55.9 56.5 62.3 57.7 54.6
-173.7  -1129 273 26.2 293 6.4 -11.2 =53 15.7 20.9
14.1 14.5 18.1 17.9 19.7 - 16.3 15.0 15.6 17.1
10.7 11.0 14.9 16.1 19.4 = 14.7 13.2 12.5 13.4
60.9 65.6 56.0 50.6 51.9 66.4 71.3 73.4 69.8
16.7 21.6 19.8 229 25.6 233 41.1 472 482 512
8.9 11.7 12.1 8.0 5.8 5.7 6.8 8.9 8.6 8.1
16.2 19.4 18.2 10.8 7.8 74 17.5 16.2 13.2 12.7

2013

15

10 847.3

28.0

83.0

0.8

33.8

13.1
1.0

51.0
34.5

17.7

13.8

71.7

54.8

7.4

10.4

2014. gada
1. cet.

15
10901.2
27.1
82.5

0.6

32.9

18.9
1.5

50.8
55.1

56.2

7.5

10.4

56
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Latvijas finanSu stresa indekss

P1.1. attéls
3.0 3.0
FINANSU STRESA INDEKSS 25 M a5
2.0 2.0
LS 1 1.5
1.0 1.0
mm Krediti rezidentiem 0.5 177 T
m Rezidentu noguldijumi 0 0
mmm Starpbanku noguldijumi
mmm Valdibas veértspapiru pelnas likmju starpiba ~0.5 1 R -0.5
mmm ROA
s Uzkrajumu norma -1.0 H ‘ TW ] -1.0
mmm 3 méneSu RIGIBOR un EURIBOR starpiba 15 5 R ] 15

1234123412341 23412341 2341 123412341 123412
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Piezime. Finansu stresa indeksa vertibas salidzinosi strauj§ samazinajums 2013. gada 4. ceturksni (indekss saruka zem
ilgtermina vidgja [imena) ir vienreizgja efekta rezultats. To izraisija netipiski liels rezidentu noguldijumu atlikuma
pieaugums eiro ievieSanas procesa ietekmé (sk. arf 2.2. sadaju).

Kreditiestazu pelnitspéja un kapitalizacija

P1.3. tabula
KREDITIESTAZU PASU KAPITALS, RISKA SVERTIE AKTIVI, KAPITALA PRASIBA UN KPR

(perioda beigds, milj. eiro)

2011 2012 2013 Gada parmainas (%)
Pasu kapitals 27133 27229 2769.2 1.7
Pirma limena kapitals 2215.0 2358.0 2532.0 7.4
Otra limena kapitals 498.3 365.1 2372 -35.0
Apmaksatais pamatkapitals 2320.0 2426.7 2447.6 0.9
Riska svertie aktivi 15595.8 15 465.8 14 618.6 5.5
KPR (%) 17.4 17.6 18.9 +1.3 procentu punkti
Pirma limena KPR (%) 14.2 15.2 17.3 +2.1 procentu punkts
Finanséjuma un likviditates risks
P1.2. attéls 25 2

1. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA
STRUKTURA ATLIKUSA TERMINA
DALIJUMA

(mljrd. eiro)

Emitétie parada vertspapiri ar atlikuso terminu
ilgaku par I gadu

Emitétie parada vertspapiri ar atlikuso terminu
Iidz 1 gadam

Privata nefinansu sektora noguldijumi ar terminu
ilgaku par 1 gadu

Privata nefinansu sektora noguldijumi ar terminu
lidz 1 gadam

Saistibas pret kreditiestadém ar terminu ilgaku
par 1 gadu

Saistibas pret kreditiestadém ar terminu 1idz 1 gadam
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P1.3. attéls

s

2. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA
STRI_JKTI-JBA ATLIKUSA TERMINA
DALIJUMA

(mljrd. eiro)

Emitétie parada vertspapiri ar atlikuso terminu
ilgaku par 1 gadu

Emitétie parada vertspapiri ar atlikugo terminu
lidz 1 gadam

Privata nefinansu sektora noguldijumi ar terminu
ilgaku par 1 gadu

Privata nefinansu sektora noguldijumi ar terminu
Iidz 1 gadam

Saistibas pret kreditiestadém ar terminu ilgaku
par 1 gadu

Saistibas pret kreditiestadém ar terminu 1idz 1 gadam

T S I N T )

Tirgus risks

P1.4. attéls 20 20
LATVIJAS KREDITIESTAZU PJA
UN PJS ATTIECIBA

15 15

1.0 1.0
mm Lidz 1 mén.
-3 men.
N 3-6 mén. r 0.5
[ 6-12 mén.
-5 gadi
mmm [|gak par 5 gadiem 04 0

2012. gada 2012. gada 2013. gada 2013. gada
1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
Piezime. Izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neietverot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas
Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.

PL.5. attels

1.4 14

= -y P — | |

KREDITIESTAZU KUMULATIVA PJA UN
PJS 1§TTIE_CiBA KREDITIESTAZU GRUPU B =1 13
DALIJUMA T —

1 S 1.2

L1 m——t —_— 11

== 1. kreditiestazu grupa; 2012. gada 2. pusgada /

= 1. kreditiestazu grupa; 2013. gada 2. pusgada 0.9 0.9

— = 2. kreditiestazu grupa; 2012. gada 2. pusgada

—— 2. kreditiestazu grupa; 2013. gada 2. pusgada 08 038
Lidz 1-3 mén. 3-6 mén. 6 mén.—1 gadam 1-5 gadiem Tlgak par
1 mén. 5 gadiem

Piezime. Izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neietverot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas
Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.

P1.6. attéls

ISTERMINA JUTIGUMA ANALIZE:
PROCENTU LIKMJU PIEAUGUMA PAR 10 10
200 BAZES PUNKTIEM IETEKME ] S
UZ KREDITIESTAZU TIRAJIEM GADA
PROCENTU IENAKUMIEM 0 0
(% no pasu kapitala)

-5 -5

. Minimuma un maksimuma diapazons

B Starpkvartilu intervals ~10
¢ Mediana
o

Vidgjais svertais

90. procentile 1 d 2 d 1 d 2 s
- . pusgads . pusgads . pusgads . pusgads
10. procentile 2012 2013

Piezime. Izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neietverot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas
Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.
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PL.7. attéls

ILGTERMINA JUTIGUMA ANALIZE:
PROCENTU LIKMJU PIEAUGUMA PAR
200 BAZES PUNKTIEM IETEKME

UZ KREDITIESTAZU EKONOMISKO
VERTIBU

(% no pasu kapitala)

s Mini un maksi di
mmm - Starpkvartifu intervals
4 Mediana
o Vidgjais svértais
90. procentile
10. procentile

[

=)

1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
2012 2013

Piezime. Izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neietverot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas
Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.

NFS attistiba
P1.8. attéls 70 )l
NFS APAKSSEKTORU AKTIVI UN NFS 60 "
IPATSVARS ’
(mljrd. eiro) 50 N . 15
- ’ 3 N 1 I
1 IPRpEEEY

4.0 LT 12
= Krdjaizdevu sabiedribas S 1| I I I
[ Privatie pensiju fondi 3.0 1 9
s Jeguldijumu fondi I I
= Dzivibas apdro§inaSanas sabiediibas 2.0 i Lg
mmmm Nedzivibas apdroSinasanas sabiedribas I I I I
mm Lizinga sabiedribas 1oL L 3
mmm CFS
= NFS ipatsvars (%; laba ass) 0 Lo

P1.9. attéls

LIZINGA SABIEDRIBU FINANSU LIZINGA
PORTFELA ATLIKUMS TAUTSAIMNIECIBAS
NOZARU DALIJUMA

(mljrd. eiro; ipatsvars, %)

Citi

Sabiedriskie, socidlie un individualie pakalpojumi
Transports un uzglabasana
Tirdznieciba

Biivnieciba

Apstrades riipnieciba
Lauksaimnieciba, mednieciba,
zivsaimnieciba
Majsaimniecibas

Valdiba

Finansu iestades

ieciba un

PI1.10. attéls

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3. 4.

2004

I S I /S A

2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

3

i

2013

100 450
IEGULDIJUMU FONDU UN PRIVATO 90 - t 400
PENSIJU FONDU IEGULDIJUMU 80
PORTFELIS UN TA STRUKTURA A1 I 30
70
(%) I 300
60 F 250
mmm Citi 50 »
- Aizdevumi " [ 200
m [eguldijumu pasums 40 i | 150
. Noguldijumi un prasibas uz pieprasijumu pret 30 - B
kreditiestadem 20 100
e Teguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
mmmm Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksgtu ienakumu 10 r oS0
mmmm Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 0 0

Teguldijumu portfelis (mil;. eiro; laba ass)

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3. 4.
2010 2011 2012

Teguldijumu fondi

2013

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3. 4.

2010 2011 2012

Privatie pensiju fondi

2013
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2. pielikums

JAUNAJA CRD IV/CRR NORMATIVO AKTU PAKETE NOTEIKTAS KAPITALA PRASIBAS

P2.1. attéls

1) Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jiinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par
prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam,
un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (talak teksta — CRR);

2) Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Direktiva 2013/36/ES par
piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu
prudencidlo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/
EK un 2006/49/EK (talak teksta — CRD IV).

CRD IV/CRR normativo aktu pakete nosaka gan obligatas minimalas kapitala prasibas
kreditiestadeém, gan arT papildu kapitala rezervju prasibas (tas papildina uzraugu riciba
jau esoSos otra pilara instrumentus), ko atbildigas valstu iestades var lietot, lai mazinatu
riskus finansu sisttma. Dala no papildu kapitala prasibam ES valstim janosaka to
kreditiestadeém obligati, bet dalu iesp&jams noteikt p&c savas iniciativas. CRR ir tiesi
piemerojams normativais akts, kas stajas speka 2014. gada 1. janvari. Savukart CRD [V
prasibas ES valstim jatranspong valsts normativajos aktos, un Latvija tas ir transpongtas
Kreditiestazu likuma un Finansu instrumentu tirgus likuma. CRD IV nosaka, ka papildu
kapitala rezervju prasibas nacionalaja ltmeni var noteikt ES valsts kompetenta iestade
(Latvija — FKTK) vai cita ES valsts norikota atbildiga iestade (designated authority).
Attieciba uz visam papildu kapitala rezervju prasibam par atbildigo iestadi Latvija
noteikta FKTK.

Minimalas kapitala prasibas ir vienotas visa ES, un tas veido' 8.0% pasu kapitals no
RSA, 6% pirma limena kapitals no RSA un 4.5% pirma limena pamata kapitals no RSA.
Grafisks kopsavilkums kapitala prasibam, kas izriet no CRD IV/CRR normativo aktu
paketes, sniegts P2.1. attela.

CRD IV/CRR NORMATIVO AKTU PAKETE IETVERTAS KAPITALA PRASIBAS

Kapitala rezerve, kas uztureéta péc pasas 1-2% . .
kreditiestades ieskatiem I("Zfi; ‘;1; ildu
Rezerves saskana ar Bazeles 111 otro pilaru 0-2%

GSII kapitala rezerve (obligata), OSII 0-5%

kapitala rezerve (péc ES valsts iniciativas) un/

vai sistémiska riska kapitila rezerve (péc ES Papildu
valsts iniciativas) kapitala
Pretcikliskd kapitala rezerve (obligita) 0-2.5%* rezerves
Kapitala saglabasanas rezerve (obligata) 2.5%

Otra limena kapitals 2% Minimailais
Papildu pirma limena kapitals 1.5% pasu
Pirma limena pamata kapitals 4.5% kapitals

* Jesp&jams noteikt arT augstaku pretciklisko kapitala rezervi.

" CRR 92. pants.

60
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Papildu kapitala rezervju prasibas

1. Kapitala saglabasSanas rezerve?

Kapitala saglabasanas rezerve ir obligati lietojams instruments un veido 2.5% no
RSA. Prasiba kreditiestadém janodroSina ar pirma Iimenpa pamata kapitalu. Prasibas
mérkis ir izveidot kapitala rezerves periodos, kad nav stresa, lai satricinajuma gadijuma
kredttiestades spetu vieglak absorbét radusos zaudgjumus. Prasiba uzturét kapitala
saglabasanas rezervi Latvija ir speka no 2014. gada 28. maija.

2. Pretcikliska kapitala rezerve?

Pretcikliska kapitala rezerve ari ir obligati lietojams instruments, un ta jaizpilda ar
pirma limena pamata kapitalu. Prasibas mérkis ir, nemot véra makrofinansialas vides
situaciju (kredite$anas ciklu un riskus, kurus izraisa parmérigs kreditu picaugums ES
valsti), stiprinat kreditiestazu noturigumu pret nakotnes zaudéjumiem. ES valsts noteikta
atbildiga iestade ir atbildiga par pretcikliskas kapitala rezerves likmes noteikSanu riska
darTjumiem $aja valstT, npemot véra kredita atlikuma attiecibas pret IKP dinamiku un tas
novirzi no ilgtermina tendences un citus raditajus saskana ar ESRK vadlinijam (t.sk. par
aprekinasanas metodologiju). Prasiba ir robezas no 0% Iidz 2.5% ar tiesibam atbildigajai
iestadei noteikt prasibu, kas parsniedz 2.5%. Prasiba japarrékina katru ceturksni, ta
japublicé un japazino ESRK. Individuala pretcikliskas kapitala rezerves prasiba katrai
kreditiestadei ir mainigs lielums, kas izteikts procentos no RSA, nemot véra kreditiestades
riska darTjumu geografisko sadalfjumu. Saskana ar Kreditiestazu likumu instruments biis
speka ar 2016. gadu. Planots, ka FKTK pirmo pazinojumu par pretcikliskas kapitala
rezerves likmi sniegs 2014. gada beigas vai 2015. gada sakuma, un ta kreditiestadem
biis saistosa gadu péc pazinosanas briza.

3. Prasiba ES valstim noteikt kreditiestadem GSII un OSII kapitala rezervi attiecinama
uz GSII vai OSII, kas licencéta ES valsts jurisdikcija. Gan GSII, gan arT OSII kapitala
prasiba kreditiestadeém jaizpilda ar pirma limena pamata kapitalu.

Katrai GSII konsolidéta liment jaizpilda GSII kapitala rezerves prasiba (1.0-3.5% no
RSA), ko nosaka GSII apakskategorija. EBI lidz 2014. gada 30. jinijam EK jaiesniedz
regul€joso standartu projekts, kas ietvers detalizetu metodologiju GSII identificgSanai.

Kompetenta vai atbildiga iestade var pieprasit, lai OSII konsolidéta, subkonsolidéta
vai solo [tment uztur OSII kapitala rezervi, kas neparsniedz 2.0% no RSA. Atskiriba
no GSII kapitala rezerves OSII kapitala rezerve nav obligati lietojams instruments, bet
var tikt aktivizets pec atbildigas iestades uzskatiem. Tomér sist€émiski nozimigu iestazu
saraksts jaizveido obligati. lestades sist€misko nozimigumu noverte, pamatojoties uz
vismaz vienu no $adiem krit€rijiem: a) lielums; b) nozimigums ES vai attiecigas ES
valsts tautsaimnieciba; c) parrobezu darbibas nozimiba; d) attiecigas iestades vai grupas
savstarpgja sasaiste ar finansu sistemu. EBI, konsult§joties ar ESRK, Iidz 2015. gada
1. janvarim japublice vadlinijas par krit€rijiem, lai attieciba uz OSII novertesanu noteiktu
$a punkta piemé&rosanas nosactjumus. Saskana ar Kreditiestazu likumu instruments bais
speka ar 2016. gadu. Atbildigajai iestadei sistemiski nozimigu iestazu saraksts japarskata
vismaz vienu reizi gada un japazino So iestazu nosaukumi EK, ESRK un EBI, ka arT
tie japublisko.

4, Sistemiska riska kapitala rezerve’

Sistemiska riska kapitala rezerves merkis ir mazinat ilgtermina necikliskos sistémiskos vai
makrouzraudzibas riskus, kuri nav aptverti citas CRD IV/CRR paketes prasibas. STnav
obligata prasiba, un to var noteikt kreditiestazu sektoram kopuma, atsevisku institiiciju
grupai vai atsevisSkiem riska darfjumiem. ES valstis pasas var noteikt prasibu, kas
neparsniedz 3.0%, bet tam jaliidz EK viedoklis, ja prasiba tiek noteikta 3.0-5.0% apméra.
Prasibu virs 5.0% var noteikt tikai ar EK lemumu. Ja riski, uz ko attiecinata sistémiska

2CRD IV 129. pants.

3 CRD 1V 130. pants un 136.-140. pants.
4+CRD IV 131. pants.

SCRD IV 133. un 134. pants.
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riska rezerve un GSII vai OSII rezerve, parklajas, kreditiestadei jauztur augstaka no
abam prasibam. Saskana ar Kreditiestazu likumu instruments biis spéka ar 2015. gadu.

5. CRR 458. pants sniedz ES valstim iesp&ju uz laiku noteikt stingrakas nacionalas
minimalas prasibas, ja finansu sistémas makrouzraudzibas vai sistémisko risku Iiment
tiek konstattas parmainas, kuram var biit nopietna negativa ietekme uz attiecigas
valsts finansu sistému un realo tautsaimniecibu. Stingrakas prasibas var ietvert KPR,
riska svarus ar merki mazinat akttvu cenu burbulu veidoSanos majoklu un komerciala
nekustama Tpasuma tirgd, lielo riska darTjumu ierobezojumus, ierobezojumus darfjumiem
ar finan$u iestadem, paaugstinatas kapitala saglabasanas rezerves prasibas, likviditates
prasibas un informacijas atklasanas prasibas. CRR 458. panta mingtos instrumentus var
lietot tikai tad, ja ES valsts var argumentg&t, ka neviens no pargjiem otra pilara vai CRD
IV piedavatajiem papildu instrumentiem nav efektivs vai nevar biit efektivs konkréta
sisttmiska riska mazinasanai. Stingraku nacionalo prasibu noteikSana pirma pilara
ietvaros saskanojama ar Eiropas Parlamentu, Eiropas Padomi, EK, ESRK un EBI. Galigo
lémumu par stingraku nacionalo minimalo prasibu noteik$anu pienem Eiropas Padome.
Latvija atbildiga iestade par CRR 458. panta izpildi ir FKTK.

Uz vesturisko laikrindu balstits pretcikliskas kapitala rezerves aprékins

Nosakot pretcikliskas kapitala rezerves prasibas apméru rezidentiem izsniegtajiem
kreditiem, atbildigajai institlicijai janem véra privatajam sektoram izsniegto kreditu
atlikuma un IKP picauguma dinamika, ka arT citi nozZimigi faktori un ESRK izdotas
vadlinijas. Vairaku pétijumu rezultati liecina, ka privatajam sektoram izsniegto kreditu
atlikuma un IKP picauguma dinamikas attieciba (BBUK piedavata metodologija rezervju
prasibas palielinasanas nepiecieSsamibas noteik$anai) starptautiskd méroga ir labakais
raditajs parmerigas kredit€Sanas noteikSanai. Vienlaikus, nemot véra katras atseviskas
valsts specifiku, So raditaju iesp&jams uzlabot, papildus izmantojot ari citus raditajus.

Saskana ar BBUK piedavato metodologiju kapitala rezervi nosaka atbilstosi kreditu
atlikuma un IKP attiecibas novirzei no ilgtermina tendences (long term trend). Rezerve
tiek noteikta, ja $1 novirze parsniedz 2 procentu punktus un sasniedz 2.5%, ja novirze
no ilgtermina tendences ir lielaka par 10 procentu punktiem. Lai aprékinatu ilgtermina
tendenci, BBUK iesaka izmantot t.s. vienpusgjo® Hodrika—Preskota filtru ar gludinosa
parametra vertibu’ L = 400 000. Jaatzimg, ka tendences novért&jums (un lidz ar to ari
rezerves lielums) ir biitiski atkarigs no datu sakumpunkta. ST iezime Tpasi raksturiga
daudzam jaunakam ES valstim un saistita ar Tso laika periodu tendences novertesanai
un $o valstu tautsaimniecibas strukturalam parmainam.

P2.2. attéla redzami aprékina rezultati®, kads batu bijis pretcikliskas kapitala rezerves
prasibas apmérs Latvija, ja $ada prasiba biitu noteikta jau ar 1997. gadu. Aprekina tika
izmantoti kreditu atlikuma un IKP attiecibas dati, sakot ar 1996. gada 1. ceturksni.
Simulacijas rezultati liecina, ka prasiba neliela apméra biitu tikusi noteikta jau 2002. gada
vidi, tad strauji pieaugtu, bet maksimumu (5.49%) sasniegtu 2006. gada 4. ceturksni.
Korektai simulacijas rezultatu interpretacijai janem véra kreditiestazu sektora struktiira,
kura doming ES banku meitas kreditiestades, un institucionalais ietvars. P&c Latvijas
pievienoSanas ES darbojas finansu iestazu dibinasanas brivibas un pakalpojumu sniegSanas
brivibas principi. P2.2. attels labi ilustré starptautiskas koordinacijas nepiecieSamibu
pretcikliskas kapitala rezerves prasibas piemerosana. Pastavot $adai prasibai, laika posma
no 2005. gada Iidz 2007. gadam kreditiestadém Latvija naktos piemé&rot attgla redzamo
rezervju prasibu pilna apmera, bet kreditiestadem arvalstis vai to filialem Latvija prasiba
nevarétu parsniegt 2.5%. Visticamak, krediteSanas apjoms un temps biitiski nemainitos,

¢ Lai aprekinatu tendenci, tick izmantota tikai informacija, kas picejama lidz laika momentam t.

7Jo lielaks parametrs A, jo gludaks tendences novértgjums. A =400 000 atbilst finansu ciklam, kas ir 3-4 reizes ilgaks
par ekonomiskas attistibas ciklu.

§ Aprekins ir teorétisks. Tas veikts, izmantojot tikai BBUK publicéto metodologiju "Countercyclical capital buffer
proposal", kas balstas uz izsniegto kredtu atlikuma un IKP izaugsmes dinamikas attiecibu. Praks€ tiktu nemti véra ari
citi batiski faktori. Aprekina nav nemta véra iesp&jamiba, ka augstaku kapitala prasibu rezultata varétu palielinaties
izsniegto kreditu procentu likmes, tadgjadi izraisot izsniegto kreditu atlikuma samazinasanos.
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bet notiktu tirgus pardale no Latvija licencétam kreditiestadém par labu ES valstu banku
filialem un pakalpojumu sniedzgjiem no EEZ un, iespgjams, ES banku meitas kreditiestades
mainitu savu statusu uz filiali, kuras uzraudzibu FKTK ir pilnvarota veikt tikai ierobezota
jautajumu loka. Vienlaikus, ja tiktu piemérota prasiba uzturét pretciklisko kapitala
rezervi, kreditiestades biitu labak kapitalizétas un spétu vieglak absorbét zaudéjumus
krizes laika. Kopuma vésturiskie dati liecina par to, ka BBUK piedavata metodologija ir
piemérota situacijai Latvija — pamatojoties uz to, pretcikliskas kapitala rezerves prasiba
tiktu palielinata tajos laika periodos, kad tika novérota visstraujaka kreditéSanas izaugsme
un kreditiestazu uzturéta papildu pirma Iimena kapitala samazinasanas.

P2.2. attéls
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3. pielikums
BBUK UN EBI PRIEKSLIKUMI PAR SVIRAS RADITAJU UN LIKVIDITATES RADITAJIEM

Jaunie starptautiskie kreditiestazu darbibu regul&josie standarti (Bazele III) tika
sagatavoti, reag€jot uz regulgjoso prasibu nepilnibam, ko skaidri paradija 2008. gada
globala finansu krize, kuras laika kreditiestazu pasu kapitala kvalitate, ka arT pasu
kapitala un likviditates ltmenis nebija pietiekami stipri sist€misku Soku parvar&Sanai.
Tapec Bazele III tika noteikti ne tikai stingraki kapitala pietieckamibas kvalitativie un
kvantitativie standarti un pretcikliskuma elementi, bet arT no jauna ieviesti kvantitativi
minimalie likviditates standarti, lai uzlabotu finanséjuma piesaistes un likviditates riska
parvaldiSanu.

Lai Bazeles I1I standartus ieviestu ES, tika pienemta CRD IV, kas jatranspong ES valstu
normativajos aktos, un CRR, kas ir tiesi piem&rojams normativais akts, kurs stajas speka
2014. gada 1. janvarl. Atseviskas CRD IV/CRR normas tiks ieviestas pakapeniski [idz
2019. gadam. Vienlaikus jaatzimé, ka CRD IV prasibas vairakas ES valstis vél nav
ieviestas, jo likumdoSanas process izradijas ilgaks, neka sakuma paredzets. CRD IV/
CRR veido pamatu t.s. vienoto noteikumu kopumam, kura mérkis ir nodrosinat vienotu
vai saskanotu prudencialo noteikumu kopumu, kuri biis jaievéro bankam visa ES. EBI
ir Joti nozimiga loma Bazeles 111 standartu ievieSanai ES, jo EBI gan sniedza tehnisko
ekspertizi ES institiicijam normativo aktu izstrades procesa, gan arT paslaik ir pilnvarota
izstradat vairakus priekslikumus, vadlinijas un zinojumus CRD IV/CRR normativo aktu
paketes ievieSanai, pamatojoties uz kuriem EK pienems delegétos tiesibu aktus, kas
papildinas CRD IV/CRR prasibas.

Bazeles 111 standarti paredz starptautiski ieviest $adus jaunus raditajus:

—sviras raditaju (leverage ratio), ko aprékina, dalot pirma Iimena kapitalu ar riska nesveérto
dartjumu kopsummu (t.sk. arpusbilances darfjumi). Tad€jadi sis raditajs nepaklausies riska
korekcijam un darbosies ka KPR papildinos raditajs. Sis raditajs ir saméra vienkarss,
un tas nodro$inas papildu aizsardzibu pret riskiem, kas saistiti ar sarezgitu modelu
izmanto$anu kapitala prasibu aprékina un novértesanas klidam. Sa raditaja minimalais
[tmenis nedrikstes biit zemaks par 3%;

— LSK, ko aprekina ka bankas augstas kvalitates likvido aktivu un model&tas neto
naudas aizplides nakamo 30 dienu perioda' attiecibu un kas nosaka minimalo summu,
kuru bankam nepieciesams glabat neapgriitinatos augstas kvalitates likvidos aktivos, lai
segtu neto naudas aizpliidi noteikta 30 dienu ilga stresa testa scenarija. LSK ir Tstermina
likviditates raditajs, kas paredz&ts istermina likviditates bufera nodrosinasanai negaidita
istermina finansgjuma (Iidz 30 dienam) aizpliSanas gadijuma. Sis raditajs nedrikstes
bt zemaks par 1;

— SFK, ko aprékina ka attiecibu starp pieejamo stabilo finansgjumu? un nepieciesamo
stabilo finans&jumu’. SFK nosaka minimalo stabila finansgjuma summu, kas nepieciesama,
nemot véra bankas aktivu vai darbibas raksturu. Sis koeficients biis ilgtermina likviditates
raditajs, kurs ierobezos kreditiestazu iespgjas finansét ilgtermina aktivus ar Istermina
finansu resursiem. SFK nedrikstes biit zemaks par 1.

ES bankam, sakot ar 2015. gadu, biis jaieveéro LSK, bet ta aprekina metodika tiks noteikta
ar specialu EK delegéto tiesibu aktu. SFK un sviras raditajs bankam paslaik jaaprékina
un jaiesniedz attiecigas ES valsts uzraudzibas iestadei tikai informativiem mérkiem.
Paredzets, ka bankam biis jaievéro sviras raditajs un SFK, sakot ar 2018. gada 1. janvari.

! Neto naudas aizpliides aprékina izmanto naudas aizpliidi pilna apjoma, bet naudas iepludes aprekina ieklauj apjoma,
kas neparsniedz 75% no naudas aizplides apjoma.

? Pieejamo stabilo finansgjumu veido kapitals un piesaistitie ilgtermina finansu resursi pilna apjoma, ka arf dalgji
pieprasijuma noguldijumi un cits Tstermina finans€jums ar katras piesaistita finanséjuma kategorijas stabilitatei
atbilstoSiem svariem.

3 Nepieciesamo stabilo finans&jumu nosaka aktivu apjoms, kuriem atbilstosi riska kategorijam tiek noteikti riska
svari, kada apjoma Sie akfivi jasedz ar pieejamo stabilo finansgjumu.
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Bazeles III standartos noteikto sviras raditaju ar 2015. gada janvari kreditiestadém
publicgja apspriesanai detaliz&to raditaja aprékinasanas metodologiju, kura tika striktak
definéti darTjumi ar atvasinatajiem instrumentiem un ierobezota finansésanas darijumu ar
vertspapiriem savstarpéjais ieskaits (netting). Paslaik notiek plasas diskusijas ar nozari
par raditaja aprékina iek]aujamiem komponentiem, un §1s diskusijas visdrizak noslégsies
tikai 2017. gada, kad BBUK bas janak klaja ar galigo raditaja aprékina metodologiju.

BBUK izstradata LSK aprékina metodologija tika nodota publiskai apspriesanai
2013. gada janvari. EBI 2013. gada beigas publicgja viedokli par LSK aprekinu,
iesaistoties EK delegéto tiesibu aktu izstradé*. Savukart EK LSK aprékina galigas
definicijas plano pienemt [idz 2014. gada jiinijam, lai LSK varétu staties speka 2015. gada,
kad tas biis jaizpilda vismaz 60% apjoma, Iidz 2018. gadam sasniedzot 100% izpildi.
Pirmaja EBI publicétaja zinojuma par LSK ietekmi uz finanSu stabilitati ES EBI secin3ja,
ka kopuma BBUK piedavatais LSK aprekins ir piemérots ES valstu bankam. Otraja
zinojuma par Ipasi augstas kvalitates likvido aktivu un augstas kvalitates likvido akttvu
definiciju rekomendg Tpasi augstas kvalitates likvidajos aktivos ieklaut visas obligacijas,
kuras emitgjusas vai kuru emisiju garantgjusas EEZ valstis vai to centralas bankas
nacionala valiita, ka arT emitgjusas vai emisiju garant€jusas parvalstiskas organizacijas
(supranational institutions). TaCu $aja kategorija iesaka neieklaut nodrosinatas obligacijas
(covered bonds). Savukart augstas kvalitates likvidajos aktivos papildus varétu ieklaut
nodrosinatas obligacijas, uznémumu obligacijas, ar majokla hipoteku nodrosinatos parada
vertspapirus (residental morgage-backed securities), obligacijas, kuras emitgjusas vietjas
pasvaldibas, un kapitala vertspapirus ar augstu likviditati un kreditu kvalitates kategoriju.

2014. gada janvari BBUK piedavaja paplasinat SFK pieejama stabila finans€juma tvérumu
ar operacionalajiem noguldijumiem, finans€jumu ar terminu lidz 1 gadam neatkarigi
no nodrosinajuma un par&jiem pasiviem ar terminu no 6 ménesiem Iidz 1 gadam.
Savukart nepiecieSsama stabila finans€juma aprekina piedavata lielaka savietojamiba ar
LSK augsti likvido aktivu definiciju, zemaks Tpatsvars neapgriitinamajiem kreditiem
majsaimniecibam un nelieliem uznémumiem ar mazakiem riska svariem par 35% un
vairakiem aktiviem ar riska svariem lielakiem par 35%, bet augstaks nepiecieSamais
stabilais finans€jums kreditiem nebanku finansu institiicijam un vertspapiriem, kas
neatbilst augstas kvalitates likvido aktivu definicijai, augstas kvalitates likvidiem
akttviem, kuri ir apgriitinati no 6 ménesiem lidz 1 gadam, un starpbanku darfjumiem ar
terminu no 6 ménesiem Iidz 1 gadam. Sis piedavatas parmainas atvieglos kreditiestadem
SFK izpildi. BBUK priekslikums par SFK aprékinu bija nodots publiskai apspriesanai
lidz 2014. gada 11. aprilim, un jebkur§ var€ja iesniegt ieteikumus un iebildumus.’

* http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-reports-on-liquidity.
> http://www.bis.org/publ/bebs271.pdf.
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4. pielikums

BANKU SAVIENIBAS GALVENIE ELEMENTI UN IEGUVUMI NO DALIBAS BANKU

SAVIENIBA

Banku savienibas pirmo divu elementu — VUM un vienota reguljoso prasibu kopuma
(single rule book) — ievieSanas uzsakSana iezimé biitiskas strukturalas parmainas Eiropas
banku sektora uzraudzibas institucionalaja vide un istenosana un kreditiestazu darbibas
regulgjuma. Eiro zonas valstu centralas bankas un kompetentas iestades darbosies vienota
sistéma ar ECB, Tstenojot kreditiestazu mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas funkcijas.
Vadosa loma $aja sisttma paredzeéta ECB. Noteikts, ka 2015. gada VNM papildinas
VUM, stiprinot banku savienibu.

Nesena globala finansu krize uzskatami paradija, ka pasreizgja straujas kreditiestazu
parrobezu aktivitates paplasinasanas laikmeta vecas nacionali segment&tas un parsvara
uz individualo kreditiestazu risku novertésanu orientétas uzraudzibas sistémas vieta
jarada jauna visaptverosa un kompleksa Eiropas kreditiestazu uzraudzibas un krizes
vadibas sistema. 2012. gada eiro zonas valstu [ideri vienojas par nepiecieSamibu parraut
negativo atgriezenisko saiti, kas izveidojusies starp kreditiestadém un valdibam, un
atjaunot uzticsanos Eiropas kreditiestadém. Saja konteksta Eiropas banku savienibas
izveide tika atzita par galveno prioritati.

sadarbiba ar EK priekssédetaju, ECB prezidentu un Eirogrupas prezidentu sagatavoja
zinojumu ar redzgumu par tddu EMS nakotni, kas nodrosinatu ilgtermina stabilitati
un labklajibu. Zinojuma tika piedavata EMS arhitektiira, kas balstita uz Cetriem
stirakmeniem: integrétu finansu sistému (banku savienibu), integrétu budzeta sisteému,
integrétu ekonomiskas politikas sistému un stiprinatu demokratisko legitimitati un
atbildibu. Zinojuma tika paredzets, ka $ada EMS arhitektiira tiks izveidota 10 gadu laika.

Banku savieniba ir saisto$a visam eiro zonas valstim, bet atvérta ari citam ES valstim.
Banku savienibu paredzéts balstit uz trim pilariem: VUM, VNM un Eiropas noguldijumu
garantiju sistému, kuru gan pasreizgja banku savienibas modeli nav paredzgts apvienot.
Mingtie tris pilari kopa ar vienoto regul€joso prasibu kopumu un finansu atbalstiem
(back-stops) ir galvenie banku savienibu veidojosie elementi.

Paslaik notiek intensivs VUM ievieSanas darbs. VUM ietvaros ECB sadarbiba ar
nacionalajam kompetentajam iestadém veiks kreditiestazu mikrouzraudzibu un pildis
arT noteiktas makrouzraudzibas funkcijas. Paredzéts, ka aptuveni 130! eiro zonas
kreditiestazu grupas, kas bils noteiktas par sistémiski nozimigam, nonaks tiesa ECB
uzraudziba. Pargjo eiro zonas kreditiestazu tieSo uzraudzibu veiks attiecigo ES valstu
nacionalas kompetentas iestades, bet ECB veiks $o kreditiestazu netieSo uzraudzibu, ka
arT ECB bils tiestbas jebkura bridi parpemt netiesi uzraugamo kreditiestazu uzraudzibu.

ECB mikrouzraudzibas joma noteiktas plasas pilnvaras, t.sk. kreditiestazu darbibas
licences izsnieg§ana un anuléSana, sankciju noteikSana, parbauzu veikSana un krizes
vadibas pasakumu pieméroSana. Makrouzraudzibas joma ECB varés iebilst pret ES
valstu noteiktajam kapitala rezervju prasibam. Ja ECB uzskatis par nepiecieSamu, ta vares
piemérot augstakas kapitala rezervju prasibas par attiecigi nacionali noteiktajam prasibam.

Pirms mikrouzraudzibas uzsaksanas paslaik ECB sadarbiba ar ES valstu kompetentajam
iestadem veic kreditiestazu visaptvero$o novértéjumu, kura ietvaros tiek veikts
uzraudzibas risku novertejums, aktivu kvalitates parbaude un stresa testi kreditiestadeém,
kuras paredz&ts paklaut tieSai ECB uzraudzibai. Visaptverosa kreditiestazu novertgjuma
galvenie mérki ir kreditiestazu bilancu caurredzamibas uzlaboSana, nepiecieSamo
korekeiju veikSana, balstoties uz kreditiestazu aktivu kvalitates parbaudes rezultatiem,

! Avots: SSM Quarterly Report. Progress in the operational implementation of the Single Supervisory Mechanism
Regulation. ECB, 2014/2. Minétais skaits ir aptuvena aplése. Veicot kreditiestazu nozimiguma galavértéjumu, ECB
noteiks to kreditiestazu sarakstu, kuras ta tie$i uzraudzis.
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un uzticésanas Eiropas kreditiestadém stiprinasana. ECB uzsaks kreditiestazu uzraudzibu
2014. gada 4. novembri.

ES valstu sarunas par VNM — banku savienibas otra pilara—izveidi bija daudz sarezgitakas
neka VUM gadijuma, jo ES ligumos paslaik nav paredzgta ES institiicija, kas vartu
uzpemties centralizétu noregulgjuma 1@mumu pienemsanu. Papildu griitibas radija
dazadi viedokli par banku savienibas ES valstu vienota noregulgjuma fonda izveides
principiem. VNM izveide balstita uz BRRD paredz&tajiem noregulgjuma instrumentiem,
to lietoSanas principiem un noreguléjuma finans€Sanas mehanismiem, t.sk. ieksgjas
rekapitalizacijas instrumentu (bail-in), kas visam ES valstim jaievie$ normativajos aktos
11dz 2016. gada 1. janvarim. Izstradajot min&to direktivu, viens no galvenajiem principiem
bija finansu griitibas nonakoso kreditiestazu problému risinasana ar kreditiestazu sektora
finans&jumu un, ja neveidojas draudi finansu stabilitatei, ar kreditiestazu maksatnespgjas
procediiram, vienlaikus Iidz minimumam samazinot iespg&jamu nodoklu maksataju
lidzeklu izmantoSanu.

Lai izveidotu VNM banku savienibas valstis, ES likumdoSanas procesa ietvaros tika
izstradats un saskanots VNM Regulas projekts (talak teksta — VNM regula), kas noteiks
arT noregulgjuma Iémumu pienemsanas mehanismus un vienota noregulgjuma fonda
izveides principus. ES Padome 2014. gada 27. marta pazinoja par vieno$anos ar Eiropas
Parlamentu. P&c mingtas vienosanas panaksanas Eiropas Parlaments apstiprinaja VNM
regulu pirmaja lastjuma. Planots, ka ar min&to regulu tiks izveidota Vienota noregulgjuma
valde, kam biis plasas pilnvaras. P&c pazinojuma sanemsanas no ECB ka VUM uzrauga
par to, ka kreditiestade ir maksatnespéjiga vai, iesp&jams, kllis maksatnespgjiga, vai pec
savas iniciativas §T VNM valde izvertes kreditiestades noregul&juma nepiecieSamibu un
vajadzibas gadijuma pienems noregul&juma sheému, nosakot noregul&juma instrumentus
un, ja nepieciesams, ari vienota noregulgjuma fonda izmantosanu.

Vienota noregul&juma fonda mérka apjomu, kas ir 1% no garant&tajiem noguldijumiem
jeb saskana ar pasreiz€jam aplésém aptuveni 55 mljrd. eiro un ko veidos no kreditiestazu
iemaksam, paredz&ts pakapeniski uzkrat astonu gadu laika. Papildus VNM regulai banku
savienibas valstis apneémusas apstiprinat un ratificét starpvaldibu ligumu, kas paredzes
kreditiestazu iemaksu parskaitiSanu un pakapenisku apvienoSanu vienotaja noregulgjuma
fonda, paredzot vairakus nosacijumus, lai mazinatu juridiskas un konstitucionalas bazas
atseviskas ES valstis.

Runajot par banku savienibas tresa pilara izveidi, jaatzimé, ka paslaik Eiropas
noguldijumu garantiju sist€éma balstita uz DGSD, kas saskano noguldijumu garantiju
principus visam ES valstim. Minéta direktiva nosaka vienotu garantéto noguldijumu
garantijas summu bankas licences anuléSanas gadijuma un pieprasa katra ES valstT veidot
kreditiestazu sektora finansétu noguldijumu garantiju fondu. Paslaik banku savienibas
ietvaros netiek planots valstu fondus apvienot vienota fonda.

Banku darbibas un uzraudzibas regul&joso prasibu bazi veido CRD IV/CRR normativo
aktu pakete, kas ir saistosa visam ES valstim. Kopa ar EBI izstradatajiem noteikumiem
un tehniskajiem standartiem CRD IV/CRR veido t.s. vienoto regul&joso prasibu
kopumu. Vienotais regulgjoso prasibu kopums saka darboties 2014. gada sakuma, kad
speka stajas CRR un ES valstim bija jatranspon€ sava likumdosana CRD IV prasibas.
Vienoto regulgjoso prasibu kopuma galvenais mérkis ir nodrosinat vienotu vai saskanotu
prudencialo noteikumu kopumu, kuri biis jaievéro kreditiestadem visa ES. CRR nosaka
vienotas minimalas kapitala prasibas ES, paredz pakapenisku likviditates seguma
koeficienta un sviras raditaja ievieSanu, ka ari reglament€ darfjuma partnera kreditriska,
lielo riska darfjumu ierobezojumus un informacijas atklasanas prasibas. CRD IV aptver
kreditiestazu darbibas uzsak$anu un parrobezu darbibu ES ietvaros, uzraudzibas principus,
kapitala rezervju prasibas, korporativas parvaldibas aspektus un iespgjamas sankcijas
parkapumu gadijumos. Jaatzime, ka CRD IV transpongSana valstu normativajos aktos
daudzam ES valstim norisinas 1énak, neka sakotng&ji paredz&ts.
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Banku savieniba paredzets arT finansu atbalsta elements, visbiezak ar to saprotot ESM
izmantoSanu tieSai kreditiestazu rekapitalizacijai. Tomér paslaik vél nav panakta galiga
politiska vienosanas par So elementu. ESM ka viens no pagaidu finan$u garantiem tiek ari
eiro zonas valstu finanu ministri apstiprinaja galvenos principus ESM izmanto$anai
tieSai kreditiestazu rekapitalizacijai, t.sk. par zaud€jumu attiecina$anu uz kreditiestazu
akcionariem un BRRD paredzgto principu izmantoSanu. Finan$u ministri pazinoja, ka
p&c $ada ESM instrumenta galigas izstrades un VUM darbibas uzsaksanas ESM varés
finansu stabilitati apdraudosu vai sistémiski svarigu kreditiestazu tiesai rekapitalizacijai
izmantot Iidz 60 mljrd. eiro. 2013. gada decembri eiro zonas valstu finansu ministri
pazinoja, ka ESM varétu biit viens no pagaidu fiskalajiem garantiem VNM vienotajam
noregulgjuma fondam.

Svarigi biitu vertét ieguvumus no lidzdalibas banku savieniba. Pirmkart, ieguvumus no
eiro zonas tautsaimniecibas, ka arT plasas sabiedribas viedokla var skatit caur lielakas
finanSu stabilitates, ko veicina banku savienibas izveide, prizmu. Jauna prudenciala
regulgjuma ievieSsana CRD IV/CRR normativo aktu paketes ietvaros un ECB vaditas
centralizétas kreditiestazu uzraudzibas sisteémas izveide rada jaunu stimulu efektivai un
saskanotai darbibai finansu stabilitates risku un ticksmes péc bezdarbibas mazinasanai
gan ES valstu, gan arT ES limeni. Efektivaka uzraudziba nozimé zemaku finansu krizu
varbiitibu nakotn€ un atbilstosi zemaku krizes parvarésanas izmaksu slogu sabiedribai.

Biitisks ieguvums no dalibas VUM ir arT lielakas iesp&jas pretcikliskas politikas
istenoSana, nepieciesamibas gadijuma efektivak ierobezojot parlieku atro kreditéSanas
piecauguma tempu. Tas Tpasi svarigi mazam eiro zonas valstim, kur kreditiestades
potenciali paklautas regulativas arbitrazas riskam arvalstu kreditiestazu dominances dgl.

Otrkart, no monetaras politikas viedokla efektivaka parrobezu uzraudziba banku
savienibas ietvaros palidzes mazinat Eiropas finansu tirgus fragmentaciju, kas p&dgjos
gados izveidojusies eiro zonas valsts parada krizes ietekmé. Tas savukart Jaus noverst
skerslus eiro zona Tstenotas monetaras politikas transmisijas mehanisma pilnvertigai
darbibai.

Treskart, no banku savienibas un VUM izveides varétu iegiit ne tikai tautsaimnieciba
un sabiedriba kopuma, bet ari pasas kreditiestades. Ta parrobezu kreditiestazu grupam,
kas vienlaikus darbojas vairakas banku savienibas valstis, VUM un vienotais regulgjoso
prasibu kopums dos iesp&ju veidot &rtaku darbibas vidi un mazinat izmaksas, kas saistitas
ar visur vienoto regulgjoso prasibu, noteikumu un metozu ievérosanu. VUM izveide
turpmak stiprinas sadarbibu un palielinas sinergiju starp ES valstu kompetentajam
iestadém un ECB, laus mazinat konkurences kroplojumus kreditiestazu tirgii, ko rada
regulativas arbitrazas iesp&jas. Nacionalo atskiribu un subjektivitates mazinasana
tadgjadi palidzgs radit eiro zona vienotus spéles noteikumus konkurencg starp lielajam
uz parrobezu darbibu orientétajam un mazajam parsvara uz vietgjo tirgu orientétajam
kreditiestadem.

Paredzéts, ka VNM papildinas VUM, radot papildu ieguvumus eiro zonas valstim.
Pirmkart, jaatzimg, ka 2008. gada sakusies globala finansu krize uzskatami paradija to,
ka vajas kreditiestades var palielinat valsts finansialo ievainojamibu. VNM izveide kopa
ar BRRD prasibu izpildi palidzes nakotng izvairities no lidzigu situaciju atkartosanas, jo
sisteémiski nozimigo kreditiestazu noregulgjuma tiks izmantots iek$gjas rekapitalizacijas
instruments, un ta izmaksas segs no kreditiestazu nozares finanséta vienota noregulgjuma
fonda lidzekliem. Tadgjadi ar kreditiestazu finansialo problému risinasanu saistitas

negativas ietekmes uz ES valsts finansem risks tiks pec iespgjas samazinats.

Otrkart, starp biitiskakajiem VNM izveides ieguvumiem minama iesp&ja panakt efektivu
lielo parrobezu kreditiestazu grupu noregulgjumu un kreditiestazu krizu negativas
ietekmes parneses uz citam valstim mazinasana.
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Treskart, VNM ietvaros tiks uzkrata liela pieredze kreditiestazu noregul&juma joma,
apvienojot ES valstu zinaSanas par valstu kreditiestazu tirgu un normativo aktu specifiku
ar VNM pieredzi parrobezu kreditiestazu grupu noregul&juma visas ES méroga.

Jaatzist, ka eiro zonas valstim daliba banku savieniba neapSaubami sniegs ne tikai
guvumus, bet bils saistita arT ar zinamam izmaksam. Planots, ka tiesas izmaksas saistiba
ar daltbu VUM un VNM darbibu, ka arT noreguléjuma fonda [idzeklu uzkrasanu segs
kreditiestades, nevis nodoklu maksataji. Tadgjadi papildu izmaksu slogs mazinas
kreditiestazu pelnitsp&ju, kas atbilst pasreiz&jai eiro zonas valstu politiskajai nostajai par
to, ka kreditiestazu nozarei biitu jauznemas ar krizes novérSanu un parvaldibu saistito
izmaksu segSana.

Kopuma var gaidit, ka guvumi saistiba ar lielaku finansu stabilitati un uzticgSanos
ilgtermina bitiski parsniegs izmaksas, kas saistitas ar dalibu banku savieniba.
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5. pielikums

RISKU DIAGRAMMA KA SVARIGAKO FINANSU STABILITATES RISKU PARMAINU
NOVERTEJUMA UN KOMUNIKACIJAS RIKS

Péc SVF globalas finansu stabilitates kartes izveido$anas 2010. gada un regularas
publicéSanas Global Financial Stability Report ar mérki grafiski att€lot finansu stabilitati
ietekmgjosSos riskus un apstaklus, tiklveida diagrammas kliist arvien popularaks finansu
stabilitates noveértejuma un komunikacijas r1ks. Paslaik tiklveida diagrammas izmanto ne
tikai SVF, bet, pieméram, ari Norvégijas, Zviedrijas, Somijas un Jaunzélandes centrala
banka'.

2013. gada, balstoties uz SVF un citu centralo banku pieredzi, Latvijas Banka izstradaja
tiklveida diagrammu finansu stabilitates novértéSanai Latvija. Sis riska diagrammas
mérkis ir vienkopus atainot svarigakos aktualos finansu stabilitates riskus un to parmainu
virzienu. Finansu stabilitates riski tika sadaliti sesas risku kategorijas:

— iek§zemes makroekonomiskie riski;

— argjie makrofinansialie riski;

— nefinansu sabiedribu kreditrisks;

— majsaimniecibu kreditrisks;

— kreditiestazu likviditates un finanséjuma risks;

— kreditiestazu maksatsp&jas un pelnitspgjas risks.

Katra risku kategorija ieklauti 7-9 raditaji, kuri vislabak raksturo konkréta riska
tendences un parmainas. Aprékinos tick izmantoti ceturkspa dati, sakot ar 2002. gadu
(vai ar datu pieejamibas bridi, ja tie pieejami ar vélaku datumu). Péc nepiecieSsamajiem
parveidojumiem katrs raditajs tick novértéts ar vienu no trim metodeém atkariba no raditaja
laikrindas sadalijuma un ta ekonomiskas interpretacijas®. Tadgjadi katram raditajam ir
noteikts vert&jums no 0 Iidz 10 (augstaks novertejums nozimé augstaku risku). Atseviskos
gadijumos, kad tas pamatojams ar TpaSiem riska diagramma neaplikotiem apstakliem,
raditaju vertéjums varétu tikt korigéts ar ekspertu vertéjumu.

Kategorijas kopg&jais novertgjums ir kategorija ieklauto raditaju vertéjumu aritmétiskais
vidgjais (visiem raditajiem ir vienads svars kategorija®). Risku kategoriju vértgjumu
kopsavilkums paradits P5.1. att¢la. Katras risku kategorijas vertgjums un katra kategorija
ieklauto atsevisku raditaju devumi kopgjo risku kategoriju vertgjumos ir atteloti atseviskos
indeksos.

Svariga ir pareiza vidgja vért€juma (5) interpretacija. Vertéjums 5 parada novérojumu
vidgjo vesturisko vertibu (hystorical benchmark), t.i., raditaja limeni, kas Latvijas
tautsaimniecibai bija raksturigaks novérojuma perioda. Tas nav automatiski uzskatams
par "normalu" riska vai ievainojamibas limena novert&jumu, un nav ari interpretéjams

! Sk. P. Dattels, R. McCaughrin, K. Miyajima un J. Puig. Can You Map Global Financial Stability?: SVF, 2009.
Pieejams: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10145.pdf.

Sk. P. Bedford un C. Bloor. 4 cobweb model of financial stability in New Zealand: The Reserve Bank of New Zealand,
2009. Pieejams: http://www.rbnz.govt.nz/research_and publications/articles/details.aspx?id=4125.

Sk. G. A. Dahl, T. B. Kloster, U. Larsen, K. J. Rakkestad, R. Reisvaag, B. D. Syversten un C. B. Treee. 4 cobweb
model of financial stability in Norway: Norges Bank, 2011. Pieejams: http://www.norges-bank.no/en/about/published/
publications/staff-memo/77962/15/.

Sk. Financial Stability 2010: Bank of Finland, 2010. Pieejams: http://www.suomenpankki.fi/en/julkaisut/bulletin/
financial_stability/Documents/FinancialStability_2010.pdf un

K. Jonsson and C. Leung. Cobweb charts as a tool for summarisingthe stability assessment. Sveriges Riksbank,
2012. Pieejams: http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/Ekonomiska_kommentarer/2012/rap_ek_kom_
nr05 121128 eng.pdf.

? Ja raditaja sadalfjums tuvs normalajam, tick izmantota standarta metode (sakartotas laikrindas vértibas sadalitas
11 intervalos ar vienadu novérojumu skaitu, vidgjais intervals satur medianu un atbilst vértgjumam 5). Ja raditaja
laikrindas sadalfjums ir asimetrisks, tiek lietota uz medianu balstita alternativa metode (tick izvelets vidgjais intervals,
kas satur medianu un atbilst vért&jumam 5; par&jie noverojumi sadaliti 10 intervalos; intervalu garums no raditaja
minimalas vértibas [idz vidéjam intervalam ir atSkirigs no intervalu garuma no vidgja intervala lidz raditaja minimalajai
vértibai). Dazu raditaju novértésanai tiek izmantots ekspertu vertejums.

3 Tikai argjo makrofinansialo risku kategorija ECB izstradatajam saliktajam sistémiska stresa raditajam ir liclaks svars
neka pargjiem raditajiem, ko pamato tas, ka $is raditajs noverte stresa stavokli nevis viena, bet vairakos svarigos eiro
zonas finansu sistémas segmentos — naudas, obligaciju, akciju un valitas tirgos, ka arT finan3u sektora.
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ka ilgtermina lidzsvara limenis. Risku diagramma nenovérté absoliito riska lielumu
konkrétaja perioda. Risku kategorijas tiek novertétas salidzindjuma ar retrospektivam
vidgjam vesturiskam vertibam, tadgjadi risku [Tmeni tiek novertéti tikai attieciba pret to
vidgjo vesturisko vertibu vai salidzindjuma ar izvéleto periodu (ieprieksgjais ceturksnis,
ieprieksgja gada atbilstosais periods utt.). Tadgjadi riska diagramma nosaka nevis finansu
stabilitates stavokli, bet ta parmainas virzienu. Kategoriju vert&jumi nav savstarpgji
salidzinami. Paradoties jaunakajiem raditaju novérojumiem, kategoriju vert&jumi (art
to vidgjas vesturiskas vertibas) tiek parverteti.

Vesturisko novertgjumu testéSanas rezultati bijusi apmierinosi. 2008. un 2009. gada
risku panela risku kategoriju vertejumi signalizgja par draudiem finansu stabilitatei*.
FinanSu stabilitates risku parmainas 2013. gada

Kopuma 2013. gada finansu stabilitates riski samazinajas. Bitiski, ka visu risku, iznemot
argjos makroekonomiskos riskus, novertgjums atrodas zem vidgjas vesturiskas vértibas,
noradot uz saméra zemu risku Itmeni (sk. P5.1. att.).

P5.1. attéls .

Argjie o
FINANSU STABILITATES RISKU makrofinansialie riski
PARMAINAS

Kreditiestazu
maksatspgjas un
pelnitspgjas risks

lekszemes
makroekonomiskie riski

Kreditiestazu
likviditates un

Majsaimniecibu
finans&juma risks

= 2012. gada 4. ceturksnis kreditrisks

——— 2013. gada 4. ceturksnis

Nefinansu sabiedribu
kredttrisks

Gada laika nozimigi saruka argjie makrofinansialie riski. To veicinaja ES valsts parada
krizes samazinasanas, finansu tirgu stabilizacija un ekonomiskas aktivitates pieaugums
eiro zona (sk. P5.2. att.).

P5.2. attéls

AREJO MAKROFINANSIALO RISKU
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

mmm CISS
Valdibas parads ES (% no IKP; gada parmainas )
Valdibas parads ES (% no IKP)

W Privatais parads (% no IKP)
Privatais parads (% no IKP; gada parmainas )
Bezdarba Iimenis ES (%)

mmm (-1)* ESIES

mmmm (-)* Imports partnervalstis

—o—Argjo makrofinansialo risku indekss

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4 1.2.3.4 1.2.3.4 1.2 3. 4
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Raditajs, kuram ir pretgja sakariba ar risku.

Latvijas iek$gja makroekonomiska situdcija turpinaja uzlaboties 2013. gada. To
galvenokart veicindja noturigs IKP pieaugums un uzlaboSanas pazimes darbaspeka
tirgti (sk. P5.3. att.).

4Nemot véra, ka raditaji ar zinamu nobidi cits no cita signalizé par riska pieaugumu, tie nereti "kompensg" riska limeni
cits citam, tadgjadi kategorijai kopuma par vesturiski augstako risku signalizgjot pie vértgjumiem 8 un 9, nevis 10.
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P5.3. attéls

IEKSEJO MAKROEKONOMISKO RISKU
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN

TA KOMPONENTU DINAMIKA)
(%)

Valdibas parada parmainas (% no IKP)
Valdibas parads (% no IKP)
mmmm Rezidentu krediti (% no IKP)
mm Rezidentu kreditu attiecibas pret IKP starpiba (procentu
punktos)
Tekosa konta bilance (% no IKP)
PCI inflacija (%)
W Bezdarba [imenis (%)
mmm (-1)* LVESI
mmmm Redla IKP gada parmainas (%)
—0—Iek$zemes makroekonomisko risku indekss

X 1.2.3.4.1.2.3.4 1.2.3.4.1.2.3.41.2.3.4 1.2.3.41.2.3.4 1.2 3. 4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Raditajs, kuram ir pretgja sakariba ar risku.

Pakapeniski turpina samazinaties gan nefinansu sabiedribu, gan majsaimniecibu
kreditrisks. Nefinansu sabiedribu kreditriska samazinasanos veicinaja paradsaistibu
sarukums, labaks procentu maksajumu segums un nefinansu sabiedribam izsniegto
kreditu kvalitates uzlabojums (sk. P5.4. att.).

P5.4. attéls

NEFINANSU SABIEDRIBU KREDITRISKA
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN

TA KOMPONENTU DINAMIKA)
(%)

(~=1)* Procentu maksajumu segums
B Nefinan$u sabiedribu parada attieciba pret pasu kapitalu
B Herfindala indekss
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
patsvara gada parmainas (procentu punktos)
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars
NFS izsniegto kreditu attiecibas pret IKP starpiba
(procentu punktos)
Kreditu nefinansu sabiedribam attieciba pret IKP
(—1)* Nefinan3u sabiedribu rentabilitate
NFS kreditriska indekss

il

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1. 2. 3. 4
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Raditajs, kuram ir pretgja sakariba ar risku.

Savukart majsaimniecibu kreditriska pazeminasanos veicinaja bezdarba samazinajums un
kreditnemgju finansu situacijas uzlaboSanas labvéligas ekonomiskas izaugsmes apstak|os,
kreditu ar maksajumu kav&jumu samazinajums un procentu maksajumu kritums attieciba
pret riciba esosajiem ienakumiem (sk. P5.5. att.).

P5.5. attels

MAJSAIMNIECIBU KREDITRISKA
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

o

) Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars (gada parmainas; procentu punktos)

Kreditu ar maksajumu kav&umu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars

Procentu maksajumu attieciba pret 1iciba esosajiem
ienakumiem

Majsaimniecibu parada attiecibas pret riciba eso$ajiem
ienakumiem starpiba (procentu punktos)
Majsaimniecibu paradaattieciba pret riciba esoajiem
ienakumiem

Majoklu pieejamibas raditajs

(~1)* Reala neto alga (gada parmainas)

Bezdarbs

Majsaimniecibu kreditriska indekss

al

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4 1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4 1.2 3 4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Raditajs, kuram ir pretéja sakariba ar risku.

2013. gada riska diagramma uzradija bitisku kreditiestazu likviditates un finansgjuma
riska samazinasanos, kas dalgji bija izskaidrojams gan ar ick§zemes ekonomisko izaugsmi,
gan ar atseviskiem vienreiz&jiem faktoriem, pieméram, ar rezidentu noguldijumu
iespaidigo picaugumu 2013. gada beigas gaidamas eiro ievieSanas ietekm@ (sk.
P5.6. att.). Savukart, Ziemelvalstu un Latvijas CDS cenam biitiski samazinoties, Latvijas
kreditiestazu kreditriska novertejums finansu tirgos saglabajas zems, tadgjadi mazinot
likviditates un finansgjuma risku.
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P5.6. attels
10 10

LIKVIDITATES UN FINANSEJUMA RISKA 9 ‘ u ‘ 9

Pz}RMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN 3 ;{ ,N 8

TA KOMPONENTU DINAMIKA) \

(%) 7 7
3 ménesu RIGIBOR un EURIBOR starpiba 61 I 6
(procentu punktos) 54 HEH-— - 5

mmmm ] atvijas 5 gadu CDS cena (bazes punktos) I MRS gy L4

BN 7viedrijas un Norvegijas mates kreditiestazu 5 gadu
CDS cena (bazes punktos) 3Tl e E R R R R TRl TIiN r3
Rezidentu akfivu stabila finans&juma raditajs jpm & 1 1 R RN RN B REnEE A 80000 REREEEEE [ 5
Rezidentu kreditu attieciba pret rezidentu noguldijumiem
(~1)* Rezidentu noguldijumu gada parmainas BE 1100 IETR0000 Py e !

mm (-1)* FKTK likviditates radttajs N a1 |

—o—Likviditates un finansgjuma riska indekss 1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3. 4. 1. 2. 3. 4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
* Raditajs, kuram ir pretgja sakariba ar risku.
Nedaudz samazinajas arT kreditiestazu maksatsp&jas un pelnitspgjas risks, kapitala
pietiekamibas raditajiem sasniedzot vesturiski augstako [imeni, uzlabojoties kreditiestazu
kreditportfela kvalitatei un kapitala un aktivu atdeves raditajiem (sk. P5.7. att.).

P5.7. attéls 0
MAKSATSPEJAS UN PELNITSPEJAS RISKA 3
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN ;
TA KOMPONENTU DINAMIKA)
(%) 6
(~1)* Darfjumu atlikumu vispargja procentu likmju starpiba
(procentus punktos)
mm Neto izdevumi uzkrajumiem pret finansialas darbibas 4
pelnu
= (-1)* ROE 377 I
Neto kredtu ar maksajumu kavejumu ilgaku 90 par dienam 5]
attieciba pret kapitalu
mmm (—1)* Uzkrajumu norma 11
mmm (-1)* Kapitala un rezervju attieciba pret aktiviem
mm (-1)* 1. limepa pamata kapitala raditajs O 2 A 1234012541234 1.2.3.41.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3. 4
—O— Maksatspgjas un pelntspgjas riska indekss 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Raditajs, kuram ir pretgja sakariba ar risku.
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6. pielikums

UZ APTAUJAS DATIEM BALSTITS MAJSAIMNIECIBU KREDITNEMEJU FINANSIALAS
IEVAINOJAMIBAS NOVERTEJUMS

Majsaimniecibu finansialajam stavoklim, sp&jai segt savus izdevumus un veidot
uzkrajumus ir bitiska ietekme uz tautsaimniecibas izaugsmi. Tacu ir majsaimniecibu
grupa, kuru finansialo stavokli krize ietekméja visbuitiskak un kuru vidd ir daudz
kreditnémeju, par kuru finansialo stavokli informacijas pieejamiba vienmer bijusi
apgritinata.

Latvijas Banka veikusi majsaimniecibu kreditnéméju, kam ir vismaz viens aiznemums
majokla iegadei, remontam vai rekonstrukcijai, apsekojumu, lai ielikotos to finansialaja
situacija, aptaujajot majsaimniecibas par to saistibam, ienakumiem un izdevumiem.
Latvijas Bankas uzdevuma SIA "TNS" aptaujaja 1 002 majsaimniecibas kreditnémeéjas.
Kopuma 35.6% respondentu bija no Rigas, 20.1% — no Pierigas, 14.2% — no Kurzemes
regiona, 13.2% — no Vidzemes regiona, 10.7% — no Zemgales regiona un 6.2% — no
Latgales regiona. Lielaka dala (53.6%) respondentu majokla kreditu bija neémusi tiesi
majokla iegadei, savukart 32.0% — lai segtu citas izmaksas (rekonstrukcija, remonts,
zemes iegade), bet ne majokla iegadi. Sis ir tikai otrais $ada veida apsekojums. Pirmais
apsekojums tika veikts 2011. gada, un ta rezultati netika publiskoti, bet tika izmantoti
metodologijas aprobacijai.' Apsekojuma dati Latvijai ir unikali, viena avota apvienojot
informaciju par individualo majsaimniecibu ienakumiem, izdevumiem, uzkrajumiem ar
detaliz&tu informaciju par kreditsaisttbam un kilu.

Balstoties uz aptaujas rezultatiem, katrai no aptaujatajam majsaimniecibam tiek veikts
finansialas marzas aprékins, kas rada, cik licla dala no riciba esosa ienakuma paliek
pari p&c parada apkalpoSanas izdevumu un sadzives bazes izdevumu atskaitisanas. Ja
finansiala marza ir pozitiva, majsaimnieciba sp¢j segt gan sadzives izdevumus, gan
kredita maksajumus un ir uzskatama par maksatsp&jigu (MM). Savukart, ja finansiala
marza ir negativa, tad majsaimniecibai ir maksatsp&jas problémas un ta ir uzskatama
par ievainojamu (IM). Balstoties uz finansialas marzas aprékinu ir iesp&jams ne tikai
novertet, kadas ir atskiribas starp MM un IM, bet arT modelét dazadu tautsaimniecibu
ietekmg&joso raditaju parmainu ietekmi uz majsaimniecibu maksatsp&ju, pieméram,
ienakumu samazinajumu, aizdevumu procentu likmju pieaugumu un bezdarba limena
pieaugumu.

Sakotngja situacija* 10.2% majsaimniecibu kreditnémeju uzskatamas par IM (tam ir
negativas finansialas marzas), un $o majsaimniecibu saistibu ipatsvars kreditportfelt
majokla iegadei veido 12.7%. Salidzindjuma ar 2011. gada veiktas majsaimniecibu
kreditneémeju aptaujas rezultatiem verojams neliels uzlabojums — ieprieksgja aptauja par
IM vargja uzskatit 11.2% majsaimniecibu kreditn@meéju. Neliela starpiba norada uz vél
joprojam problematisko majsaimniecibu kreditnéméju situaciju. Lai gan majsaimniecibu
ienakumi pedgjo divu gadu laika pieaugusi, dalai majsaimniecibu kreditneémeju vél
joprojam ir [oti griiti sabalansét savus izdevumus un ienakumus.

Analizes rezultati liecina, ka visievainojamakas ir majsaimniecibas, kuras uznémas
kreditsaistibas laika, kad tautsaimniecibas izaugsme bija visstraujaka un nekustama
Ipasuma cenas — visaugstakas, tadéjadi aiznémumi un to procentu maksajumi — vislielakie.
Turklat arT vairakus gadus péc krizes sakuma dala So majsaimniecibu nav sp&jusi atgiit
zuduso maksatsp&ju un vél joprojam saskaras ar griittbam sabalansét savus ienakumus
un izdevumus.

Atskiribas starp IM un MM verojamas vairakos aspektos. Lai gan kops krizes gadiem
darba samaksa tautsaimnieciba kopuma palielindjusies, IM joprojam ir triicigas. To

12011. gada veikta aptauja uzskatima par izméginajuma aptauju, un tas jautajumu loks bija Sauraks.
2 Visparinot analizes rezultatu uz nakamo kalendaro gadu (2013. gada aptaujas gadijuma — uz 2014. gadu kopuma,
2011. gada aptaujas gadijuma —uz 2012. gadu).
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apstiprina majsaimniecibu ménesa neto ienakumu sadalijums (sk. P6.1. att.) — IM ir
lielaks Tpatsvars zemako ienakumu grupas, tadgjadi to kopgjie ienakumi ir zemaki neka
MM un izlasei kopa.

P6.1. attéls
40 40
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ArT parada slogs MM un IM bitiski atskiras. Vidgjie kopgjie ménesa ienakumi MM ir
863 lati, bet IM — 386 lati, tacu vidgjais majokla kredttu atlikums ir attiecigi 18.5 tikst. latu
un 23.8 tikst. latu, turklat vidgjais kreditu skaits MM ir 1.5 krediti, bet IM — 1.8 krediti.
Tadgjadi var secinat, ka nominali parada slogs IM ir lielaks, tacu ienakumi ievérojami
zemaki. Par to liecina arT kreditu vidéja ménesa maksajumu attieciba pret kop&jiem
majsaimniecibas ienakumiem, kas IM ir ievérojami augstaka neka MM (sk. P6.2. att.).
Tas apstiprina atskirigo finansialo situaciju majsaimniecibu kreditnémeéju vidd un liecina
par IM nozimigam griitibam apkalpot paradsaistibas.
P6.2. attéls
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MM M
Atskiribas vEérojamas arT majsaimniecibu nodarbinato vida — IM ir vid&ji mazak
nodarbinato neka MM (attiecigi 1.4 un 1.8 nodarbinatie), ka ar1 IM locekli retak strada
augstak atalgotas nozar€s un nodarbinatajiem no IM augstaka izglitiba ir retak.

Majsaimniecibas kreditnéméjas kopuma vel joprojam vertjamas ka samera jutigas pret
ienakumu samazinasanas (sk. P6.3. att.) un procentu likmju (sk. P6.4. att.) pieauguma
Sokiem, bet mazak jutigas pret bezdarba palielinaSanas Sokiem. Saméra neliels ienakumu
samazinajums vai procentu likmju pieaugums raditu straujaku IM Tpatsvara pieaugumu
neka neliels bezdarba pieaugums, ka arT raditu kreditiestadem nepiecieSamibu palielinat
uzkrajumus kreditiem ar maksajumu kavgjumu. Kreditiestazu zaudgjumu pieaugums
gan biitu ierobezots, tacu §is zaud&jumu aprékins balstas uz piepgémumu, ka nekustamo
Ipasumu, kas izmantots ka nodrosinajums IM izsniegtajiem kreditiem, varétu pardot par
attieciga briza tirgus cenu.
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Procentu likmju pieaugums vairak ietekmé majsaimniecibas ar lieliem kreditiem. Par to

liecina straujaks ievainojamo majsaimniecibu ipatsvara kop&ja majoklu kreditu atlikuma

picauguma temps neka pasu ievainojamo majsaimniecibu Ipatsvara pieauguma temps,

palielinoties procentu likm&m.

P6.4. attels 60 30
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Savukart majsaimniecibu jutigums pret bezdarba pieaugumu viena gada laika ir mérens
(sk. P6.5. att.). Tas izskaidrojams ar to, ka analize balstas uz pienémumu, ka darba
zaudéSanas gadijuma visi nodarbinatie sanem bezdarbnieka pabalstu. Tacu tas var
neistenoties "aplok$nu algu" d€] - par dalu no nodarbinatajiem nodokli tick maksati tikai
dalgji, tap&c vinu bezdarbnieka pabalsti blitu ievérojami mazaki neka $o nodarbinato
ienakumi.

P6.5. attéls 0 “
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Bezdarba limena pieaugums (procentu punktos)

Lai gan majsaimniecibas kreditnémejas ir saméra jutigas pret dazadiem nelabvéligiem
makroekonomiskajiem Sokiem un to ievainojamiba mazinajusies vien nedaudz, ar to
maksatsp&ju saistitie iesp&jamie zaudgjumi aizdevEjiem kluvusi mérenaki. To veicinajis
gan Tpasumu vértibas picaugums pedéjo gadu laika, gan majoklu kreditu atlikuma
samazinajums.

Ar mingta diskusijas materiala pilnu tekstu var iepazities Latvijas Bankas interneta vietng:
http://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/petijumi/DM_1-2014-arins-
sin-laube final 062014.pdf.
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