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ADF — augmentgtais Dikija—Fullera tests (Augmented Dickey—Fuller Test)

AIC — Akaikes informacijas kritérijs (Akaike information criterion)

ARCH - autoregresijas nosacita heteroscedasticitate (Autoregressive Conditional
Heteroskedasticity)

ARMA — autoregresijas mainigais vid&jais (Autoregressive Moving Average)

CSP — Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde

EMS — Ekonomikas un monetara savieniba

ES — Eiropas Savieniba

GARCH - visparinata autoregresijas nosacita heteroscedasticitate (Generalized Autoregressive
Conditional Heteroskedasticity)

GARCH-M - visparinatas autoregresijas nosacitas heteroscedasticitates loceklis vidgjas vertibas
vienadojuma (Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity in mean)

HQ — Hanana—Kvinna informacijas kritérijs (Hannan—Quinn information criterion)

IGARCH - integréta visparinata autoregresijas nosacita heteroscedasticitate (Integrated
Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity)

LM tests — Lagranza reizinataja tests (Lagrange Multiplier Test)

PCI — patérina cenu indekss

QML - kvazimaksimala ticamiba (quasi-maximum likelihood)

SC — Svarca informacijas kritérijs (Schwartz information criterion)
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KOPSAVILKUMS

Petijuma analiz€ta Latvijas inflacijas un inflacijas nenoteiktibas savstarpgja sakariba.
Par inflacijas méru izmantots PCI ménesa picaugums no 1994. gada janvara lidz
2007. gada junijam. Izmantojot GARCH-M modeli ar inflacijas vertibas laika
nobidém GARCH vienadojuma, pieradita inflacijas un inflacijas nenoteiktibas
savstarpgja pozitiva sakariba. Tas nozimé, ka liela inflacijas nenoteiktiba paaugstina
inflaciju, un otradi — augsta inflacija rada lielu nenoteiktibu par nakotnes inflaciju.

Atslegvardi: inflacija, inflacijas nenoteiktiba, GARCH-M
JEL Klasifikacija: C22, E31, E37
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IEVADS

Lai pievienotos eiro zonai, Latvijai tapat ka citam jaunajam ES valstim jaizpilda
Mastrihtas konvergences kritériji. Viens no kriterijiem ir cenu stabilitates ITmenis, ko
nosaka, samérojot inflacijas Itmeni ar vid€jo inflacijas Itmeni trijas dalibvalstis,
kuras cenu stabilitate ir vislielaka, un tas nedrikst parsniegt So [Tmeni vairak ka par
1.5 procentu punktiem. No 2005. gada decembra lidz 2007. gada jlnijam
visaugstaka saskapa ar Mastrihtas cenu stabilitates kritériju noteikta inflacija bija
3.3%. P&dgjos gados inflacija Latvija butiski parsniedz Mastrihtas konvergences
kriterija ItTmeni, un tas liedz Latvijai tuvakaja laika pievienoties eiro zonai. Tapéc
inflacijas virzoSo spéku identific€Sana un izprasana ir loti aktuala.

Daudzu empirisko un teorétisko pétijumu rezultati lauj secinat, ka inflacija rada
izmaksas tautsaimnieciba un sabiedriba kopuma. Viena no svarigakajam inflacijas
izmaksam ir nenoteiktiba par tas limeni nakotn€. Ar inflacijas nenoteiktibu saprot
cenu nenoteiktibu nakotng. Inflacijas nenoteiktiba iespaido uznéméju un paterétaju
lémumus, jo vini pem v&ra nakotnes inflaciju. Ilgtermina procentu likmju
paaugstinasanas ir viens no kanaliem, caur kuriem inflacijas nenoteiktiba ietekmé
tautsaimniecibu. Ja inflacijas nenoteiktiba pieaug, palielinas investiciju ilgtermina
procentu likmju instrumentos ieklautais risks, jo pieaug arl to realas pelnas
nenoteiktiba. Tapec investori pieprasa daudz augstaku ilgtermina procentu likmi.
Inflacijas nenoteiktiba ir arT noslégto ligumu nakotnes maksajumu nenoteiktibas
iemesls. Piemé&ram, inflacijas nenoteiktibas d€l gan darba néméjiem, gan darba
devgjiem rodas nenoteiktiba par algu realo vertibu nakotn€. Nenoteiktiba ietekmé€ ar1
nomas maksas realo vértibu nakotné. Nakotnes procentu likmju un citu ekonomisko
mainigo nenoteiktiba var samazinat ekonomisko aktivitati.

Vai inflacijas nenoteiktiba var palielinat inflaciju? Pirmais $adu jautajumu uzdeva
M. Fridmans (M. Friedman) (12) sava runa, sanemot Nobela prémiju. L. Bols
(L. Ball) (2) modeli formaliz€ja M. Fridmana argumentus spé€lu ar asimetrisku
informaciju starp tautsaimniecibas dalibniekiem un politikas veidotajiem konteksta.

Kapec inflacijas nenoteiktiba var pieaugt (vai samazinaties) [idz ar inflacijas Iimeni?
Ja inflacija ir zema, politikas veidotaji cenSas noturét to $ada limeni un neveic
politikas parmainas. Ja inflacija ir augsta, visticamak, tiks Tstenota inflacijas
samazinasanas politika. Sadas politikas Tstenofana paaugstina inflacijas
nenoteiktibu. Monetaras politikas iedarbibai uz inflaciju ir nenoteikts raksturs, un tai
nepiecieSams zinams laiks. Vispirms politika ietekmé banku sistému, péc tam ar tas
starpniecibu — realo sektoru un visbeidzot — ar1 inflaciju. Tas, cik ilga laika un cik
liela méra monetara politika ietekmé inflaciju, atkarigs no ekonomiskajiem
apstakliem, un ir gruti to paredzet ieprieks.

Celonibas pretgjo virzienu (inflacijas nenoteiktibas ietekmi uz inflaciju) pétija
A. Cukermans (4. Cukierman) un A. H. Melcers (4. H. Meltzer) (6), kuri pieradija,
ka nenoteiktibas pieaugums par naudu un inflaciju palielina politikas veidotaju
noteikto inflacijas optimalo limeni.

P&tijuma, modelgjot inflacijas nenoteiktibu ar GARCH modeliem, giiti divi galvenie
secindgjumi. Pirmkart, Latvijas inflacijas nenoteiktiba mainas laika gaita. Otrkart,
inflacija un inflacijas nenoteiktiba ir savstarp&ji atkarigas.
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1. nodala sniegta inflacijas nenoteiktibas definicija un modelis, kas izmantots
peétjuma empiriskaja dala. 2. nodala aplikoti inflacijas nenoteiktibai veltitie
empiriskie darbi. Nenoteiktibas modeléSanai izmantotie dati raksturoti 3. nodala.
Petijuma 4. nodala apkopoti iepriekS€jie inflacijas vienibas saknes testéSanas
rezultati, noveérteti GARCH(p, q) modeli, secinot, ka inflacijas nenoteiktiba laika
gaitd mainas, un GARCH(p, q)-M modeli ar inflacijas vertibas laika nobidi (lag)
dispersijas vienadojuma. Darba nosléguma sniegti pétijuma secinajumi.

1. INFLACIJAS NENOTEIKTIBAS NOVERTEJUMS

Inflacijas nenoteiktibas novértéSana ir problematiska, jo ta ir nenovérojama vertiba.
R. F. Engla (R. F. Engle) (8) un T. Bollersleva (7. Bollerslev) (3) pé€tijumos
piedavats t.s. GARCH modelis, kura viena sola uz priekSu nosacita prognozes
kludas dispersija izmantota ka inflacijas nenoteiktibas mérs. GARCH(q, p) modeli
defing Sadi:

7w, =bX, +¢, [1],

g, ~N(,h) [2],
9 P

h, =a)+2aigii +Zﬂjhﬂ [3],
i=1 j=I

kur X, — skaidrojoSo mainigo vektors, ieskaitot inflacijas (m;) laika nobides; &,—
prognozes kltida; 4, — prognozes kltidas nosacita dispersija.

[3] vienadojuma redzams, ka prognozes kliidas nosacita dispersija ir atkariga no
kludas kvadratu laika nobidém un paSas nosacitas dispersijas laika nobidém. Tapéc
inflacijas nosacita dispersija pieaug periodos, kad modela prognozes lielas kltdas
tiek sagrupétas kopa. Tadgjadi, ja prognozes kliidas absolitais lielums pieaug lidz ar
inflacijas Iimeni, tas nozimé, ka starp inflaciju un inflacijas nenoteiktibu ir pozitiva
sakariba. Ieprieks veiktajos A. M. Okuna (4. M. Okun) (16) un S. FiSera (S. Fischer)
(11) petijjumos inflacijas nenoteiktitba meérita, izmantojot inflacijas laikrindas
standartnovirzi vai dispersiju. Sa nenoteiktibas méra trikums — tas méra laikrindas
parmainas, nevis nakotnes mainigo vertibu nenoteiktibu. Inflacijas dispersijas
picauguma c€lonis var€tu bt paredzetas inflacijas parmainas, tapec tas ne vienmer
nozime nenoteiktibas palielinasanos.

2. INFLACIJAS UN INFLACIJAS NENOTEIKTIBAS PETIJUMU APSKATS; GARCH
MODELU LIETOSANA

Galvenokart veikti G7 wvalstu inflacijas un inflacijas nenoteiktibas pé&tijumi.
R. F. Engls (8; 9) un T. Bollerslevs (3), izmantojot ASV un Lielbritanijas datus,
konstatéja nozimigu inflacijas parmainu nenoteiktibas efektu, tacu sakariba starp
inflaciju un inflacijas nenoteiktibu netika noveérota.

R. Beilijs (R. Baillie), Cuns Cinfans (Chung Ching-Fan) un M. A. Tislava
(M. A. Tieslau) veica inflacijas un inflacijas nenoteiktibas c€lonibas virziena
parbaudi, ieklaujot inflacijas vértibas laika nobides nosacitdas dispersijas
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vienadojuma un standartnovirzi — inflacijas vienadojuma.(1) Autori pieradija, ka ir
sakariba starp inflaciju un inflacijas nenoteiktibu ASV un dazas citas valstis ar
augstu inflaciju (Argentina, Brazilija un Izragla).

T. Kaporale (T. Caporale) un B. Makirnana (B. McKiernan) (5) izmantoja GARCH
modeli, noveértg§jot ASV inflacijas méneSa datus. Autori konstat§ja nozimigu
pozitivu sakaribu starp inflacijas ITmeni un tas nosacito dispersiju (nenoteiktibu).
Vini apgalvoja, ka iegiitie rezultati ir noturigi, ja izmanto alternativus inflacijas
modelus, un ka tie nav atkarigi no 20. gs. 70. gados novérota augstas inflacijas
perioda ASV datu ieklauSanas aprékinos vai izslégSanas no tiem.

K. B. Grirs (K. B. Grier) un M. Dz. Perijs (M. J. Perry) (13) izmantoja GARCH
modela novertéto nosacito dispersiju un Greindzera c€lonibas testu, lai noteiktu
inflacijas un inflacijas nenoteiktibas c€lonibas virzienu. Autori ari atklaja, ka
inflacija nozimigi un pozitivi ietekmé inflacijas nenoteiktibu (Fridmana—Bola
hipotéze) visas G7 valstis, tacu S§1 nenoteiktiba nebija viennozimiga. Autori
konstatgja, ka trijas valstis (t.sk. ASV) inflacijas nenoteiktibas palielinaSanas
samazina inflaciju, kas ir pretruna ar Cukermana—Melcera teoriju. Savukart Japana
un Francija, pieaugot inflacijas nenoteiktibai, inflacija palielinas.

3. IZMANTOTIE DATI

Petijuma par inflacijas méru izmantotas Latvijas PCI procentualas parmainas
salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi laika no 1994. gada janvara lidz 2007. gada
junijam (kopa — 160 novérojumu). Mainiga laikrinda atspogulota 1. att€la.

1. attéls

PCI parmainas salidzinajuma ar 4 4

ieprieksejo menesi

(%) 37 L3
2 A -2
1A -
0 r 0
-1 |

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006

Avoti: CSP un Latvijas Bankas aprékini.

1. attels atspogulo laikrindas cikliskumu. Ar1 laikrindas dinamika ménesu dalijuma
(sk. 2. att.) liecina, ka janvari vid&jais inflacijas Itmenis ir augstaks neka citos
meénesos, savukart julija un augusta tas ir ievérojami zemaks.
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2. attéls
PCI vidéjas parmainas méneSu dalijuma 4 4
(%) ; ;
2 2
1 A A Y 1 A A 1
0 SN ™ 0
1 -1
2 2

I I 11 v v vI vl vil IX X XI  XII

4. EMPIRISKIE MODELI UN REZULTATI

4.1. Vienibas saknes testi

Inflacijas laikrindas stacionaritates parbaudei izmantots ADF tests, iepriekS sezonali
izlidzinot Latvijas inflacijas laikrindas, t.i., regres€jot neapstradatus datus uz
sezonaliem maksligajiem mainigajiem s;, S, ..., S Sadas pieejas teorétiskais
pamatojums sniegts D. A. Dikija (D. A. Dickey), V. R. Bela (W. R. Bell) un
R. B. Millera (R. B. Miller) (7) pétijuma.

Laika nobizu skaits ADF testa izvélets, minimiz&jot SC. Testa izmantotas $adas
modelu specifikacijas: bez konstantes un trenda, ar konstanti, ar konstanti un trendu.
Testu rezultati sniegti pielikuma 1. tabula. Tie neparprotami liecina par inflacijas
rindas stacionaritati.

4.2. GARCH(p, q) modeli

Izveloties GARCH(p, q) modeli, ievérota pieeja no visparigad uz konkréto, veikta
AIC, SC un HQ minimizacija, lai atlikumi un to kvadrati nebiitu autokorel&ti, un
nemts véra nosacijums, ka dispersijas procesam jabut nenegativam un stacionaram.
Novértgjumos izmantota G@RCH 2.3 (15), PcGive un Eviews 5.1. programmatiira.
Rezultata iegtts sads ARMA(1,1)-GARCH(1,1) modelis:

T, —C=8 T8, )sSs + ¢ (”H _C)+918H +é,
g ~N(@,h),

_ 2
ht - ao +algt—1 + ﬂlht—l .

Petijumos (13; 14) parasti izmantota autoregresijas specifikacija, kas lauj modelet
pastavigu datu ipasibas. Tomér pétijuma izvéleta ARMA(1,1) specifikacija, jo ta
nodroSina ievérojami zemakas AIC, SC un HQ vértibas. Tacu svarigakais ir tas, ka
autoregresijas specifikacijas nelauj atbrivoties no atlikumu autokorelacijas un no
atlikumu kvadratu autokorelacijas GARCH modelos. Lai iegiitu koeficientu klidu
kovariacijas matricas konvergg€josus novert§jumus atlikumu nenormalitates
gadijuma, izmantota QML metode. Tas butiba aprakstita T. Bollersleva un
Dz. M. Vuldridza (J. M. Wooldridge) (4) petijuma.
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Pielikuma 2. tabula apkopoti triju atbilsto§ako modelu parametru novertejumi.

1. modelis — ARMA(I,1)>GARCH(1,1) ar konstanti nosacitas dispersijas
vienadojuma.

2. modelis — ARMA(1,1)-GARCH(1,1) bez konstantes nosacitas dispersijas
vienadojuma.

3. modelis — ARMA(1,1)-IGARCH(1,1).

Modelu specifikacija atstati tikai nozimigie sezonas fiktivie mainigie (dummy) — sy,
s7 un sg, kas atbilst attiecigi janvarim, jilijjam un augustam. Valda (Wald) tests
liecinaja, ka fiktivo mainigo koeficienti, kas atbilst parg€jiem méneSiem, atSkiras
nenozimigi, tapéc modelis apstiprina 2. att€la atspogulotos datus. Parveidojot
modelu specifikacijas, koeficientu parmainas ir nenozimigas, kas liecina par modelu
robustumu'. Jaatzimg, ka 2. modela GARCH vienadojums nav stacionars, tam nav
ceturta momenta un neeksist€ nenosacita dispersija, tapéc novertéts 3. modelis
ARMA(1,1)-IGARCH(1,1) (10). GARCH koeficientu nozimigums liecina, ka
inflacijas nenoteiktiba mainas laika.

Pielikuma 3. tabula atspoguloti modelu atlikumu diagnostikas testu rezultati. Visu
triju modelu rezultati atSkiras nenozimigi. Asimetrijas un ekscesa koeficientu un
Harkes—Beras (Jarque—Bera) testa statistikas p-vertibas nelauj noraidit hipot€zes par
standartiz€to atlikumu normalitati 1% nozimibas Itment visiem modeliem.

Boksa—Pirsa (Box—Pierce) standartizéto atlikumu un standartiz&to atlikumu kvadratu
statistika neparprotami liecina, ka visiem modeliem ar 5, 10, 20 un 30 laika nobidém
nav autokorelacijas. Lai parbauditu ARCH efekta klatbiitni, atlikumiem lietots LM
tests, ko ieteica R. F. Engls.(8) Saja testa atlikumu &, kvadrati regreséti uz to laika

nobidém un konstanti:
2 2 2
& =aytaE .. ta,E,
Nulles hipotéze (nemainiga dispersija) definéta sadi: Hy : o;= a,=...= a,= 0.

Sis hipotézes noraididana liecina, ka atlikumos ir ARCH efekts. T. Bollerslevs
pieradija, ka p-kartas ARCH LM tests ir ekvivalents GARCH(1 J) testam, kur
i+j=p. Saja testa statistikai N*R’ ir asimptotiskais y*(p) sadalfjums, kur N ir
noverojumu skaits. LM tests nelauj noraidit hipoteézi par ARCH efekta neesamibu
atlikumos 1-2 un 1-5 laika nobizu struktiram (sk. pielikuma 3. tabula ARCH 1-2
un ARCH 1-5) ar 10% nozimibas Itmeni. Testu rezultati liecina, ka modelu
specifikacija ir korekta.

Peéc visiem informacijas kritérijiem vislabaka kvalitate ir ARMA(1,1)-
IGARCH(1,1) modelim. 3. attela atspoguloti $a modela atlikumi, atlikumu kvadrati
un procesa nosacita dispersija. Turklat apliikota perioda sakuma nosacita dispersija
bija ievérojami lielaka neka par&jos periodos.

1 . - = . . - . . . J— .
Mainot modela novért&juma laika intervalu izlases, koeficienti ari ir robusti.
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3. attels
ARMA(1,1)-IGARCH(1,1) modela Atlikumi (E)
atlikumi, atlikumu kvadrati un nosacita 1A o
?O}S)pel'Sl_]a 0 0
0
-1 A ol
2 L2
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4.3. GARCH-M ar inflacijas vertibas laika nobidi inflacijas dispersijas vienadojuma

Modelis, kas lauj vienlaikus testét Fridmana—Bola un Cukermana—Melcera teoriju,
t.1., inflacijas un inflacijas nenoteiktibas savstarpgjo sakaribu, var but GARCH-M ar
inflacijas vertibas laika nobidi nosacitas dispersijas vienadojuma:

T, —C=,8 + V78, + VeSg + @, (7[,_1 - c)+ oh +0¢, | +e¢, [4],
& ~ N(0,h,) (5],
h=w+oe  +Bh_ +2 |7ZH| [6].

Tacu S§is specifikacijas rezultats ir vai nu koeficientu aprékinasanas procediras
nekonvergence, vai ari koeficientu vértibas, kas pielauj negativu dispersiju. Nemot
vera §1s problémas, izmantojot pieeju no vispariga uz konkréto un ievérojot AIC, SC
un HQ minimizaciju, iegiist $adu AR(1)-GARCH(1,1)-M modeli:

T, =018+ Va8 + VeSs H O, + Ny + &, [7],
g ~N(0,h) (8],
h, = algtz—l +Bh + /1|77171| [9].

Modela novertésanas rezultati sniegti pielikuma 4. tabula. No vienas puses, [7]-[9]
vienadojumu sist€mas novért€jumi liecina par iepriekséja meéneSa inflacijas
absoliitas vertibas pozitivu ietekmi uz inflacijas nosacitas dispersijas pasreiz&jo
vertibu (koeficients 4). No otras puses, eksiste dispersijas neparprotama pozitiva
ietekme uz inflaciju — GARCH-M efekts (koeficients 0). Tadgjadi modela rezultati
lauj apgalvot, ka Latvija ir inflacijas un tas nenoteiktibas savstarp&ja sakariba.
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SECINAJUMI

Pielikuma 5. tabula atspoguloti modela atlikumu testéSanas rezultati. Asimetrijas un
ekscesa koeficientu un Harkes—Beras testa statistikas p-veértibas liecina par
standartiz€to atlikumu normalitati ar 10% nozimibas Iimeni. Standartiz&to atlikumu
Boksa—Pirsa statistika liecina, ka nav atlikumu autokorelacijas. Standartiz&to
atlikumu kvadratu Boksa—Pirsa statistika nelauj noraidit hipotézi par atlikumu
autokorelacijas neesamibu 5, 10, 20 un 30 laika nobidém ar 5% nozimibas Iimeni.
LM tests nelauj noraidit hipotézi par ARCH efekta neesamibu atlikumos 1-2 un
1-5 laika nobizu struktiiram (sk. pielikuma 5. tabula ARCH 1-2 un ARCH 1-5).

Informacijas kriteriju vertibas ir ievérojami mazakas neka 4.2. nodala aplikotajiem
modeliem, kas liecina par GARCH-M modela labaku piem&rotibu.

P&tijuma analiz&ta Latvijas inflacijas un inflacijas nenoteiktibas savstarpgja sakariba.
Par inflacijas méru izmantots PCI méneSa pieaugums no 1994. gada janvara lidz
2007. gada junijam. Par inflacijas nenoteiktibas méru izmantota ARMA modela
prognozes kliidas nosacita dispersija. Nosacita dispersija aprékinata, izmantojot
dazadas GARCH modelu specifikacijas.

Iepriek§ nosakot sezonali izlidzinatas Latvijas inflacijas laikrindas stacionaritati,
secinats, ka inflacijas nenoteiktiba apliikotaja perioda mainas.

ARMA(1,1)-GARCH(1,1) un ARMA(1,1)-IGARCH(1,1) modela koeficientu
nozimigums liecina, ka inflacijas nenoteiktiba laika gaitd mainas.

Izmantojot GARCH-M modeli ar inflacijas vértibas laika nobidem GARCH
vienadojuma, pieradita inflacijas un inflacijas nenoteiktibas savstarpgja pozitiva
sakariba. Tas nozimé, ka liela inflacijas nenoteiktiba paaugstina inflaciju, un otradi —
augsta inflacija rada lielu nenoteiktibu par nakotnes inflaciju. Rezultati lauj secinat,
ka Latvijas dati apstiprina Fridmana—Bola un Cukermana—Melcera teoriju.

Par labako modeli péc AIC, SC un HQ minimiz€Sanas var uzskatit AR(1)—
GARCH(1,1)-M ar inflacijas vertibas laika nobidem GARCH vienadojuma.
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PIELIKUMS

1. tabula

INFLACTIIJAS

NENOTEIKTTIBA

Vienibas saknes testi. Latvijas inflacija; 1994. gada janvaris—2007. gada juinijs

2. tabula

LATVIIJA

Inflacijas GARCH modela novertéjums

Bez konstantes un | Ar konstanti Ar konstanti un
trenda trendu
ADF testa —4.640 —4.639 —4.736
p-vertiba (0.0000) (0.0002) (0.0009)
Kritiska vértiba ar 1% limeni -2.579 -3.471 —4.016
Kritiska vértiba ar 5% limeni —1.943 —2.879 —3.438
Kritiska vertiba ar 10% Iimeni -1.615 -2.576 -3.143
Piezimes.
Nulles hipotéze: inflacijas laikrinda satur vienibas sakni, t.i., ta nav stacionara.
Sniegtas ¢-statistikas vértibas vienibas saknes testa.
Makinona (MacKinnon) vienpusgjas p-vertibas sniegtas iekavas.
1. modelis 2. modelis 3. modelis
Vidgjais vienadojums
c 0.459%* 0.470%** 0.472%**
(0.0001) (0.0002) (0.0002)
Y1 0.723%* 0.721%** 0.720%**
(0.000) (0.000) (0.000)
Y7 —0.722%** —0.732%** —0.730%**
(0.000) (0.000) (0.000)
Vs —0.899*** —0.922%** —0.923%**
(0.0000) (0.000) (0.000)
0 0.911%*** 0.906%** 0.906%**
(0.000) (0.000) (0.000)
0, —0.700%** —0.673%*** —0.673%***
(0.000) (0.000) (0.000)
Dispersijas vienadojums
oo 0.008 - -
(0.155)
oy 0.072* 0.092%* 0.087%**
(0.074) (0.031) (0.003)
By 0.880%** 0.910%** 0.913%**
(0.000) (0.000) (0.000)
Piezimes.

Iekavas noraditas noverteto koeficientu p-vertibas.
* ) kxwER apzimé attiecigi 10%, 5% un 1% nozimibas Itmeni.
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3. tabula

1., 2. un 3. modela diagnostikas statistika

INFLACIIJAS

NENOTEIKTTIBA

LATVIIJA

1. modelis 2. modelis 3. modelis
Normalitates tests
Asimetrijas koeficienti -0.209 —0.253 —0.248
(0.272) (0.184) (0.192)
Ekscesa koeficienti 0.861 0.786 0.787
(0.023) (0.038) (0.038)
Harkes—Beras tests 6.193 5.896 5.865
(0.045) (0.052) (0.053)
Standartizgto atlikumu Q-statistika
Q) 5.416 5.201 5.241
(0.144) (0.158) (0.155)
Q(10) 8.847 8.241 8.299
(0.355) (0.410) (0.405)
Q20) 23.157 22.922 22.992
(0.185) (0.194) (0.191)
Q(30) 27.136 27.009 27.057
(0.511) (0.518) (0.515)
Standartiz€to atlikumu kvadratu Q-statistika
Q*(5) 3.106 3.121 3.103
(0.375) (0.373) (0.376)
Q%(10) 9.977 10.817 10.859
(0.267) (0.212) (0.210)
Q%(20) 19.784 18.896 18.969
(0.345) (0.398) (0.394)
Q*(30) 25.085 26.529 26.519
(0.623) (0.544) (0.544)
ARCH 1-2 0.861 0.965 0.962
(0.425) (0.383) (0.384)
ARCH 1-5 0.640 0.739 0.736
(0.669) (0.595) (0.598)
Informacijas krit€rijs
AIC 1.310 1.327 1.314
SC 1.482 1.480 1.448
HQ 1.380 1.389 1.369
Piezimes.

Iekavas noraditas p-vertibas.

Normalitates testa nulles hipotéze: atlikumu normalitate.
ARCH 1-2 un ARCH 1-5: LM tests 1-2 un 1-5 laika nobizu strukttiram.
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4. tabula

INFLACIIJAS

NENOTEIKTTIBA

LATVIIJA

GARCH-M modela ar inflacijas vertibas laika nobidem GARCH vienadojuma novértejums

5. tabula

Koeficients Standartk]ada t-vertibas t-varbiitiba
Vidgjais vienadojums
Y1 0.729 0.110 6.616 0.000
Y7 —0.735 0.116 —6.326 0.000
Ys —0.906 0.111 -8.129 0.000
®; 0.153 0.071 2.148 0.033
) 3.331 0.389 8.572 0.000
Dispersijas vienadojums
a; 0.004 0.032 0.141 0.888
Bi 0.870 0.032 26.93 0.000
A 0.030 0.0093 2.991 0.0013
GARCH-M modela diagnostikas statistika
GARCH-M
Normalitates tests
Asimetrijas koeficienti 0.100
(0.600)
Ekscesa koeficienti 0.305
(0.421)
Harkes—Beras tests 0.898
(0.638)
Standartiz&to atlikumu Q-statistika
Q®) 3.859
(0.425)
Q(10) 7.032
(0.634)
Q(20) 20.931
(0.341)
Q(30) 27.099
(0.566)
Standartiz&to atlikumu kvadratu Q-statistika
Q(5) 5.575
(0.134)
Q’(10) 15.108
(0.057)
Q%(20) 24.576
(0.137)
Q*(30) 35.811
(0.147)
ARCH 1-2 2.039
(0.134)
ARCH 1-5 1.165
(0.329)
Informacijas kritérijs
AIC 1.181
SC 1.334
HQ 1.243
Piezimes.

Iekavas noraditas p-vertibas.

Normalitates testa nulles hipotéze: atlikumu normalitate.

ARCH 1-2 un ARCH 1-5: LM tests 1-2 un 1-5 laika nobizu strukttiram.
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