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Prezentacijas saturs

 IekSejas un arejas korekcijas salidzinajums
teoretiska griezuma

» Kadel ar¢ja korekcija Latvijal nestu lielakus
zaudejumus?

» Latvijas progress ar 1eks€jas korekcijas
scenariju
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Prezentacijas saturs
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teoretiska griezuma
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Va1 devalvacija sekmé ekonomisko aktivitati?

* Atvertas ekonomikas modeli, kas buveti Mundela-Fleminga
tradicija, secina, ka valtitas devalvacija sekmeé ekonomisko
aktivitati, pieaugot kop€jam pieprasijumam.

» Sados modelos pozitivais efekts pamata rodas caur neto eksportu,
neapskatot citus ietekmes mehanismus, caur kuriem devalvacija
var ietekmét ekonomisko aktivitati. Sadi modeli parasti tiek
balstiti uz loti striktiem pienémumiem.

» Daudz pilnigakos, realitate1 tuvakos modelos var bt vairaki

l-anals cau r lktiriem r]pva]vannq ietelme elkonomiclo alkktivitati 11n
LXMLLWLL, VAL ULL INU1 1IWVI11]1l Vv yaall vl Ju AN/ UNV/INLLAING VINU LAV L J..L VI CGlUIZNLl1l v ivQwuvl , Uil

tie pielauj art ekonomisko aktivitati samazinoSu devalvaciju.
Rezultats bus atkarigs no katras konkretas tautsalmmecnbas
IpaSibam. 4

V



P W

LATVIIAS BANKA

Devalvacna: ekonomiku bremzejoSie faktori

» Ekonomiku veicinosos efektus mazina: ekonomikas atkariba
no importa un augsta valitas kursa parneses pakape uz
1ekSzemes cenam

— Nominala kursa sp€ja ietekmét realo kursu
— Reala kursa spéja ietekmét tirdzniecibas pliismas
— Realo 1enakumu (bagatibas) efekts

« Ekonomiku bremzg&joSos efektus rada:
— Pardales efekts (Diaz-Alejandro, 1963)
— Neatbilstiba Marshall-Lerner nosacijumam (Breuss, 1984)

— Saistibu eiroizaciia un bilanc¢u efekts {r]'71]q]{ netits pec A 711 asg

NOLIVU VAU U AJLLIGV J A1 UllUllilv Ui ML\ tl tIVV 4L AL J

krizes un 1etekmiga Calvo and Remhart 2002 petijuma)

— FinanSu paatrinatajs un investicijas (Bernanke et al, 2000, kur
uznémumu finans€Sanas 1zmaksas atkarigas no bilances stavokla)

O \¥4 O \v4 — 5
— FinanSu sektora ieklauSana modeli
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atviias sanka | 1€KS€ja un ar€ja korekcija: tradicionalais

redzéjums

v Argja leksgja
korekcyja korekcija

v
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Latviias sanka | 1€KSE€JA un argja korekcua Latvijal daudz

varbutéjaks scenaris ..

% Iekseja
korekcija

Arégja korekcija
_{augsta parnese uz cenam un
nozimiga saistibu eiroizacija)

»
Ll

“"Argja korekcija t
(+ finanSu paatrinatajs) .-
""" Ar&ja korekcija

T (+ pilna méroga banku
P krize)




. | ... V¢l jo vairak, ja 1ekalkuléjam finansu tirgu
SATYRA BAREY | sasaisti un starpvalstu atSkiribas algu

noteiksanas mehanismos

» Konkurétspéja -> REVK
« REVK

— Nominala kursa korekcija | Relativi pret tirdzniecibas
— Algu korekcija partneriem un konkurentiem

« Nominala kursa korekcnja: ar lielu varbutibu var radit
nominalo kursu kriSanos partner- un konkurentvalstis

* Algu korekcyja: algu stivuma atSkiribas valstu starpa

« Secinajums: lai panaktu vienlidz lielu REVK uzlabojumu,
tas var prasit lielaku nominala kursa korekciju, neka algu

korekciju .
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Prezentacijas saturs

» Kade] ar¢ja korekcija Latvijal nestu lielakus
zaudejumus?
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Atvias sanka | Bllancéu efekti: arvalstu valutu saistibu

sadardzinasanas
Rezidentiem izsniegtie krediti sektoru Rezidentiem izsniegtie krediti sektoru un
dalijjuma, % no IKP (2009. gada 3. cet.)  valatu dalijuma, % no IKP (2009. gada 3. cet.)
50 -
45 -
100 - .
- 35 -
30 -
40 25 1 1 39.1
20 -
40 -
15 -
- 43.8 10 -
5 -
o — = - mm I -
0 -
M Paréji ktori
Parcjie ie On. _ NefinanSu Majsamniecibas
1 NefinanSu sabiedribas . 1
sabiedribas

1 Majsaimniecibas

Avots: LB M latos 1 arvalstu valutas
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atviias sanka | Marsala-Lernera nosacijums neizpildas: tekoSais

konts neuzlabojas, 1eks€jais pateérins krit

Mars§ala-Lernera nosacijumi Latvija neizpildas!!!”

Istermina elastibu summa Ilgtermina elastibu summa
0.74 <1 0.59<1

* - detalizetaku diskusiju skatit Latvijas Bankas 12.06.2009. Ekspertu sarunas. http://www.bank.lv/lat/main/all/sapinfo/eksar/lata_stabilitate/
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GraujoSa 1etekme uz banku sektoru

Virs 90 dienam kaveto kreditu Banku sistemas kopgjais Banku skaits ar kapitala
Ipatsvars kapitala pietieckamibas pietieckamibu zem 8%
raditajs

amosszs | 130.09.2009 B Ar 15% devalvaciju Bl Ar 30% devalvaciju
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Ekonomika butiski atkariga no importa

Latvijas importa struktiira, %

100%
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[ Kapitalpreces [J Paterina preces
M Degviela un pasazieru automobili Starppaterina preces

Avots: EUROSTAT
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Latviias eanka | Finansu paatrinataja efekts negativi skars ari

eksport€josus uznemumus

Apstrades riapniecibas sektoru lielums un eksporta ipatsvars izlaide, %

Cita rupniecibas produkcija

Meébeles

Cits transports

Trans porthidze kli

Citur neklasifice tas masinas un iekartas
Elektriskas iekartas

Elektronika un optika

Farmacija

Kimiskas rupniecibas produkcija

Tespieddarbi Vidéjais eksporta
Papirs _ _
Tekstils Ipatsvars apstrades
Gumija un plastmasas rupnieciba
Apgérbi
Dzérieni

MaSinas un iekartas

Biivmate riali

Parastie metali

Koksne
Partika | - | |

0 25 50 75 100

Avots: CSP Eksporta dala izlaide M Sektora lielums
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atviias anka | C1tl aspekti: maksatnespejas procediira 1r

neefektiva

» Pasaules Bankas “Doing Business” vertejuma
Latvya 1r 29. vieta 181 valstu grupa
uznémejdarbibas veikSanas vienkarsiba

» Tomer tika1 86. vieta pec ta, cik viegli ir slegt
uznémejdarbibu:

— 21. vieta starp 25 ES valstim péc biznesa slégSanai
vajadziga laika paterina
— 17. vieta — péc procesa 1izmaksam

— 24. vieta — péc uznémejdarbibas atjaunoSanas
raditaja

Avots: Pasaules Banka
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arvinas sanka | Cit1 aspekti: maksatnespé€jas procedura 1r 1eéna,

ierobezota 1nstitucionala kapacitate

Maksatnespejas pieteikumi un procesa ilgums (2008.-2009. gada dati meéneSu griezuma)

300 -
250 -
200 -
150 -

100 -

Vidéjais MNP ilgums (dienas)

0 50 100 150 200 250 300

Kopéjais ierosinato MNP lietu skaits

Avots: LR Uzpémumu registra Maksatnespgjas registrs, http://www.lursoft.lv/appserver3?Form=mnp_pjur



atviias eanka | C1t1 aspekti: motivacija kapties lejup pa
tehnologiju kapném
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Prezentacijas saturs

» Latvijas progress ar 1eks€jas korekcijas
scenariju
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Darbaspéka 1zmaksas mazinas

Atlidziba nodarbinatajam (%, pret iepr. gada atbilstoSo periodu)

20 A

15 A

10 A

-10 -

-15 A

-20 -

2008 Q1
Q2
Q3
Q4
2009 Q1
Q2
Q3

19
Avots: CSP
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Avots: LB
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Konkurétsp&ja regionala griezuma

Realais efektivais valatas kurss (Jan.2001 = 100; ar PCI defléts)
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Avots: Eurostat: ar PCI deflétie indeksi pret 41 tirdzniecibas partnervalsti
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Latvias sanka | ATT uznémeéju vertejuma konkuretspeja

uzlabojas

Aptauju dati, atbilzu saldo
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—&— Ka ir izmainijusies pédéjos 3 ménesos uznéméja konkurétspéja iekseja tirgn
Ka ir izmainijusies pédéjos 3 meéneSos uznémeja konkurétspéja ES tirgii

Ka ir izmainijusies peédejos 3 ménesSos uznémeja konkurétspéja arpus ES tirgos
22
Avots: Eiropas Komisija
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AT BARE ] Eksporta tirgus dalas pieaug

PrecCu eksporta tirgus dalas ceturksnu griezuma (%, 1.cet.2008 — 3.cet.2009)

I T O O

0.45 A 12 -
,
)
11111 R .. .

Danija
Somija
Poljja

ES27
Vacija
Zviedrija
Lielbritanija
Igaunija
Lietuva

Avots: EUROSTAT, Datastream, LB aprékini
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Eksports tiecas atpakal uz pirmskrizes limeni

650

600 -

550 A

500
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400

Precu eksports (milj. Ls, salidzinamas cena)

Q2
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Avots: CSP
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Rupnieciba atgustas

Riupniecibas fiziska apjoma indekss (sez. izl., 2005=100) un eksporta pasiuitijumu dinamika
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Avots: CSP, Eiropas Komisija
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8%

6%

4%

2%

0%

-2%

4%

Avots: CSP

Uzn€mumu pelnitspeja uzlabojas

Pelnas marza (EBT pret apgrozijumu, %)

1111

[
1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3. cet
2007 2008 2009

M Apstrades rupnieciba M Tirdznieciba
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Importa dala 1ekS€ja pieprasijuma mazinas

PreCu un pakalpojumu imports, % pret iekSzemes pieprasijumu (4-cet. slid. vid.)
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TekosSais konts: no liela deficita uz parpalikumu

TekoSais konts (% no IKP)

11.3

104 #12.8 1125 -13.0
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F 1 Preces un pakalpojumi I [enakumi B Transferti —O—Tekoéaiﬂémnts

Avots: LB



arvinas sanka | F1skala politika: budzeta deficits butiski

pieaudzis, tacu visam 1r saprata robezas

Visparéjas valdibas budzeta deficits un valdibas parads, (EKS’95, % no IKP)

45.0 T+ 10
9.0
40.0 - 49
35.0
30.0
25.0
20.0

15.0

10.0

5.0 7] 0.3

0.0 . . . . . 0

2007 2008 2009
EX Valdibas parads (kreisa ass) — Budzeta deficits (laba ass)

Avots: EUROSTAT, LB novértgjums
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atvinas sanka | Jesp@ju fiskali stimulét ekonomiku valdiba ir

zaudgjusi, realizejot 1eprieksejo gadu ekspansiju

Vispareéjas valdibas budzeta bilance, (EKS’95, % no IKP)

I L

-10 -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

M Cikliska komponente H Vienreizgjie pasakumi

Strukturala bilance — Faktiska budzeta bilance

Avots: EUROSTAT, LB novértgjums



arvinas sanka | Procikliska fiskala politika ir Latvijal gadiem

raksturiga 1pasiba; prasa strukturalu risinajumu

2009.g.
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Avots: EUROSTAT, LB novértgjums
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Secinajumi

 Arégja korekcija Latvija nestu liclakus zaudejumus ka iekseja:
neliell un 1slaicigl ieguvumi, nozimigi zaudejumi un riski.

« Tas nenozime, ka ar€ja korekcija nelautu uzlabot konkuretsp&ju un
tirdzniecibas bilanci: tas inducéta recesija atspogulotos nozimiga
ieksSejas ekonomikas sarukuma, ka rezultata iedarbotos 1eksejas
korekcijas mehanismi, radot nepiecieSamos efektus. Tikai Sada
scenarija cena butu dzilaka un ilgaka recesija.

 Ieksejas korekcrjas scenariys jau Sobrid sniedz auglus, Latvijas
uznémumu konkurétsp€ja un tirgojamo precu sektora aktivitate
uzlabojas.

 Fiskalas politikas joma nepiecieSams strukturals risinajums;
devalvacija neko nepalidzes.



